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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Superfund Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielna
60, w ramach ktérego wydzielone sg nastepujgce subfundusze: Superfund RED, Superfund GREEN,
Superfund Goldfund, Superfund Goldfuture, Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Superfund Silver (do
dnia 6 sierpnia 2020 r. funkcjonujacy pod nazwg Superfund Akcji), na ktdére sktadajg sie: wprowadzenie
do pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony
bilans na dzien 30 czerwca 2020 r., pofagczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. (,,pdtroczne

potaczone sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgod-
nie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019
r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859),

odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego potaczonego sprawoz-

dania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzyna-
rodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentédw. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur

analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy

opinii z badania na temat tego pdtrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzierh 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku z operacji za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o
rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.

Kluczowy Biegty Rewident

Marzena Wojcik
Elektronicznie podpisany przez

Marzena WC,)JCI k Mmarzena wejcik

Data: 2020.08.28 06:26:10 +02'00'
Biegty rewident

nr w rejestrze: 10787

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul. Bu-

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa.





kowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego kluczowy

biegty rewident przeprowadzit przeglad potgczonego sprawozdania finansowego

Meritum Biegli Rewidenci 3
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa.
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PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’, ,Superfund SFIO”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Superfund RED - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

. Superfund GREEN - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund GoldFund (do dnia 22 marca 2019 roku funkcjonujacy pod nazwag Subfundusz Superfund Blue)
- Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

. Superfund Silver (do dnia 6 sierpnia 2020 r. funkcjonujacy pod nazwg Superfund Akcji) - Subfundusz
zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund Spokojna Inwestycja Plus - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych Kkategorii
(w poszczegolnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w
Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w Superfund
Green Sicav. Superfund GREEN moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4.  Superfund GoldFund realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywdw w kontrakty
terminowe na ztoto oraz w jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, a takze certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych, ktére inwestujg w akcje spotek, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz innymi
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metalami szlachetnymi. Superfund GoldFund moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami

5.  Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywoéw w jednostki i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa w papiery wartosciowe, w tym przede
wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczegodlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne. W dniu 6 maja 2020 r. ogtoszono zmiane Statutu Superfund SFIO, ktéra
weszta w zycie w dniu 6 sierpnia 2020 r. Zgodnie ze zmiang Superfund Silver (poprzednio Superfund Akgji)
realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty uczestnictwa ,Class
Silver” zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund Silver moze ponadto inwestowa¢ swoje Aktywa w
inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

6.  Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu
inwestycyjnego Subfunduszu odbywata sie poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa Class Gold | zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund GoldFuture moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

7. Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Ptynnosciowy,
moze lokowa¢ posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty

8.  finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

9.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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ll. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Tabela gtéwna Potgczonego zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Potgczonego bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Potaczonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemna wycene sg w Potgczonym bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

148

166

0,12%

153

184

0,11%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

37,30%

40,75%

Instrumenty pochodne

0,25%

0,14%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

27,02%

37,44%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

28,75%

15,75%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

121 740

133 252

93,44%

147 660

155 306

94,19%
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Ill. POLACZONY BILANS

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.

POLACZONY BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 142 611 164 889
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4834 8 658
2) Naleznosci 4511 925
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 663 27 735
- dluzne papiery wartosciowe 18 497 27 199
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 114 597 127 571
- dluzne papiery warto$ciowe 34 703 39 993
6) Nieruchomosci 0 -
7) Pozostate aktywa 6 -
Il. Zobowigzania 1180 11 303
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 1180 11 303
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 141 431 153 586
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 114 025 129 652
1) Kapitat wptacony 1606 397 1563 751
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1492 372 -1 434 099
V. Dochody zatrzymane 16 391 17 260
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1423 5539
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 968 11 721
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 015 6674
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 141 431 153 586






V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czes¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019

I. Przychody z lokat 1588 3905 2017
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 16 3
Przychody odsetkowe 955 3230 1567
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 130 167
Pozostate 633 529 280
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 5729 2204 1080
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1106 1150 553
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 - -
Optaty dla depozytariusza 171 337 173
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 366 559 285
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 - -
Ustugi prawne 0 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 - -
Koszty odsetkowe 35 123 66
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - -
Ujemne saldo réznic kursowych 4026 - -
Pozostate 25 35 3
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 62 39
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 5704 2142 1041
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4 116 1763 976
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7588 5408 2516
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3247 423 153

- Z tytutu réznic kursowych 144 -22 4

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4341 4 985 2363

- z tytutu réznic kursowych 895 -143 -244

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3472 7171 3492
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc

potgczonego sprawozdania finansowego.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

153 586 176 372

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3472 7171
a) przychody z lokat netto -4 116 1763
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3247 423
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4341 4 985
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3472 7171
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -15 627 -29 957
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 42 646 62 285
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -58 273 -92 242
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -12 155 -22 786
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 141 431 153 586
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 140 301 161 948
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SUPERFUND

PF‘IZYSZLDSC INWESTOWANIA
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Slgnature_;i[ erified

Dokument podpisaph/ przez
Aneta Skrodzka-Ifsiazek
Data: 2020.08.@10.01:44 CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-

08-27 09:27

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

-  SUPERFUND RED,

- SUPERFUND Green,

- SUPERFUND GoldFund,

- Superfund Silver,

- Superfund GoldFuture,

- Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako

ilosci aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci

aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia

1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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