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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego podlrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portielowy
(,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Dzielna 60, na kiore sklada sie:

wprowadzenie do po’(aczbnego sprawozdania finansowego;
potaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 roku;
potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: Superfund Akcyjny,
Superfund Obligacyjny, Superfund Pieniezny oraz Superfund Alternatywny (,Subfundusze”),
sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowigzujacymi przepisami potaczonego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,, Towarzystwo”), toWarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego
i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z pizegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi zmianami) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentoéw. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania . i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang
pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$c¢ Funduszu i Subfunduszy.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zatagczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic¢, ze zataczone potaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak tez jego wynik z operacji
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Listy Towarzysiwa skierowane do uczestnikow Subfunduszy oraz oswiadczenie depozytariusza dotyczace
Funduszu i Subfunduszy, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaty dotgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wraz z jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

-
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POELACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Fundnszn

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwesiycyjny Otwarty Poitfelowy (,Fundusz”, ,Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

o  Superfund Akeyjny - Subfundusz zostal utworzony w dniuv 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokredlony.

e  Superfund Alternatywny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zosial
utworzony na czas nieokreglony.

e  Superfund Obligacyjny - Subfundusz zostal wiworzony w dniv 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostal
niworzony na czas nieokreslony.

o  Superfund Pieni¢zny- Subfundusz zostal uiworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zosiat
utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerer RFi 931.
Fundusz zosiat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa réinych kategorii
(w poszezegbluych Subfunduszach oferowane s3 jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwesiycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktyw6w Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad polgczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355,

5, Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartoci aktywoéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartodci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktére lokujg co najmniej 50% aktywéw w Instrumenty Akcyjne.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w aktywa, pozwalajace osiaga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym
rodzaju rynku. Gléwnym kryterium alokacji aktywow Superfund Alternatywny w poszczegolne kategorie
lokat bedzie mozliwoéé osiagniecia dodatnich stop zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w
szczegblnosci w momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie
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uwzglednial wplyw poszczegdlnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji calego porifela
inwesiycyjnego Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

4,  Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny popizez inwestowanie Akiywow Subfimduszu
przede wszystkim w Insirumenty Dhuzne, kiérych wysokos¢ oprocentowania jest stala w okresie dluzszym
niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwesiowania, lokujacych co
najmniej 50% akiywow w Instrumenty Dhuzne, kidrych wysoko$é oprocentowania jest siala w okresie
dtuzszym niz jeden rok.

5.  Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Pienigzny popizez inwestowanie Akiywow Subfunduszn
przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, kidrych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku
lub wysokos¢ oproceniowania jest ustalana w okvesach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspoloego inwestowania, lokujacych co najmniej 50% akiywéw w instrumenty
dhuzne, kt6rych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania
jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok

6. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestyeyjnej i kryteria doboru lokai kaidegoe z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 rokm.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwiazania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w kiérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY

sporzgdzony na dzien 30.06.2016 r.

(w tysigcach zlotych)

31122015 %,

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2016 1.
1. Altywa 85 242 97 588
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 885 11391
2. Naleznefci 366 15 115
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢c drugiej strony do cdkupu 0 0
4, Skladpili lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21782 10 819
- dluzne papiery wartosciowe 18 608 7818
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 51209 60 263
- dluzne papiery wartosciowe 23015 24 156
6. Nieruchomogei [1] 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1l. Zobowigzania, w tym: 5614 3452
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 5614 3452
2. Zobowiazania proporcjonaine funduszu 0 0
11, Aktywa netto (I - 1) 79 628 94 136
TV, Kapital funduszu 79 505 93 186
1. Kapital wplacony 237 466 170 892
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -157 961 -77 706
V. Dechody zatrzymane -108 124
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1149 879
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1257 =755
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w edniesienin do ceny nabycia 231 826
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 79 628 94 136

Niniejszy polgczony bilans nalezy amalizowaé lgezmie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELC

(w tysigeach zlotych)

Pozycje rachunku wynika z eperacji (w tys. PLN)

01.01.2016 - 30.06.2016 1,

01,01.2015 - 31.12.2015 r.

1. Przychody z lokat 1 (M)“BJ 1421
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 43 45
2. Przychody odsetkowe 891 1000
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0) 0
4. Dodatnie saldo rézmic kussowych 0] 278
5. Pozostale, w tym: 74 98

- pizychody z tytulu kick-back 73 78

1. Koszty Funduszu 738 850
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 442 544
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 111 198
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowogéci 141 108
7. Ushugi w zakyesie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 40 0
13, Pozostate 4 0
1. Koszty pokrywane przez {(owarzystwo 0 0
TV. Koszty Fund netto (11 - 1IN 738 850
V. Przychedy z lokat netto (I - TV) 270 571
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 097 -403
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -502 -636
- z tytulu 16znic kursowych: 14 -55
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -595 233
- z tytutu réznic kursowych: 18 -153
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -827 168

Niniejszy polaczony rachunek wynilu nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawezdaniami finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

(w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w fys, PLN)

01.01.2016 - 30.86.2016 1.

£1.01.2015 - 31.12.2015 r.

1. Zmiana wartodci akiywow netio:

1. Warto$¢ akiywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 24 136 40 788
2. Wynik z operacii za olores sprawozdawezy (razem), w tym: -827 168
a) pizychody z lokai netto 270 571

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -502 -636

¢) wzsost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -595 233

3. Zmiana w aktywach netto z tyfulu wyniku z operacji -827 168
4. Dystrybucja dochedéw (przychodéw) Fund (razem), W tym: 0 ]
a) z przychoddw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozd awezym (razem), w tym: -13 681 53 180
a) zmiana kapitatn wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytuhu zbytych jednosiek uczestnictwa) " 66574 118 227

b) zmiana kapital wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuhi odkupionych jednostek uczestmiciwa) -80 255 -65 047

6. Laczna zmiana akiywéw netio w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -14 508 53 348
7. Warioé€ akiywéw netio na keniec okresu sprawozdawczego 79 628 94 136
8, Srednia wartoé¢ akiywéw netto w olresie sprawozdawezym 97 568 56 345
Niniejsze polaczome zestawienie zmiam w aktywach nalezy amalizowaé lyezmie z wprowadzemiem oraz zalgczomymi jedmestkowymi sprawozd iami i ymi

Subfunduszy.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Adminisiracji i Wyceny Akiywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych fundusz:

)

< pPwin
Pawel Grubiak Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel Sujecki " Robert Chmiclewski
Prezes Zarzqdu * Czlonek Zarzqdu

ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pbézniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla  Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego  z wydzielonymi
subfunduszami:

o SUPERFUND Akcyjny

e SUPERFUND Obligacyjny

e SUPERFUND Pieniezny

e SUPERFUND Alternatywny
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajgcych przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2016r. do 30.06.2016 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczekf “
Prokurent Pefrg}ém ochik

/

Deutsche Bank Poiska Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$é kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapital oplacony w caloéci), NIP 676-01-07-416.
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