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merltu ‘i biegli rewidenci

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Fl-
NANSOWEGO dla Uczestnikéw Funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Port-
felowy.

Wprowadzenie.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Super-
fund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego z siedzibg w Warszawie, na
ktore sktadajg sie: wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie
lokat, potgczony bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 r., potaczony rachunek wyniku z operacji,

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie §réd-
rocznego pofaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 ze zm.), zwana dalej ustawg o rachun-
kowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa, a takze Statutem Funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy.
My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego pofgczonego sprawoz-

dania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu.

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynaro-
dowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetego uchwatg numer 2041/37a/2018 Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytari przede wszystkim do oséb odpowie-
dzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych proce-
dur przegladu.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703. ul. Bukowinska 268 lok. U2, NIP 5211955744. REGON 015731976
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Ba-
dania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Wskutek tego, przeglad nie wystarcza do uzy-
skania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zo-
staty ujawnione. W zwigzku z tym, nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego sprawoz-

dania finansowego.

Whiosek.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone Srddroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetel-
nego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy na dzier 30 czerwca 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1
stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Marzena Wojcik, B
Kluczowy Biegty Rewident nr 10787
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu firmy audytorskiej

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik nr 3159,

ul. Bukowiriska 26B lok. U2; 02-703 Warszawa

Marzena Wajcik

W@(ﬁq /X”O [

Biegly Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r.

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowaq tajemnica zawodowa.
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l.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz’, ,Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e  Superfund Akcyjny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e Superfund Alternatywny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e Superfund Obligacyjny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund Pienigzny- Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa roznych kategorii
(w poszczegdinych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej . Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczyriskiego 26.

4. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu przede
wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytulty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspéinego
inwestowania, ktdre lokujg co najmniej 50% aktywow w Instrumenty Akcyjne.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
aktywa, pozwalajgce osigga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju
rynku. Gtownym kryterium alokacji aktywow Superfund Alternatywny w poszczegéine kategorie lokat bedzie
mozliwo$¢ osiggnigcia dodatnich stop zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegélnosci w
momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wphyw
poszczegdblnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz
poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

4. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktérych wysokosé oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspéinego inwestowania, lokujgcych co
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najmniej 50% aktywoéw w Instrumenty Diuzne, ktérych wysoko&é oprocentowania jest stata w okresie
dituzszym niz jeden rok.

5. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Pieniezny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktorych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w instrumenty dtuzne,
ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest
ustalana w okresach krotszych niz jeden rok

6.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzieri sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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11 POLACZONY BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.

I. Aktywa 109 353 59 271
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 446 2 367
2. Naleznosci 60 374
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 776 26 533
- dluzne papiery wartociowe 44 622 20 765
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 55 071 29 997
- diuzne papiery wartoSciowe 23 309 16 758
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania, w tym: 2488 1706
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 2 488 1706
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lil. Aktywa netto (I - Il) 106 865 57 565
IV. Kapitat funduszu 105 405 55 354
1. Kapitat wptacony 361 653 289 298
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -256 248 -233 944
V. Dochody zatrzymane 807 732
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2343 2018
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

Zbycia lokat -1 536 -1286
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 653 1479
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 106 865 57 565

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing cze$¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.
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V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

; . - 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Pozyeie rachunku wynliku = operacli (w tys. PLN) | -~ 59 06201811, 31.12.2017 r. 30.06.2017 1.
I. Przychody z lokat 1022 1749 1039
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 52 127 63
2. Przychody odsetkowe 887 1314 741
3. Przychody zwigzane z posiadaniem 0
nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 36 258 206
5. Pozostate, w tym: 47 50 29
- przychody z tytutu kick-back 42 42 26
Il. Koszty Funduszu 699 1094 547
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 381 586 290
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0
dystrybucije 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 113 212 112
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 0
aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 183 295 144
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0
funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 21 0 0
13. Pozostate 1 1 1
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 0 0
IV. Koszty Funduszu netto (Il - lil) 697 1094 547
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 325 655 492
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 076 2099 1157
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -250 963 1 050
- Z tytutu réznic kursowych: -2 -34 11
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku -826 1136 107
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu roznic kursowych: 136 -237 -247
-751 2754 1649

Vil. Wynik z operacji (V +/- Vi)

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing cze$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY

6

Phy/



V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) :g oog '22311: ; 3011 1021 '22311; r-
l. Zmiana wartosci aktywodw netto:
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 57 565 48,607
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -751 2754
a) przychody z lokat netto 325 655
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -250 963
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 826 1136
lokat '
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -751 2754
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w 0 0
tym:
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 50 051 -3 794
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 238 3251
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu :
odkupionych jednostek uczestnictwa) a0 =8 149
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 y
- 4 4/- 5) 49 300 1040
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 106 865 57 565
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 80 438 54 265

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralna czesé

pofaczonego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY PORTFELOWY

7

P/



SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

L

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

TPk N A

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund-TFl S.A. Czfonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

"

Pawet Sujecki
Prezes|\Zarzadu

ProService Finteco Sp. z o.o.

1

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 roku



Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pozniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu [nwestycyjnego Otwartego Portfelowego z wydzielonymi
subfunduszami:

e SUPERFUND Akcyjny

e SUPERFUND Obligacyjny

¢ SUPERFUND Pieniezny

e  SUPERFUND Alternatywny
.Zwanego dalej Funduszem” oéwiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywéw Funduszu
| wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlinosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajgcych przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2018r. do 30.06.2018 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Deutsche Bank Poiska Sp-lka Akcyjna z siedzibg w \Varszawie, ul. Lecha Kaczyrizkiego 26, 00-609 Warsza 3, zarejestrowan, w Sadzie Rejoncw ;m dla m.st. Varszav. v X pdziat
Gospodarczy Krijoveg: Rejestru Sadow ezo ped nr 0000022493, vy o~ Loué kapitatu zakiadowego: 2691 449 384 zt (kapital aptacon, « caloici), NIP: £76-01-07-416.
www.deutschebank.p!



