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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”), z
siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

—  potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 roku;

- potaczony bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku;

—  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 6 grudnia do dnia 31 grudnia 2013 roku;

—  potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 6 grudnia do dnia 31 grudnia
2013 roku.

Za prawidtowosc ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: Superfund
Akcyjny,  Superfund  Obligacyjny, Superfund Pieniezny oraz Superfund Alternatywny
(»Subfundusze”), sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego z obowiazujacymi przepisami
potaczonego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”).

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoblnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 6 grudnia do 31
grudnia 2013 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Listy Towarzystwa skierowane do uczestnikéw Subfunduszy oraz oswiadczenie depozytariusza
dotyczace Funduszu i Subfunduszy, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za
okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wraz z jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 25 kwietnia 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Portfelowy
za okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz

1.1. Nazwa i forma prawna

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Superfund SFIO Portfelowy.

W ramach Funduszu, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Superfund Akcyjny,

- Superfund Obligacyjny,
- Superfund Pieniezny,

- Superfund Alternatywny.

1.2. Siedziba Funduszu

00-499 Warszawa, Plac Trzech Krzyzy 18.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie zebranych srodkow
pienieznych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

1.4. Rejestracja

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 931,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
2.1. Nazwa i forma prawna
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”, ,Spétka”).

Spotka moze uzywac nazwy skroconej Superfund TFI S.A.

2.2, Siedziba Towarzystwa

00-499 Warszawa, Plac Trzech Krzyzy 18.

2.3. Podstawa dziatalnosci

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

BDO Sp. z o.0. 3




Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Portfelowy
za okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku

2.4. Rejestracja w sadzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

2.5. Zarzad Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzien wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu;
- Pawet Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu;
- Alexander Peisteiner - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Towarzystwa.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto potaczone sprawozdanie finansowe Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, sporzadzone za okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31
grudnia 2013 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

-~ potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 roku;

—  potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku;

—~  potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 6 grudnia do dnia 31 grudnia 2013 roku;

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 6 grudnia do dnia 31 grudnia
2013 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 6 grudnia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 1/2014
z dnia 26 marca 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszy oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 26 marca 2014 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyjny 9269).

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegty rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

BDO Sp. z o0.0. 4




Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Portfelowy
za okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 6 grudnia 2013 roku, w zwiazku z czym zbadane potaczone sprawozdanie
finansowe za okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku jest pierwszym
potaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

6. Informacja o jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegotowych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

BDO Sp. z 0.0. 5
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Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe (w tys. zt, jesli
nie zaznaczono inaczej).

31.12.2013

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 261
Naleznosci

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 777
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1049
Zobowiazania 8
Aktywa netto 4 079
Wynik z operacji 73

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

; 1,8%
sredni WAN w okresie ’

Poziom kosztow dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100 0.0%

sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz i
Subfundusze nie beda w stanie jej kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, W szczegélnosci nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu okreslone
w przepisach o funduszach inwestycyjnych.

BDO Sp. z 0.0. 6




Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Portfelowy
za okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusze posiadaja dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslona
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiggowosc prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore mogtyby miec istotny wptyw na zbadane potaczone sprawozdanie
finansowe, w szczegdlnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletno$¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowodow ksiegowych,

- zapewnienie ciagtosci zapisdw oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowosc otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone rdznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych,

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania
transakcji z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat, terminow i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposadb kompletny i poprawny, stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Informacja na temat aktywoéw, zobowiazan i kapitatow oraz
pozycji ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitatow Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z 0.0. | 7
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5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych Subfunduszy, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisow prawa, a takze postanowien statutu Funduszu majace istotny wptyw na
zbadane potaczone sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 25 kwietnia 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”, ,Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e  Superfund Akcyjny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Alternatywny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

¢  Superfund Obligacyjny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

¢  Superfund Pieni¢gzny- Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczeg6lnych Subfunduszach oferowane sa jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem?”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktyw6w Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktyw6w Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26. '

4. Badanie poljczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy lub
instytucji wsp6lnego inwestowania, ktére lokujg co najmniej 50% aktywéw w Instrumenty Akcyjne.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w aktywa, pozwalajace osiaga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym
rodzaju rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktyw6éw Superfund Alternatywny w poszczegélne kategorie
lokat bedzie mozliwoé¢ osiagnigcia dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w
szezegblnosci w momentach spadkéw na rynkach akeji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie
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uwzglednial wplyw poszczegélnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji calego portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

4. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, ktérych wysoko$é oprocentowania jest stala w okresie duzszym
niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujacych co
najmniej 50% aktywow w Instrumenty Dluzne, ktérych wysoko$é oprocentowania jest stala w okresie
dtuzszym niz jeden rok.

5. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Pieni¢zny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Diuzme, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku
lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach kréotszych niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywéw w instrumenty
dhuzne, ktérych czas pozostajagcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$é oprocentowania
jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok

6. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 6 grudnia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych,

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okre§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.,
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJ ALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJ NY

OTWARTY PORTFELOWY
spotzqdz‘ony na dzien 31.12.2013 r,
(w tysigeach zlotych)
I. Aktywa :
§rodk1 pieniezne i ich ekwnwalenty
2 Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 777
- dluzne papiery wartosciowe 294
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 049
- dluzne papiery warto$ciowe 139
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale akt_ywa 0
HZ0b0w1 zapia, wtym: = 8
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 8
2. Zobgovg_agama Lr@orqonalne funduszu 0
1] ‘ 1D L 4079
V. __LL ; 4,006}
1. Kapitat wp}acony 4 006
2. Kapital wyplacon_y (wwlkoéé u_]emna) 0
V. Dochody zatrzymane S 4
1. Zakumulowane, merozdysponowane przychody z lokat netto 4
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ¢ 0 ceny nabycia .69
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV +V+/-VI) - 4079

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY '

(w tysigcach zlotych)

I Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostale

I, Koszty Funduszu
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ushugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

8. Ushugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

/’

13. Pozostale

VI rea]nzowan i mezreallzowany zyskK (strat:
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytulu réznic kursowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

mlu 16znic kursov_vz ch: i

VII Wynik z operacji (V +/-VI)

*) Fundusz rozpoczgt dziatalnoéé w dniu 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10
grudnia 2013 roku.

Niniejszy polaczony rachunek wyniku nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
PORTFELOWY

(w tysigcach zlotych)

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 73
a) przychody z lokat netto 4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 69
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 73
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0
a) z przychodéw z lokat netto : 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 006
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 4006
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitahu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
6. L.aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 4079
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4079
8. Srednia warto3¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 4025

*) Fundusz rozpoczal dzialalno$é w dniu 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala migjsce w dniu 10 grudnia 2013 roku.
Niniejsze poljczone zestawienie zmian w aktywach nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zaljczonymi jednmostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DQ& INWESTOWANILA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:
/ i S
Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

Arkadiusz Huzarek ~
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.
Pawel Grubiak

Czlonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

~
P T - :
/&%6&/ ( C ==
Pawel Sujecki " Robert Chmielewski
Preze&j Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2014 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego z wydzielonymi
subfunduszami:

e SUPERFUND Akcyjny

e SUPERFUND Obligacyjny
e  SUPERFUND Pieniezny

e SUPERFUND Alternatywny

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
irachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw 2z nich wynikajacych
przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 06.12.2013r. do 31.12.2013 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pols A

Piotr Zacz Barttomiej Polewczyk
Prokurenf Pemomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym'd!a m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 7t (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




