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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”, | Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

o  Superfund Akeyjny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostal
uiworzony na czas nieokredlony.

e Superfund Alternatywny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostal
giworzony na czas nieokreslony.

s  Superfund Obligacyjny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grodnia 2013 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokreslony.

¢  Superfund Pieniginy- Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931,
Fundusz zostal zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa réznych kategorii
{w poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sa jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem™,

3. Depozytarinsz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al Armii Ludowej
26.

4. Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartoéci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywdw Subfimduszn
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspéinego inwestowania, ktére lokuia co najmniej 50% aktywéw w Instrumenty Akcyjne.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow Subfundusza
w aktywa, pozwalajace osiaga dodatnie stopy zwrotu niezaleimie od aktualnej konjunktury na jednym
rodzaju rynku. Glownym kryterium alokacii aktywow Superfund Aliernatywny w poszezegdlne kategorie
iokat bedzie mozliwoé¢ osiggnigcia dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w
szczegblnoscl w momentach spadkéw na rynkach akcii lub obligacji. Dodatkowe Fundusz bedzie
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uwzglednial wplyw poszczegblnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji calego portfela
inwestycyinego Subfunduszu oraz poziom korelaci kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

4. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfumd Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywdw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dluzne, ktérych wysokosé oprocentowania jest stala w okresie dhuzszym
niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujacych co
najmniej 50% aktywow w Instromenty Diuzne, ktérych wysokodé oprocentowania jest stala w okresie
dhizszym niz jeden rok.

5. Fundusz realiznje cel inwestycyjny Superfund Pienieiny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, ktorych czas pozostajaey do wykupu nie przekracza jednego roku
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krotszych niz jeden rok, Iub Tytudy Uczestnictwa
funduszy lub instytucii wspoinego inwestowania, lokujgeych co najmniej 50% aktywow w instrumenty
dhuzne, ktdrych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosé oproceniowania
jest ustalana w okresach krdtszych niz jeden rok

6. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Fundusza i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycying 1 kryteria doborn lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane porownawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
Waluta sprawozdawcza jest polski zloty,

Ze wzgledu na charakter i istotmosé pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych,

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej si¢ przewidzieé¢ przyszlosci, to maczy w ciggu 12 miesicey od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwiazania Funduszu oraz Subfunduszy, okreélone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzient wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dziet w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A,
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY
sporzgdzony na dzied 31.12.2014 r,
- (w tysigeach zlotych)
Pozycje Bilsnsu (w tys PLN) 31 12.2014 r 31 12 2013 r. :
L Aktywa : 40 855 4 08‘7
1. Srodki pieniezne i ich ekwawa]enty 1 664 2 261
2, Naleinosci 13 [
3. Transakeie przy 2obowigzanin sie drugief strony do odkupu 0 0
4, Sidadniki lokat notowane na aktywnym ryoku, w tym: 8 863 1T
- dluzne papiery wartoSciowe 6094 294
5, Skiadniki lokat nienetowane na aktywnym ryaky, w tym: 30 315 1049
- diuzne papiery wartosciowe 10245] 139
6. Nierachomofci 8 0
7. Pozostale akivwa 0 0
1I. Zobowigzania, w tym: 67 . 8
1. Zobowigzania wiasne suhfunduszy 67 8
2. Zobowigzania proporcionalne funduszu { 0
ML Aktywa nétto (I - IT) 40 788 4 079
1V. Kapital funduszu 40 006 4 006
1. Kapital wplacony . 52 665 4 006
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -12 659 [V
V Dochody zatrzymane - 189 4
1. Zakumulowane, meruzdgsponowane przychedy z Jokat netto 308 4
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -119 4]
V1. Wzrost (spadek) wartofci Jokat w odniesieniu do veny nabycia 503 69
VIL Kapital funduszu i zakemulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 40 788 4079

Niniejszy polactony bilans naleiy analizowa lgcznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY JNY OTWARTY

PORTFELOWY
{w tysigeach zlotych)
Pozycje rachunlm wymku % operncji (w tys PLN) COREL2014- 31122014, | 06122003 23082200318 -
I Przychody z Iokat . 625 8
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 58 0
2. Przythody odsetkowe 538 8
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 1] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 4] 0
5. Pozostale, w tym: 29 4]
~ przychody z tyluln kick-back 3 0
1. Koszty Funduszu . : 321 4
1, Wynagrodzenie dla tnwaxzyshna 227 4
2, Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 1 Q
3. Optaty dla depozytaringza 4 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw fundusm i} 0
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyine 0 4]
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushipi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu 0 [
8. Ushugi prawne 1] 0
. Usjugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [
30. Koszty odsethowe 16 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomnosei 0 0
12. Ujernne saldo réznic kursowych ) 78 0
13. Pozosiale i 0
111, Koszty pokrywane przez fowarzystwo 0 0
1V. Koszty Funduszu netto (11 - YIY) ” 3 4
V. Przychody z lokat netto (3 -IV) . 304 4
Vi, Zrealizewany § niezrealizowany zysk (strata) 405 . 69
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -119 G
-z tytuby ro2nic korsowyeh: 0 [
2. Wazost {spadel) niezreatizowanego zysku {siraty) z wyceny fokat, w tym: 524 69
- 7 tytudu roznic kursowych; 170, [i]
VIL Wynik z operacji (V.+/-VE) - 709 73

*) Fundusz rozpoczal dziatalnosé w dnin 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miaka miejsce w dni 10 grudnia 2013 rokn.

Niniejszy pelaczony rachunek wyniku nalely analizowaé lgeznie z wprowadzeniem oraz zaigezonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansewymi

Subfunduszy.
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Podpis esoby sporzadzajacej sprawozdanie:

o E{b{ﬁmx@m

Ewa Zhikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Adminisiracii i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Podpisy osob reprezentujgcych fundusz:

L SO

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych;

ert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

‘Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego z wydzielonymi

subfunduszami:

¢ SUPERFUND Akcyjny

e SUPERFUND Obligacyiny
« SUPERFUND Pienigzny

e SUPERFUND Alternatywny

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, Zze dane dotyczace stanow aktywow Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienigznych
i rachunkach papierdow wartosciowych, jak tez pozytkdbw z nich wynikajgcych
przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu 2za okres
od 01.01.2014r. do 31.12.2014 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Barttomiej Polewcz

Petnomocnik

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Po S.A.

Piotr Zacze
ot~

Deutsche Bank Polska Spdika Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zersiestrowena w Sadzie Rejenowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowegae, pod nr (000022493, Wysokoéd kapitalu zaktadowego: 2 651 440 384 2 (kapitat optacony w catoscil, NIP 676-01-07-416.
www dautschabank.pt



Telefon:  +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0,

Telefax:  +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: oftice@bdo.pl 0Z-676 Warszawa
internet: www.hbdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzitiSmy badanie zalgczonego polgcronego sprawozdania finansowego {,sprawozdanie
finansowe”} Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”), z
siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sig:

H

wprowadzenie do polaczonego sprawozdanta finansowego;

-~ polaczone zestawienie lokat na dziert 31 grudnia 2014 roku;

- polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

—~  polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

~  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2014 roku,

Za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Superfund
Akcyiny, Superfund  Obligacyjny, Superfund Pilenigzny oraz Superfund  Alternatywny
{.Subfundusze”), sporzadzenie i rzetelng prerentacje zgodnego z obowiazujacymi przepisami
potaczonego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanegb dalej , Towarzystwem™),

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnfa 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r., poz. 330, z péfniejszymi zmianami}, zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinif o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsy i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanewigcych podstawe jego sparzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowege zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w takltil sposob, aby uzyskad
racionalng pewnosd, pozwalajaca na wyrazenie opinil o sprawozdaniu. W szezegdlnodel badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad {polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaZajacej mierze w sposdb
wyrywkowy - dowoddw i zaplséw ksiegowych, z ktérych wynikajg ticzby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciows ocene sprawozdania finansowego,

BDO $p. 7 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XHi Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tek: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tet: +48 12 378 49 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel; +48 61 622 57 00, peznan®bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. POWStaﬁcéwSlaskich 7a, tel: +48 7173428 00, wroclaw@bde.pl

BDO Sp. z . 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki i czescia miedzynarodowe;] sieci BDO, ztoZone] z nlezateznych
spotek czlonkowskich.




UwaZzamy, ze badanie dostarczyto wystarczaiace} podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roky, jak tez wynik z operacii za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka} rachunkowosed
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu,

Listy Towarzystwa skierowane do uczestnikow Subfunduszy oraz ofwiadczenie depozytariusza
dotyczace Funduszu i Subfunduszy, sporzadzone za okres sprawozdawcezy zgodhie z ohowlazujacymi
przepisami, zostaly dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowege Funduszu sporzadzonego za
rok cbrotowy zakohczony dnja 3t grudnia 2014 roku wraz z jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Fodmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly revtident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Hafin ‘ dr André Helin .
ewid. 9269 Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nr ewid. 90004




Telefon:  +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internat: www.hdo.pl Poiska
Raport
z badania potaczonego sprawozdania finansowego
Superfund

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyijny Otwarty Portfelowy
za rok obrotowy zakonhczony dnia 31 grudnia 2014 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xili Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293330, Kapital zakladowy: 1,000.000 PLN,,
NIP 108-000-42-12. Blura regionalne BDO: Katowice 40-004, at. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakdw 30-415,
ul. Wadowicka Ba, tel; +48 12 378 6% 00, krakow®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piathowska 165, tel: +48 61 622 57 80, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul, Powstahcaw Slaskich 7a, tel: +4871 734 28 00, wroctaw@bdo. pl
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SF10 Portfetowy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Fundusz

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”}. Fundusz moie
uzywad nazwy skroconej Superfund SFIO Portfelowy.

W ramach Funduszu, wydzielono nastepuijace subfundusze:

- Superfund Akcyiny,

- Superfund Obligacyiny,
- Superfund Pieniezny,

- Superfund Alternatywny.

Siedzibg Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wylacznym przedmiotem dziatalnodci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie zebranych Srodkdw
pienieznych w papiery wartosciowe i inhe prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyinej okredlonej w statucie i prospekcie informacyinym Funduszy.

]

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RF1 931,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Ihwestycyinych S.A. (,Towarzystwo®, ,Spolka®). Spotka moze

uzywad nazwy skroconej Superfund TF1 S.A.
Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TF! S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papieréw Wartodciowych  Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego} nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spélka zostata wpisana do rejestru przedsiehiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku 1 na dziert wydania opinit Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Crionek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapily nastepujace zmiany w Zarzadzie Spoiki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Czlonka Zarzadu na nastepng kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskal absolutorium z wykonania obowiazkéw Czlonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwatly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

PowyZsza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Porifelowy
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegiego rewidenta

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 styczhia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostalo przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., zsiedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
lzby Bieglych Rewidentdw pad nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 1/2014
z dnia 26 marca 2014 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszy oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opini, pod kierunkiem
kluczowego bieglego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyijny 9269).

Oéwiadczamy, Zze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajagcym opisane sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleinej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozn. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnil bieglemu rewidentowl Zadane dane i udzielit informacii 1 wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawz otwarcia ksigg rachunkowych bylo potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu
sporzadzone za okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dmia 31 grudnia 2013 roku, ktdre zostato
zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezenn.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
~ zostato zatwierdzone uchwaly Nadzwyczajnego Zeromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 29
kwietnia 2014 roku,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku ZloZono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

5. Informacja o jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlowych zasad rachunkowosc

funduszy inwestycyinych (Dz.U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) poprzez zsumowanie odpowiednich '

pozycii jednostkowych sprawozdar finansowych Subfunduszy,
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Portfelowy
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 erudnia 2014 roku

1. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$d z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly (w tys. 2i, jedli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014 31,12.2013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 664 2261
Naleznosci 13 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku B 863 777
Skiadniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku 30 315 1049
Zobowigzania 67 8
Aktywa netto 40 788 4079
Wynik z operacji 709 73
Wskaznik efektywnosci (%)
il ji x 100
wynik z aperacji X 10 2.9% 1.8%

$redni WAN w okresie

Poziom kosztow dziatalnosci do sredniej wartosci aktywdéw netto (%}
koszty Subfunduszu netto x 100

- _ 1,3% 0,1%
sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my niczego, co wskazywaloby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusze nie beda w stanie jej kontynuowad, co najmniej] w nastepnym okresie
sprawozdawczym, W szczegllnoici nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu okreflone
w przepisach o funduszach inwestycyinych.
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Portfelowy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusze posiadajg dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong
wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sq zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosc oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiggowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy 5Sp. z 0.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy ulyciu
oprogramowania AVS,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzitismy istotnych nieprawidiowosci dotyezacyeh
systemu rachunkowodci, ktére mogtyby miec istotny wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie
finansowe, w szczegdlnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacii gospodarczych,

- kompletnodc wprowadzanych danych i poprawnosé dowoddw ksiegowych,

- zapewnienie claglodci zapiséw oraz bezbtednosc dziatania stosowanyeh procedur,

- prawidtowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoicia przewidziang w ustawie
o rachunkowaosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone réinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnosé wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem jednostkowych sprawezdan finansowych Subfunduszy nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat, termindw |
procedur rozliczania transakcii z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnofci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w spaséb kompletny i poprawny, stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywéw, zobowijzar i kapitaléw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan | kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycii
ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu,

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO Partfelowy
za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa zloiyto pisemne oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych Subfunduszy, wykazaniu wszelkich zobowiagzan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastgpity
naruszenia przepisow prawa, a takze postanowien statutd Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane potaczone sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 lowietnia 2015 roku

BDOSp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdas finansowych ar 3355

Kluczowy biegty rg@ident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imie

dr André Helin
Biegly Rewident pr ewid. 9269 Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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