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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Red (do dnia 5 maja 2013 roku dzialajacy pod nazwa Subfundusz Superfund A),
(.Subfundusz”, ,Superfund A”) zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalisiycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego {,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu
5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 1.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorig jednostek uczestnictwa, Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zostaé dokonane pa rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund A jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywédw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26,

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisana na listg podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyiny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wynikn wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacia celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez inwestowanie do 100% swoich akiywow
w Superfund RED EUR. Do dnia 5 maja 2013 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywata
si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywoéw w Superfund Green A EUR. Superfund RED moze
takze inwestowa¢ swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyinej Subfundusza i kryteria doboru lokat

I. Superfund RED lokuje swoje aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszn inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywdéw niepublicznych w tyluly uczestnictwa
Superfund RED EUR, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartoéciowe, takie
jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnodci,
z wyjatkiem wierzytelnodci  wobec o0séb  fizycznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg zbywalne oraz depozyty.
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2. Superfund RED dokonuje lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:
2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartoéci aktywdw Subfunduszu,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartofciowe dopuszezone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego - co najmniej 80% wartodcel aktywdw.

3. Do danie 5 maja 2013 roku Superfund RED lokowat do 100% swoich aktywow w Superfund Green A EUR
oraz nie wiecej niz 20% swoich aktywow w Superfund Green B EUR lub Superfund Green C EUR.

4. Celem Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczestnikow danego subfunduszu wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green A EUR oraz Superfund RED EUR, diugoterminowego wzrostu
wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcie forward w zakresie
towardw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego
inwestowania, glownie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartodciowe lub
inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w
kombinacje inwestycii, o ktérych mowa wyzej.

5. Do inwestycji Superfund RED EUR majg zastosowanie nastepujace wspdlne ograniczenia inwestycyjne

dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

5.1. Superfund Sicav inwestuie jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych;

5.2. Przy inwestowaniu w papiery warto§ciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:
- nie inwestuje wiecej niz 10% aktywdw netto Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty
rynku pienieznego nie notowane na gietdzie papieréw wartodciowych lub nie bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym,
- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pieniginego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigeej niz 20% aktywdw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe Tub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papleréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
pafstwo bedace cztonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub migdzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub swiatowym.

5.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwoea 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2013 roku.

Pane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku.

Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnoSci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przyszlodci, to znaczy w ciggn 12 miesiccy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzienn sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjmych.
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9. Dzien wyceny
Dniem wyceny jest:
1) kazdy dziefi roboczy,

2} dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND RED

sporzadzony na dziei 30.06,2013 r.

{w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uezestnictwa i wartofei aktywdw netto na jednosthke uczestpictwa)

Pozyeje Bilansa (w tys. PLN) - TUU30.06.2013 T U 32002
1. Aktywa . 3891 2702
1, Srodki pienigzne i ich elowiwalenty 316 170
2. Nalegnofei 17 114
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do edkupu 1] [
4. Skladniki Jokat notowane na sktywnym rynku, w tym: [} []
| - dbuzne papiery wartodciowse 4] 4]
3, Skladuiki fokat nienotowane na aktywaym rynks, w tym: 3558 2418
- diuzne papiery wartodciowe 0 [
6. Nieruchomo§ci ¢ [}
/. Pozostale aktywa [ 0
[}, Zobowiazania, w tym: 138 36
| - wjermnna wycena instrumeniow pochodnych 92 ¢
i, Aktywa netto (£ - IT) 3753 2 666
1V. Kapital Subfunduszu 5744 4 931
| 1. Kapitat wplacony 91 265 89 548
2. Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -85 521 -84 617
V. Dochody zatrzymane - -1903 -1 709
i. Zakumulowane, nierozdvsponowane przychody z lokat netto -§03 -6499
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 100 -1 010
VI. Wzrost {(spadel) wartofei lokat w odniesieniu do ceny nzbycia -88 -556
VII. Kapital Subfunduszu i zakamulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 3753 2 666
Liczba jednostek uezestpictwa 4 9245750 3 860,7703
Wartofé aktywdéw netio na jednostke uczestnictwa {w PLN) 762,11 690,66

Niniejszy bilans nalety anatizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami ebjasniajacymi oraz informacjs dodathowy, kidre stanowis integralng ezgéé

jednosthowego sprawozdania finansowego,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND RED

spurzgdzony za okres $1,01.2013 - 30.66.2013 r,

{w tysigeach zlatych zn wyfgthiem wyniku 2 eperncjf przy.pndﬂja}tego na jednostke uczestnictwa)

Pozyeje rachunkn wyiillc z 6peiacti (w tis, PLN) 77 010120135 30.06.2013 £ 01012012 -30.12.2012 1. 7§ 01022032 530062013 1. |
1. Preyehody 2 lokat 32 634 219
1. Pywidendy i inne udzialy w zyskach 4 4] 0
2. Przychody odsetkowe 4 i6 J{1]
3. Przychody zwigzane » posiadaniom nissuchomodcl 0 4] 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 349 132
5. Pozostate, w ym: 28f 269 17
- z tytulu kick-back'éw 28| 47 22
- z tytutu Srodkdw rwrdecnyeh z jednostek 7 Superfund SICAY Al 223 55
11, Koszty Subfunduszn 136 97 330
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 47 86 42
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucig 0 0 [
3. Oplaty dla depozytariusza 22 44 18
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru siywéw Subfundusay il [ v
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 G Y
6. Ustugi w zakresie rachunkowosei 27 48] 26
7. Uslugi w zakresie zarradzania aktywam: Subfunduseu v} [H 0
8. Uslugi prawne 0 G 0
9. Ushug wydawnicze, w tym poligraficane 0 1 L]
18. Koszty odsetkowe 1] 1] i)
11, Kosrty zwiazane z posiad nieruchomogoi 0 0 ]
12 Ujemne saido réinic kursowych 40 ] ]
13. Pozosiale, w tym: 0 222 243
- z tytuly wyplaty Srodkéw zwréconych z jednostel Z Supecfund SICAV sezeginikom [V 227 243
1¥. Kosety polarywane przez towarzystwo ¢ 9 4}
IV, Koswty Subfunduszn vetto (1 - JII) 136 397 330
V. Prevehody 7 iokat netto (1 - FV) -104 Y -1
VY. Zrealizowany i siezrealizowany zysk {strata) 378 -60% [
i. Zrealizowany zysk (strata) ze 7bycia lokat, w tym: 40 11 72
- z tytuty rdznic kursowych: -153 -30 i}
2. Warost (spadek) niesrealizowsnego zysku (siraty} z wyceny lokat, w tym: 468 -58% 16
- 2 tytulu roznic kursowych: - 359 -209 -140
VIL Wynik z operacii (V +~-VI) .. 274 372 w23
[Wynik z operacji preypadajacy na jednosthe nezestnictwn (w PLN) [ 55,641 -96,35] 5171

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera rownowartosé Swiadczen 2z tytitu kick-back, ktére Subfundusz otrzymat jako znaczacy klient Superfund Sicav, bedgeych jednoczednic kosztem i

przychodem Subfunduszu,

Nimiejszy rachunek wynikn z operaci nalesy analizawaé lacznie z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz informacs dodatkows, ktbre stamowilyg Integralng czgié

o " Aaxia F

e eR0 Spra wego.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND RED

8




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND RED

sporzadzony za okres 01.61.2013 - 30.06.2013 r.

(w tysiqeach zlotych za wyjgtkiem Giczby jednostek uczestnictwa i wartodel akfywiw netio na jeduosthe uczestnictwa)

Pozyqe zestavwema zmiau w uktywach B o (wiys PLN) [ 07.01.2013 130.06:2013 1. | 010120125 31.12.2012 .
L mena warwici aktywéw nemr
1. Wartod¢ akiywéw netto na koniec poprzedniezo okresn sgrawozd Wezeps 2 666 3397
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 274 -372
a) preychody z Jokat netto =104 237
b) arealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat -80 221
c) wzxost (spadek) niezrealizowanepo zyvsku {strty} 2 wyceny lokat 468 -588
3, Zeaiana w aktywach nette 2 tytulu wyniku z operacji 274 -372
4. Dystrybucia dochodiw (przychodéw) Subfunduszn (razem), w tym: 0 )]
a) 2 preychoddw z Jokst netto 0 4
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat i] ¢
] z prizychoddw ze zhycia lokat o 0
5. Zemiany w kapitaie w okresie sprawozdawezymn (razem), w tym: 813 -359
a) zmiana kapitate wplaconego (powiekszenie kapitahu z tytuiu zbytych jednostek nczestiiciwa) 17117 394
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniciszenic kapitatu z tytufu adkupionych jednostek uczesmictwa) -804 -753
6. Eacrna rmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/-5) 1987 -731
7. Wartesc akdywéw netto sa kendec okresu sprawozdawezego 3753 2 666
8. Sreduin warto$¢ aktywdw netto w okresic sprawozdawczym 3328 3201
IX. Zmizga liczby jednostek uczestnictwa
L. Zminna Yezby jednostel uczestaictwa w okresie sprawordawerym, wtym: | T~ 1 063,8047 -507.8421
a) liczba zbytych jednostek uczesmictwa 2 248.7166 511,0656
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11848122 10189077
c) saldo zmian fiezby jednostek uczestnictwa 1 063,8047 -507 8421
2. Liczba jednestek uczestuictwa nar jgeo od poczgthke dziatalnodei Subfunduszu, w tym: 4 9245750 3 860.7703
a) hczba zbytych sednostek uczestmictws j _ 86 065,2014] 83 8164845
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 81 1406264} 79 955 7142
¢) saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa 4 924.5750} 3 860,7703
3. Przewidywana liczbs jednostek ucmtmctwa =1 -
IH, Zmiana wartofc aktywhw netto na ithe ictwa
1. Warlodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniege okresu sprawozdawezego (w PLN)
i) 690,86 777,64/
2. Wartodé aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresn sprawozdawezego (w PLN) %) 762,11 690,66
3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) 13,35% -11,19%}
4, Minimaina wartodé akhywow nefto na jednostke sczesinictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 690,32 66145
Data wyceny o 02.01,2013 26113012
| 5. Maksymaina warloé¢ aldywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 825,30 831,92
Data wyceny 22,04.2013 11,06.2012
6. Wartosc aktywéw neito aa jednosthe uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresic sprawozdawczym (w
PLN) 762,11 690,66
A 30.06.2013 31.12.20:2
1V, Procentowy udziat kosztsw Subfunduszu w §rednie] wartodci aktywéw netto w skali rokn, w tym: 8,24% 12,86%
1. Procentowy udzial wymagredzenia towarzystwa 2.85% 2.61%
2. Progentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacyck dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza £33% 1,22%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfundusz: 0,00% 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowaosci 1,64% 1 46%
5. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfandusz £,00% 0,00%

Ninigjsze zestawueme zmias w akiywach netto nalezy i ¢ lgcznie z wprowadzeniem, not
q

integraing credé j kowego spra WEEO,

i objainiajgcymi orgz informacja dodath
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND RED

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowoéci Subfundusza

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z péiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacii, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Opis przvjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywdéw netfo Subfunduszu jest réwna wartosel wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu,

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badZ kapitalu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek,

5. Na potrzeby okresienia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nicodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru. '

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartodci
ksiggowej réwnej zeru;, prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pommiejszaja
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizia maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowana stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamijan za inne skladniki lokat maja przypisang ceng
nabycia wynikajgcs z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dhyznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i warto$é¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skladniks Jokat, a w
przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartodci ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga sfrone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhy, ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metody ,,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartodciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przyshugujgce zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniv, w kiérym na potrzeby
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21

22,

23.

24.

25.

26.

wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nievwzgledniajacy wartodci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhig wartodei réwnej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygaénigcia tego prawa..

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynkn aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nienwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartoSel nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokodci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kidrej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ki6rej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczenin wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu - ich warto$¢ nalezy okredli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej
ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosei: dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena Srodkéw pieniesmych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obeych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, Platmodci z tytuly
kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosel
ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny 1 za kazdy dzien
roku od wartodei aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuie dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyplacane
Jjest Towarzystwu tytutem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytuha kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfimdusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie oboej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réimic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do drodkéw pienieznych,

Stosowane najwagniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Alkdywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowane] wartodel godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwg skladnikéw lokat notowanyeh na rynku aktywnym jest warto$é wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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2.2. warto§¢ godziwa diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.3, wartos¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modely wyceny sldadnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sig
istotnie papieru wartoéciowego, w szczegdlnoécl o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na
koniec kazdego miesigea kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynku,
W przypadku papieréw nienotowanych na rynkn aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sic metoda
skorygowanej ceny mnabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
Zobowigzania z tytuhy zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosei 1 zobowigzania wykazuje sie¢ w walucie, w
ktérej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozyeji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoici przez towarzystwa fimduszy inwestycyjnych. Do
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania,

Opis wprowadzonveh zmian stosowanych zasad rachunkowoséci w okresic sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND RED

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdanin finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowz i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

b} Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednestek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestmictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kentynuacji dzialainoéci przez Subfundusz

Na dzien sporzagdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznoéci wskazujgce na
zagrozenie mozliwodci kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND RED
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND RED

Podpis osoby sporzadzaigeef sprawozdanie:

yrr b}
P o Ve T2 D
N

Urszula Szewcayk

Kierownik Wydzialu Sprawozdewezego Departament Administracii | Wyceny Aktywow
ProService Transfer Agency 8p. z v.0.

Podpisy osib reprezentujycych fundusz:

Qv‘z»\m " !%Z | /{ - -

Arkadiusz Huzarek Alexander Peisteiner
Preses Zarzqdu Superfund TFI S.A. Colonek Zarzgdu Superfund TFI 5.4.

T AUy

Pawet Grubiak
Czlonek Zarcqdu Superfund TFI 8.4.

Podpisy os6b odpowiedzislnych ze prowadzenie ksigg rachunkowych:

e I
/ C(,’ ZCh
et Al
e LN
tlzyr ﬁ{uriz(és\fska { Robert Chemelewski
Wiceprezas Zarzndu Crlonek Zarsqdu
ProService Transfer Agency Sp. z o.0. FProService Transfer Agency Sp. 2 6.0.

Warszaws, dnja 29 sierpnia 2013 roku

SUPERFUND SPECIALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFLNDUST SUPERFUND RED
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Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.A. do Utzestniléw Superfund
RED, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyiny Otwarty
Szanowni Pafistwo,

Preedstawiamy Pafistwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotycracy
dzlatalnodcl Subfunduszu Superfund RED wydzielonego w ramach Superfund Spegjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, 1o jest za okres, za
ktdry sporzadzone zostalo pdlroczne jednostkowe sprawazdanie finansowe Subfunduszy.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach kidrepo wydzielony jest
Subfundusz Superfund RED, jest funduszem Inwestycyinym z szeécioma wydzielonym! subfunduszami,
zarzadranymi wedlug szeSciu strategll inwestycyinych, zéznicowanych pod wegledem sposobu
inwestowaria, oczekiwanych zyskdw | poziomu ryeyka.

Celern inwestycyjnym Subfunduszu Superfund RED, jest odzwierdedienie xachowania subfunduszu
Superfund RED EUR wydzlelonego w ramach funduszu zagranicznege Superfund Sicav, Do 100%
inwestowanych przez Klientow Srodkéw pieniginych jest lokowanych w tytuly uczestnictwa Superfund
RED EUR. Statut funduszu umoiliwia rownie? dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa | postanowieniami Statuby, wigcznie z catkowitym zsangaZowsaniem
posiadanych aktywéw Subfunduszu w instrumenty finansowe inne niz w/w tytuly uczestnictwa,

W omawianym okresie sprawozdawcrym zmiana wartodd jednostki uczestnictwa wynlosts: 10,35 %.

Zacheeamy Panistwa do zapoznania slg ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund RED,
Zawarte w nim Informacje na temat skiadu portfela Inwestycyinego, struktury kosstow oraz rezultatéw
operacji finansowych pozwoly Pafstwu poznal kierunki polityki inwestycyjne] prowadzonej przez
Subfundusz Superfund RED,

Z powaianiem,

Arkadiusz Huzarek Alexander Peistetner Pawel Grubiak

D\/]i m,.‘w\z_ / / %’V‘Wﬁ
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii § 37 pki 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych, Deufsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane
dotyczace standw aklywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund RED za okres od 01.01.2013 1.
do 30.06.2013 r. sa zgodne ze stanem faktycznym. )

Deutsche Bank Polska S.A.

% -
Piotr Zaczgk Bartlomiei Polewézyk
Prokure Pemmomocnik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Peter Tils Zaregu): Krzysztof Kalicki, Zbigniew Belkowski, Radastaw ignatowicz, Radostaw Kudls, Piotr Clendski
Dawtsche Bank Polska Spdlka Akcyine « siedziba w Werszawie, al. Armii Ludowei 26, NIP: 526-10-29-815 S36 Rejonowy dla m. 1. Warszawy, XII Wydziat Gospodarsey
KRS 90060 20832, 230 min PLN kapitalu akcyinego - 100% wplacone



Telefon:  +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ut. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet; www.bdo.pl Polska

Subfundusz Superfund RED

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
pbétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

BDOC Sp. z 0.0, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XHI Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.600.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12, Biura regionatne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel; +48 32 359 50 00, katowice@bdo. pt; Krakdw 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@®bdo.pl; Poznar 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pi;
Wroclaw 53-332, ul. Powstafcow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonldem BDQ international Limited, brytyiskiej spolki i czeicia miedzynarodowe; sieci BDG, ziozonej z niezaleznych
spotek czionkowskich.
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Telefon: +48 22 543 16 00 8DGC Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul, Pastepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
internet: www,bdo.pt Poiska

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund RED (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech
Krzyzy 18, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzied 30 czerwca 2013 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 roku;

- rachunek wyniku z operacii od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 rokuy;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 rokuy;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa,

Za sporzadzenie zgodnego z chowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz,

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego,

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowied ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz, 1223, z pdzn, zm.) oraz do postanowien krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw, Standardy
nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskad
umiarkowang pewnosc, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takie wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oscb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opirli wyrazane] o zgodnoscl rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydad takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.

BDO 5p. z 0.0. Sad Rejonowy dia M. 5t. Warszawy, X1 Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitaf zakiadowy: 1,000,000 PEN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionatne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantepgo 2, kel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakédw 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tei: +48 12 378 69 00, krakow®@bdo. pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ut, Powstaicéw Slaskich 7a, tel: +48 7173428 0D, wroclew@bdo. pt

BDO 5p, Z o, 0, jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spdiki i czedcia migdzynarodowe] sieci BOG, xtofonet z mezatetnych
spotek crionkowskich,
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Zze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymd
zastosowania zasadarni rachunkowosci oraz Ze rzetelnie 1 jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowy i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej
wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z ustawa o
rachunkowosdci | wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowlazujacymi przepisami, zostato dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku, o ktorym wydaliSmy raport z przegladu z data 29 sierpnia 2013 roku,
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