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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FENANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Superfund SFIO™) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

¢  Superfund RED - Subfundusz zostal utworzony w dnin 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund B - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal utworzony na
czas nieokreslony.

e  Superfund C - Subfundusz zosta} utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na
czas nieckreslony.

¢  Superfund Akcji (do dnia 2 kwietnia 2012 roku dzialajacy pod nazws Subfundusz Superfund Absolute
Remun) - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzeénia 2007 roku. Subfundusz zostal utworzony na
czas nieckreslony.

¢ Superfund GoldFuture - Subfundusz zostal uruchomiony w dnin 27 wrzeénia 2007 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieckreslony.

¢  Superfund PlyrnoSciowy - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieckreslony.

Superfund SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostal zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreélony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa rézmych kategorii
(w poszczegblnych Subfunduszach oferowane sq jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbioreow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem®.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Dentsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie poigczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul.
Postgpu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem
33535.

5. Cel inwestycyjuy Funduszn

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartoici aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw
w Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu
odbywala si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w Superfund RED FEUR. Superfund RED
moze takze inwestowa¢ swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu,

SUPERFUND SPECIJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

2



6. Suoperfund B realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w Superfund
Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywala sie
poprzez inwestowanie do 100% Aktywow w Superfund Green B EUR. Superfund B moze takse
inwestowad swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statoty.

7. Superfund C realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w Superfund
Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywala sie
poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w Superfund Green C EUR. Superfind C moze takze
inwestowa¢ swoje Aktywa w oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
1 postanowieniarmi Statutu.

8.  Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w jednostld i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery warto§ciowe, w tym
przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutn, w szczegdlnosel w akeje, prawa do
akeii, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

9. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 htego 2015 roku
realizacia celn inwestycyjnego Subfunduszu odbywala sie poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund
GoldFuture moze ponadto inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowicniami Statutu.

10. Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywow w jednostki i tytaly nczesinictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede
wszystkim w dinzne papiery wartociowe oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz Superfund
Piynnodciowy moze lokowaé posiadane aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

11. Fundusz nie gwaraniuje osiagniccia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszn i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej 1 kryteria doborn lokat kazdego =z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawcozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzied bilansowy

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowyim jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
Waluta sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialainoéci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozenin kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzieé¢ przyszlosci, to znaczy w ciggn 12 miesiccy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznodei wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Fundusz oraz
Subfunduszy. Na dzieft sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwiazania Funduszu oraz Subfunduszy, okre§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieni wyeeny

Dniem Wyceny jest kazdy dziedt w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A,
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY_FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY' o

LR sporzqdzony na dzieh’ 3112, 2014 r.

1 Adgywa' : . L ) ot 37807

1. Srodki pienigine i ich ekwuwaienty 6 550

2. Naietnojci 401

3. Transakeje przy zobowiszaniu sie drugief strony do edknpu o 0

4. Skladniki Jokat notowane nz aktywnym rynku, w tym: 25314

- diuzne papiery wartosciowe ' 19059

5, Skladniki lokaf nienotowane na aktywaym rynlw, w tym: ] 175 242

- diuzne papiery wartoiciowe 60 732

6. Nieruchomosci 0

7. Pozostale aktyws L

11 Zobowigzania, w tym: T B Tt R g . %... ] I

- pjemna wycens mstrumentéw pochodnych 426

1. Zobowiazania wlasne subfunduszy ' 1587

2, Zobowigzania ro;mrc}onalne ﬁmduszu 51

HE Aktywa netto (I« 11) T L s el T L DS I8 e
1V: Rapital fanduszi:: R R e U e
1. Kapital wplacony 866 0208

2. Kapital wyplacony (w:clkuéé u}emm) ~666 523
V:Dochody zatrzymane. . oL e T R e o e 3.
1. Zakumuiowane, mcmzdyspcnnwane pmychody z iokat netto 5916

2. Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 3858

VL Wierost (spadek) wartosci lolit'w odnjesieniv do ¢eny nabyeia: oo i | R R A B e
VIL Kapital funduszi i zakemillowany wynik zoperacii (V. £ V4LVTy 0o e oo | Sl vy S 205869

Ninfejszy polgczony bilams nalezy analizowad lgrzmie z wprowadzemiem oraz zaljezomymi jednostkowymi sprawezdaniami finansowymi
Subfunduszy.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OFWARTY

5



POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI |
SUPERFUND' Pl CJALISTY - ZNY_FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY_ s

L Przychody z lokat:
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
2. Preychody odsetkowe
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4, Brodatnie saldo sdznic kursowych
5. Pozostale, w tym.
- Z tytutu kick-bﬂckéw
1L Koszty Funduszu R I

1. Wynagrodzenie dla towarz_rysnva
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie
3. Oplaty dia depozytarinsza
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestrn aidtywow funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci

7. Ushigi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

8. Ustugi prawne

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
12, Uiemne saldo réimic kursowych
13. Pozus:aie )
L Kosity pokrywaie przée towarzystwo = "
IV, Koszty Fundisau viettd QU= 1)
V. Przychody zlokat netto (1=TV}
V1. Zrealizowany i niezréalizowany zysk (strata) L

1. Zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat, w tym;

- z tytula 1éznic kursowych:

2. Wazrost (spadek) nieprealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytute 1éimic kursowych:
VIE Wynik z operacil (Vb= VIy ooiiin

Niniejszy polgczony rachunek wynilm nalefy analizowad lacznie z wprowadzeniem oraz zalyezonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfonduszy.
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SUPERFUND

pnzvsznméé INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

E’m €, 260'\‘ (& QL-JAQL N

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawezego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy 5p. z o.0.

Podpisy osdéb reprezentujgcych fundusz:

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak

Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

{, L
Pawe @gecki ert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z a.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycii § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistyczhego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

o SUPERFUND RED

e SUPERFUNDB

¢ SUPERFUNDC

o SUPERFUND AKCJI

o SUPERFUND GOLDFUTURE

»  SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
(zwanego dalej Funduszem) oSwiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywoéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkow =z nich wynikajgcych
przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014r. do 31.12.2014 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Poiska S.A.

ST i
J«M
Piotr Zacz Barttomiej Polewczyk
Prokurent Peinomocnik

Dautsche Bank Polska Spétia Akoyina 2z siedziba w Warszawis, al. Armi Ludowej 26, 00-608 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, XIi Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr 000022493, Wysokodé kapitatu zakiadowego: 2 65T 449 384 z¢ {kapitat oplacony w catosei), NiP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Telefon: +48 22 543 16 00 800 Sp. z 0.0,

Telefax: +48 225431601 i, Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet:  www.bdo.pl Poiska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego ({,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Specjalistyczny Fuhdusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z sfedzibg
w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie:

!

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;

- potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- potaczony bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014 roku;

—  polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnfa 31 grudnia
20114 roku.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: Superfund RED,
Superfund B, Superfund C, Superfund GoldFuture, Superfund Plynnosciowy oraz Superfund Akcji
(»Subfundusze”), sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z cbowiazujacymi przepisami
potaczonego spraw’ézdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwo
Funduszy inwestycy}'}wych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem?”).

Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeé$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U, z 2043 r., poz. 330, z péiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinit o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoic tego sprawozdaria finansowego oraz czy rzetelnie | fasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak teZ wynik
7 operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad {polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaZajace; mierze w sposob

wyrywkowy - dowoddw 1 zapisdéw ksiegowych, z ktorych wynikaja ticzby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawpzdania finansowego.

BDO Sp. 2 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XiH Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakiadowy: 1,000,000 PLN,,
NIP 108-000-42-12. Biura regionaine BDO: Katowice 40-004, al, Korfantego Z, tel: +48 32 359 50 00, katowice®bdo.pl; Krakdw 30-415,
ul, Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakaw@bdo.pt; Poznaf 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo. pl;
Wrociaw 53-332, ul. Powstasicow Staskich 7a, tel: «48 71 734 28 08, wroctaw@bdo, pl

BDO 5p, z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyiskiej spolki | ezedcia migdzynarcdowei sieci BDO, zloicnej z niezaleznych
spoiek czlonkowskich.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od dnia 1 stycania do
31 grudnia 2014 rokuy,

- zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Listy Towarzystwa skierowane do uczestnikow Subfunduszy oraz odwiadczenie depozytariusza
dotyczace Funduszu i Subfunduszy, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z ohowiazujacymi
przepisami, zostaty dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z v.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kiuczowy biegly reWident przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu BDO Sp, z 0.0.;

y dr André Helin .
e wident nr ewid. 9269 Prezes Zarzadu
/ Biegty Rewident nr'ewid. 90004



Telefon: 48 22 543 16 00 BBO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 5431601 ul. Postepu 12,

E-mail: office®bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: wwvehdo.pl Polska
Raport

z badania potgczonego sprawozdania finansowego
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

BDD Sp. z 0,0. Sad Rejonowy dla M, St. Warszawy, XIil Wydzlal Gospedarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000,000 PLN,,
NIP 108-000-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego Z, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pt; Krakdw 30-415,
1. Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 £9 06, krakow®bdo.pl; Poznan 60-650, ut. Platkowska 165, kat: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstaricéw Slqslnch 7a, tel: +4871 734 18 00, wroclaw@bdo.pl
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”). Fundusz moze uiywad nazwy
skréconej Superfund SFI0,

W ramach Funduszu, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Superfund RED,

- Superfund B,

-~ Superfund C,

- Superfund GoldFuture,

- Superfund Plynnosciowy,
- Superfund Akcji.

Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyiy 18,

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie zebranych Srodkow
pienieznych w papiery wartoiciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyinej okreslonej w statucie i prospekeie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 214,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”, ,Spotka”). Spotka moze
uzywad nazwy skroconej Superfund TFI 5.A.

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

superfund TF} S.A. dziala na podstawie Decyzji Komisji Papierdw Wartoéciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Na dziert 31 grudnia 2014 roku i na dziert wydania opinit Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Cztonka Zarzadu na nastepna kadencie.

Pan Alexander Peisteiner uzyskat absolutorium z wykonania obowiazkéw Czlonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku,

Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO
za rok ohrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostalo przeprowadzone przez BPO Sp. z 0.0., zsiedziba w Warszawie, ul.
Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaly nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszy oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego blegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyjny 9269). Bylo one poprzedzone
przegladem za | pdlrocze 2014 roku,

Odwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii ¢ badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z n6in. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacii 1 wyjasniert
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstaws otwarcia ksiag rachunkowych bylo potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu
sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku, kitdre zostato zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezen.

Fotaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostato zatwierdzone uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
z dnia 29 kwietnia 2014 roku,

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniemn finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku ztoZzono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

5. Informacja o jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlowych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych (Dz.U., 2 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycii jednostkowych sprawozdati finansowych Subfunduszy.
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li. ANALIZA FINANSOWA

Ponfie] przedstawiono wybrane wielkoéct z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle (w tys. 2t, jedli nie zaznaczono inaczej),

31.12.2013  31.12,2013 31.12.2012

Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 6 550 9 307 4976
Naleznosci 401 1101 240
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 314 17 397 4 885
Skiadnikd lokat nienotowane na aktywnym rynku 175 242 117 001 51 915
Zobowiazania 1638 887 347
Aktywa netto 205 869 143 919 61 669
Wynik z operacji 5 357 5933 {782)

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z aperacii x 100

6,3 -,
$redni WAN w okresie 2,7% % 1,0%

Poziom kosztoéw dziatalnodci do sredniej wartosci aktywow netto (%)

koszty Funduszu netto x 100
: . 1,6% ) s
$redni WAN w okresie L% 6,24

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my niczego, co wskazywatoby na to, e
w  wyntku =zaprzestania lub istotnego ograniczenta dotychczasowej dziatalnodci, Fundusz
i Subfundusze nie beda w stanie je! kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnodci nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu okreslone
w przepisach o funduszach inwestycyjnych.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz | Subfundusze posiadaja dokumentacie opisujaca przyjete zasady rachunkowosel, okredlong
w art, 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustatania wyniku z operacji
53 zgodne 7 przepisami ustawy o rachunkowodct araz przepisami wydanymi na jej podstawie,

Ksiggowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy S5p. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére moglyby mied istotny wplyw na zbadane potaczone sprawozdanie
finansowe, w szczegdlnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletno$c wprewadzanych danych i poprawnosé dowoaddw ksiegowych,

- zapewnienie ciagtoici zapisdw oraz bezbledno$c dzialania stosowanych procedur,

- prawidlowosc otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacie przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoicia przewidziana w ustawie
o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowodci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat, termindw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzeteinodci wyceny aktywow
wediug zasad okreslonych w przepisach prawa | statucie Funduszu.

3. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawordania finansowego zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposab kompletny 1 poprawny, stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywdw, zobowiazan i kapitaléw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywdow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza,
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5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa ;

Kierawnictwo Towarzystwa zioZylo pisemne oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach ;
rachunkowych Subfunduszy, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu ;
istatnych zdarzeri po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity !
naruszenia przepisoéw prawa, a takie postanowien statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zhadane polaczone sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr 3355

/ X . .
Kiluczowy biegly re ident przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

dr André Hetin
Biegty' Rewident nr ewid., 9269 Prezes Zarzadu
Biegly Rewident rir evid. 90004 4
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