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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia

Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg
w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktére sktadaja sie wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Towarzystwa oraz cztonkdw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad
Funduszu subfunduszy: Superfund RED, Superfund Green, Superfund Blue, Superfund Goldfuture,
Superfund Ptynnoéciowy oraz Superfund Akcji (,,Subfundusze”), sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz,U. z 2016 .
poz. 1047, z poz. zm.), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym. potaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pdzn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskal wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIil Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al. Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 73428 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czedcia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.




Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnied w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Towarzystwo sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Towarzystwa, Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zbadane potaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzier 31

grudnia 2016 roku, jak tez jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Subfunduszy.

Nasza opinia z badania zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego nie obeJmUJe informacji
skierowanej do uczestnikow Subfunduszy (,,Listy Towarzystwa").

Za sporzadzenie Listow Towarzystwa oraz za to, zeby spetniaty wymogi rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Funduszy zapoznanie
sie z trescig Listow Towarzystwa i wskazanie czy informacje w nich zawarte uwzgledniaja wymogi
przywotanego wyzej rozporzadzenia oraz czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniaja wymogi rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.




Oswiadczenie depozytariusza

Oswiadczenie depozytariusza Funduszu i Subfunduszy, zostato dotaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku.

Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Biegly Rewident nrjewid. 9269 Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”). Fundusz moze uzywac nazwy
skréconej Superfund SFIO,

W ramach Funduszu, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Superfund RED,

- Superfund Green (poprzednia nazwa Superfund B)
- Superfund Blue (poprzednia nazwa Superfund C)
- Superfund GoldFuture,

- Superfund Ptynnosciowy,

- Superfund Akcji.

Siedziba Funduszu jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie zebranych srodkéw
pienieznych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RF| 214,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”, ,Spotka”).
Spotka moze uzywac nazwy skroconej Superfund TFI S.A,

Siedziba Towarzystwa jest 01-029 Warszawa, ul. Dzielna 60.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Pawet Roman Grubiak - Prezes Zarzadu

- Aneta Zétkowska - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Z dniem 31 marca 2016 roku zakonczyta sie kadencja Pana Arkadiusza Radostawa Huzarka jako
Prezesa Zarzadu.

- Zgodnie z Uchwata nr 9 z dnia 31 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
Pana Pawta Grubiaka na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pania Anete Zo6tkowska na funkcje Cztonka
Zarzadu.
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, ul.
Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty z dnia 14
marca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 marca 2016 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszy oraz w siedzibie
Funduszu, w terminie od 3 kwietnia 2017 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyjny 9269). Byto one poprzedzone
przegladem za | pétrocze 2016 roku.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pézn. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi Zzadane dane i udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore zostato
zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 28 kwietnia 2016 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku ztozono
w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

5. Informacja o jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) poprzez zsumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu
do analogicznych wielkoéci za lata ubiegte (w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

31.12,2016 31,12,2015 31.12,2014

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5722 14 669 6 550
Naleznosci 106 40 451 401
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 892 17 457 25 314
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 141 390 260 154 175 242
Zobowiazania 26 281 5 506 1638
Aktywa netto 160 829 327 225 205 869
Wynik z operacji -1 086 7 367 5 357

Wskaznik efektywnosci (%)

nik z operacji x 100
wyn'k 2 operac) 0,4% 3,2% 2,7%

$redni WAN w okresie

Poziom kosztéw dziatalnosci do $redniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Funduszu netto x 100
1,3% 1,3% 1,6%

$redni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusze nie beda w stanie jej kontynuowad, co najmniej w nastgpnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnosci nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu okreslone
w przepisach o funduszach inwestycyjnych.
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Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Il CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusze posiadaja dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sq zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane potaczone sprawozdanie
finansowe, w szczegoélnosci w takich obszarach jak:

zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnoé¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowodow ksiggowych,

- zapewnienie ciagtoéci zapiséw oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob kompletny i poprawny, stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywow, zobowiazan i kapitatébw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywdw, w tym lokat, zobowiazan i kapitatow Funduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego Superfund SFIO
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych Subfunduszy, wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

W oéwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepiséw prawa, a takze postanowien statutu Funduszu majace istotny wptyw na
zbadane potaczone sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziafajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Ha drjAndré Helin
Biegly Rewident ny ewid. 9269 Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Superfund  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e  Superfund RED - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund GREEN - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o  Superfund BLUE - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokre§lony.

o  Superfund Akcji (do dnia 2 kwietnia 2012 roku dzialajacy pod nazwa Subfundusz Superfund Absolute
Return) - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz zostal utworzony na

czas nieokreslony.

e  Superfund GoldFuture - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokreslony.

o  Superfund Plynnosciowy - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokre$lony. ,

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczeg6lnych Subfunduszach oferowane sa jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktyw6éw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej

26.

4. Badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

5. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow
w Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu
odbywata si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w Superfund RED EUR. Superfund RED
moze takze inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.
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6. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow
w Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu
odbywata si¢ poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w Superfund Green B EUR. Superfund B moze
takze inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

7. Superfund BLUE realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow
w Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu
odbywata si¢ poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w Superfund Green C EUR. Superfund C moze
takze inwestowaé swoje Aktywa w oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa

i postanowieniami Statutu.

8.  Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w jednostki i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery warto$ciowe, w tym
przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowa¢ swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczegélnoéci w akcje, prawa do

akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

9. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku
realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywala si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w tytuly uczestnictwa Class Gold 1 zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund
GoldFuture moze ponadto inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

10. Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywéw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede
wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz Superfund
Plynnosciowy moze lokowaé posiadane aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

11. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Ze wzgledu na ‘charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnoci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniej okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystapity przeslanki
rozwiazania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie
S.A.
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dzien 31,12.2016 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) ‘ 31.12.2016r. : 31,12;2015 r.
1. Aktywa 187110 332731
1. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 5722 14 669
2. NaleznoS$ci 106 40 451
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39892 17 457
- diuzne papiery warto$ciowe 38 633 15 047
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 141 390 260 154
- dluzne papiery warto§ciowe 60 306 103 583
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa (1] 0
11. Zobowiazania, w tym: 26 281 5506
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 26227 5450
2. Zobowiazania proporcjonalne Funduszu 54 56
IIL. Aktywa netto (I-1I) 160 829 327225
1V. Kapital funduszu 148187 313497
1. Kapitat wplacony 1308 893 1148 368
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 160 706 -834 871
V. Dochody zatrzymane 11675 8357
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1178 -1 631
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 497 9 988
V1. Wzrost (spadek) warto§ci Iokat w.odniesieniu do ceny nabycia 967 5371
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 160 829 327225

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lqcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)
Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) | 01012016 -31.12.2016 1. 101.01.2015- 31.12.2015r.
1. Przychody z lokat 7395
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 45
2. Przychody odsetkowe 4125
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2371
5. Pozostale, w tym: 854
- z tytulu kick-backéw 790
10, Koszty Funduszu 3128
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1944
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 328
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 742
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9, Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 112
13. Pozostale 2
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 18
V. Koszty Funduszu netto (I - IIT) - 3110
V. Przychody z lokat netto (1 - IV) 4285
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3082
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6129
- 7 tytulu r6znic kursowych: 85
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 047
- z tytuhu réznic kursowych: -422

VII. Wynik z operacji (V. +/- VI)

Niniejszy polaczony rachunek wyniku nalezy analizowaé lacznie z wprewadzeniem oraz zalgezonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)
Pozycie zestawicnia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2016-31.12.2016r. | 0101.2015-31.12.2015r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
1. Warto§€ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawezdawczego 327225 205 869
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 086 7367
a) przychody z lokat netto 2 809 4 285
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 509 6129
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 404 3047
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 086 7367
4, Dystrybucja dochodéw (przychod6w) Fund (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze 1i oo Zysku ze zbycia lokat [ 0
¢) z przychodéw ze zbycia Iokat [ 0
S, Zmi w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -165 310 113 989
a) zmiana kapitalu wplaconego (p ie kapitatu z tytutu zbytych jednostek ictwa) 160 525 282 339
b) ziniana kapitatu wyplaconego (z enie kapitatu z tytuhs odkupionych jednostek ictwa) -325 835 -168 350
6. Laczna 2miana aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -166 396 121 356
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 160 829 327225
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 268 948 233 869
Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach nalezy anali ¢ lgcznie 2 wprowadzeniem oraz zalg ymi jed ymi spr ! ymi Subfund
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SUPERFUND

pnzvszr.csc: INWESTOWANIA
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie sprawozdania finansowego:

QAMPW
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osé6b reprezentujacych Fundusz:

[

Pawet Grubiak Aneta Z6lkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czionek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 roku
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Deutsche Bank -

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6Zniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e SUPERFUND RED

e SUPERFUND GREEN

¢ SUPERFUND BLUE

¢ SUPERFUND AKCJI

e SUPERFUND GOLDFUTURE

e SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow z nich
wynikajacych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za
okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jadek Popiolek - - Barttomiej Polewczyk

, Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowéna w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIi Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat opfacony w catosci), NIP 676-01-07-416.

www.deutschebank.pl




