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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Dzielna
60, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
Superfund RED, Superfund BLUE, Superfund GREEN, Superfund Goldfuture, Superfund Akcji, Superfund
Ptynnosciowy (,Subfundusze”), sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa, a takze Statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato  wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn.
zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77
oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie 537/2014”).
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$c, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, co do tego czy sprawozdanie finansowe jako catosc
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosc jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynaé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze
niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac
zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przysztej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem dla
Komitetu Audytu.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug niebedacych
badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust.
1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym
lub sprawozdaniu z dziatalnosci:

o przeglad potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz pétrocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku.




Wybor firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 14 marca 2016 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu
badamy poczawszy od roku obrotowego zakornczonego dnia 31 grudnia 2013 roku: jest to piaty rok badania.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania,

zamiescili$my rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Gtéwne sktadniki lokat Subfunduszy, ktére zostaty
wykazane w potaczonym zestawieniu lokat Funduszu na
dzieh 31 grudnia 2017 roku stanowia 96,37% aktywow
Funduszu.

Szczegotowe zestawienia lokat zostaty przedstawione w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych
poszczegolnych Subfunduszy.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu sktadniki
lokat notowane na aktywnych rynkach wycenia si¢ na
podstawie kurséw ustalonych na tych rynkach.

Istotna cze$¢ lokat stanowia lokaty nienotowane tub
takie, dla ktérych rynki ocenione zostaty jako nie
spetniajace kryteriow rynku aktywnego. Wycena tych
lokat, stanowiacych przede wszystkim dtuzne papiery
wartoéciowe zostata dokonana z zastosowaniem
skorygowanej ceny nabycia z  uwzglednieniem
ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci, a dla
pozostatych lokat, przy wykorzystaniu modeli wyceny.
Ustalenie odpisdéw z tytutu utraty wartoéci (w przypadku
zastosowania  skorygowanej ceny nabycia) lub
oszacowanie wartosci godziwej lokat z zastosowaniem
modeli wymaga zastosowania przez Towarzystwo
profesjonalnego osadu i istotnych szacunkéw.

Uznali$my, ze wyceny lokat, gdzie Zarzad Towarzystwa
zastosowat istotne osady i szacunki s obszarami ryzyka
istotnego  znieksztatcenia i stanowia  kluczowe
zagadnienie badania.

Dokonali$my oceny czy zastosowane zasady wyceny sg
zgodre z obowiazujacymi  przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat
w portfelach Subfunduszy.

Uzyskalismy zrozumienie procesu wycen,
z uwzglednieniem zasad okreslania rynkéw jako
aktywne i potwierdzenie dziatania mechanizmow
kontrolnych w tym obszarze.

Dla papieréw wartosciowych notowanych dokonalismy
samodzielnej weryfikacji wyceny.

Na probie dtuznych papieréw  wartosciowych
sprawdziliémy dziatanie modelu wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia oraz oceniliémy przestanki
wystapienia utraty wartoéci dtuznych papieréw
wartoéciowych na podstawie analiz i modeli dostepnych
poprzez serwis informacyjny Bloomberg.

Dla pozostatych papieréw dokonali$my oceny istnienia
przestanek utraty wartosci na podstawie analizy danych
finansowych  emitentéow i innych  informacji
przekazanych nam przez Zarzad Towarzystwa.

Dla lokat wycenianych modelami dokonaliémy oceny
zastosowanego modelu wyceny oraz weryfikacji danych
bedacych podstawa wyceny.

Przeprowadzili$my takze analize ujecia zdarzen po dniu
bilansowym majacych wptyw na wycene papierow
wartosciowych.




Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnodci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oéwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiqzkdéw wynikajqcych z przepisow prawa

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$émy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przypadkow naruszenia przez Fundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore mogtyby mied
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e Superfund RED - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund GREEN - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund BLUE - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokre§lony.

e  Superfund Akcji - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund GoldFuture - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz
zostatl utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Plynnosciowy - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostal zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczegblnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczyniskiego 26.

4. Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Postgpu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
33Ss.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow
w Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow
w Superfund Green Sicav. Superfund GREEN moze takze inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.
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4. Superfund BLUE realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w GMP
Superfund BLUE. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywata si¢
poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w Superfund Green C EUR. Superfund BLUE moze takze
inwestowa¢ swoje Aktywa w oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

5. Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w jednostki i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery wartosciowe, w tym
przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowa¢ swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczegélnosci w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

6. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku
realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywala si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywoéw w tytuly uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund
GoldFuture moze ponadto inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

7. Superfund Ptynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
dhuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego. Superfund Plynno$ciowy, moze lokowac
posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

8.  Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dziehn sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwiazania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dziei 31.12,2017 r.

(w tysiacach zlotych)

Pozycje Bilansu (w tys.kPLN) - 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
I. Aktywa 105710 187110
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3599 5722
2. Nalezno§ci 243 106
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 666 39 892
- dluzne papiery wartociowe 10 949 38 633
5. Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 90 202 141 390
- dluzne papiery warto$ciowe 33657 60 306
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowigzania, w tym: 4032 26 281
1. Zobowiazania wlasne subfunduszy 3976 26227
2. Zobowigzania proporcjonalne Funduszu 56 54
111. Aktywa netto (I - IT) 101678 160 829
IV. Kapital funduszu 82 349 148 187
1. Kapital wplacony 1351 087 1308 893
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 268 738 -1 160 706
V. Dochody zatrzymane : 14 968 11675
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2733 1178
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 235 10 497
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4361 967
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 101678 160 829

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zaljczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)

Pozycje réchunku wyhiku z operacji (w tys. PLN)

01,01.2017 -31.12.2017 r,

01.01.2016 -31.12.2016 r.

1. Przychody z lokat 3528 6430
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 27 46
2. Przychody odsetkowe 2734 5473
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 466 40
5. Pozostale, w tym: 301 871
- z tytulu kick-backéw 298 859

11. Koszty Funduszu 2 005 3656
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 938 2044
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 286 347
4. Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 780 780

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostale

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1V. Koszty Funduszu netto (II - 1IT)
V. Przychody z lokat netto (I - IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursoyz ch. _

VII. Wynik z operacji (V +/-

Niniejszy polaczony rachunek wyniku nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2017 -31.12.2017 r. 01.01.2016 -31.12.2016 r.

1, Zmiana wartofci aktywéw netto:

1. Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 160 829 327225

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 687 -1 086
a) przychody z lokat netto 1555 2 809
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1738 509
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3394 -4 404

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 6687 -1 086

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Fund (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -65 838 -165 310
a) zmiana kapitatu wplaconego (powickszenie kapitahu z tytutu zbytych jednostek ictwa) 42 194 160 525
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -108 032 -325 835

6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -59 151 -166 396

7. Warto$§é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 678 160 829

8. Srednia warto§é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 108 555 268 948

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach nalezy anali ¢ lacznie z wpr dzeniem oraz zak mi jednostkowymi spraw fi wymi S d .

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”’) — fundusz z
wydzielonymi subfunduszami: Superfund Akcji, Superfund Blue, Superfund Green, Superfund
GoldFuture, Superfund Ptynnosciowy, Superfund RED, (dalej: ,Subfundusze”), Nr RFi Funduszu

- 214,

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 warszawa (www.superfund.pl), (dalej:
»Towarzystwo”)

1. Informacje okreslone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 - z p6zn. zm.) — istotne informacje o stanie
majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie
czynnikOw ryzyka i opis zagrozen.

1.1. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu:

- W dniu 15 maja 2017 r. Pan Aleksander Szymerski dotaczyt do zespotu
zarzadzajacych Funduszem, zastepujac na tym miejscu Pana tukasza Tokarskiego.

- W dniu 29 maja 2017 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia o zmianie statutu
Funduszu, m. in. w zakresie utworzenia nowego organu Funduszu - ,Zgromadzenie
Inwestoréw”. Zmiana statutu Funduszu w powyzszym zakresie weszta w zycie w
dniu ogtoszenia.

— W dniu 15 grudnia 2017 roku Towarzystwo dokonato ogtoszenia o zmianie statutu
Funduszu w zwigzku z potrzeba aktualizacji zapiséw statutu dotyczgcych zasad
polityki inwestycyjnej funduszu Superfund Sicav Blue, w ktdrego tytuty uczestnictwa
subfundusz Superfund Blue dokonuje lokat zgodnie z art. 113 ust. 6 Ustawy.

1.2. Przewidywany rozwdj Funduszu:

Zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi wyrazonymi w statucie Fundusz bedzie dalej
aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu.

1.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:
Nie dotyczy.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce
do regulowania biezgcych zobowigzan.
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W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wydzielony w ramach Funduszu:

subfundusz Superfund Akcji osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci 288
tys. zt;

subfundusz Superfund Blue osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci 369
tys. zt;

subfundusz Superfund GoldFuture osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci
1723 tys. zt;

subfundusz Superfund Green osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci
1 464 tys. zt;

subfundusz Superfund Ptynnosciowy osiggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci 3 516 tys. zt;

subfundusz Superfund RED osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci 65 tys.
zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ aktywow netto:

subfunduszu Superfund Akcji wynosita 4 425 tys. zt, a warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wynosita 817,42 zt;

subfunduszu Superfund Blue wynosita 1 716 tys. zt, a wartos¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa wynosita 638,02 zt;

subfunduszu Superfund GoldFuture wynosita 10 176 tys. zt, a wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita 601,83 zt;

subfunduszu Superfund Green wynosita 7 712 tys. zt, a warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wynosita 933,83 zt;

subfunduszu Superfund Ptynno$ciowy wynosita 76 837 tys. zt, a wartosc aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita 1 609,70 zt;

subfunduszu Superfund RED wynosita 812 tys. zt, a wartos¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa wynosita 597,84

Przewiduje sie, ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przyszta sytuacje
Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym
rynku kapitatowym i na rynkach kluczowych instrumentéw finansowych na ktérych
lokowane s3g aktywa Funduszu.

1.5. Udziaty wtasne

Nie dotyczy.

1.6. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécern przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

subfundusz Superfund Akcji zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany cen
poprzez wykorzystanie instrumentdw pochodnych, takich jak: kontrakty
terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe;

subfundusz Superfund Blue zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu

2




forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund GoldFuture zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentdw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund Green zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund Ptynnosciowy zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko stép
procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak:
kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W celu
zarzadzania ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje sprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu.

e subfundusz Superfund RED zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe.

b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowo$é zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentéw.

Informacje uzupetniajace, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

2.1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad
portfela Funduszu na koniec 2017 roku:

e subfundusz Superfund Akcji - zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2017 roku, Subfundusz realizowat inwestycje w gtéwnej mierze na
polskim rynku akcji, osiggajac przewazajaca ekspozycje na segment spétek matych
i $rednich. Inwestycje zagraniczne ograniczaty sie do posredniej ekspozycji na
globalne spétki surowcowe;

» subfundusz Superfund Blue — zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2017 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajacg na
nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest
Superfund Blue GMP;

e subfundusz Superfund Goldfuture zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2017 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca na
nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest
Superfund Green Sicav (class Gold).

e subfundusz Superfund Green — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2017 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca na
nabywaniu tytutéow uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest

3

P




2.2,

2.3.

2.4.

Superfund Green Sicav.

e subfundusz Superfund Ptynnosciowy zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2017 roku, realizowat inwestycje na rynku instrumentow
dtuznych, skarbowych oraz korporacyjnych. Subfundusz w gtéwnej mierze
inwestowat na polskim rynku instrumentéw dtuznych, czes¢ portfela byta
inwestowana posrednio, tzn. poprzez nabywanie tytutébw uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, w instrumenty dtuzne na rynkach
zagranicznych;

e subfundusz Superfund Red — zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w statucie
Funduszu, w 2017 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajagcg na
nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest
Superfund Red Sicav.

Szczegbtowy sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2017 r. znajduje sie jednostkowych sprawozdaniach finansowym Subfunduszy
za rok 2017 (zestawienie lokat).

Przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa:
e subfunduszu Superfund Akcji wyniosta 5,94%;
e subfunduszu Superfund Blue wyniosta — 12,25%;
e subfundusz Superfund GoldFuture wyniosta 31,63%;
e subfundusz Superfund Green wyniosta 22,15%;
e subfundusz Superfund Ptynnosciowy wyniosta 4,33%;

e subfundusz Superfund RED wyniosta 8,20%.

Istotne zmiany informacji, ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu:

Nie dotyczy.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetkng¢ Fundusz:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych. Ryzyka
tego nie mozna wyeliminowaé, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji
uczestnikéw.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig lokowania aktywéw Subfunduszy w
jednostki oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
zagranicznych. Ewentualne problemy tych funduszy beda miaty bezposredni wptyw na
sytuacje Subfunduszy. Ryzyko to zwigzane jest takze z mozliwoscig braku wykonania
przez kontrahenta zobowigzan umownych, w tym w szczegdlnosci braku sptaty
przez emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentéw
finansowych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, w pozadanym czasie i
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miejscu.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych rozliczet zawartych
transakcji, co moze skutkowad poniesieniem przez Subfundusze dodatkowych

kosztéw.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw wynika z faktu, iz aktywa
Subfunduszu przechowywane s3 przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw
na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartos¢.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwosécia bezposredniego oraz posredniego
inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw.

ztonek Zarzadu

Superfund TFISA

Pawel Grubiak

Prezes Zarzadu
Superfund TFI SA




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e SUPERFUND RED

e SUPERFUND GREEN

e SUPERFUND BLUE

e SUPERFUND AKCJI

e SUPERFUND GOLDFUTURE

e SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
,<Zwanego dalej Funduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczgce standéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegélno$ci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajgcych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za
okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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