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SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’, ,Superfund SFIO”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Superfund RED - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

. Superfund GREEN - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund GoldFund (do dnia 22 marca 2019 roku funkcjonujacy pod nazwag Subfundusz Superfund Blue)
- Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

. Superfund Akcji - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzeénia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund Spokojna Inwestycja Plus (do dnia 12 kwietnia 2019 roku funkcjonujacy pod nazwag
Subfundusz Oszczednosciowy Plus) (do dnia 10 stycznia 2019 roku funkcjonujgcy pod nazwag Subfundusz
Superfund Plynnosciowy) - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych Kkategorii
(w poszczegolnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w
Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w Superfund
Green Sicav. Superfund GREEN moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4.  Superfund GoldFund realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w kontrakty
terminowe na ztoto oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, a takze certyfikaty inwestycyjne
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innych funduszy inwestycyjnych, kiére inwestujg w akcje spétek, ktorych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz innymi
metalami szlachetnymi. Superfund GoldFund moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami

5. Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w jednostki i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa w papiery wartosciowe, w tym przede
wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczegodlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne.

6. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu
inwestycyjnego Subfunduszu odbywata sie poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa Class Gold | zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund GoldFuture moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

7. Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywoéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Plynnosciowy,
moze lokowac posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty

8.  finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

9.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dziehn sporzgdzenia potgczonego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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ll. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

153

184

0,11%

341

326

0,18%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

40,75%

39,44%

Instrumenty pochodne

0,14%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

37,44%

48,59%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

15,75%

6,60%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

147 660

155 306

94,19%

168 688

170 621

94,81%

Tabela gléwna Pofgczonego zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Potagczonego bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Potgczonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Potgczonym bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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Ill. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31-12-2019 31-12-2018
I. Aktywa 164 889 179 957
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 658 4204
2) Nalezno$ci 925 5124
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 735 22 579
- dluzne papiery warto$ciowe 27 199 22 253
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 127 571 148 050
- dluzne papiery warto$ciowe 39993 48 725
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 11 303 3585
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 11 303 3585
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 153 586 176 372
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 129 652 159 609
1) Kapitat wptacony 1563 751 1501 466
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 434 099 -1 341 857
V. Dochody zatrzymane 17 260 15 074
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5539 3776
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11721 11 298
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6674 1689
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 153 586 176 372

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania
finansowego.






V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2019 - 31-

01-01-2018 - 31-

12-2019 12-2018

I. Przychody z lokat 3905 3246
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 16
Przychody odsetkowe 3230 2721
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 130 -
Pozostate 529 509
1. Koszty funduszu/subfunduszu 2204 2213
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1150 1118
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 337 268
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 559 538
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 123 11
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 278
Pozostate 35 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 62 10
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 2142 2203
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1763 1043
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5408 -3 609
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 423 -937

- Z tytutu réznic kursowych -22 128

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 985 -2 672

- Z tytutu réznic kursowych -143 923

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7171 -2 566

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

176 372 101 678

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7171 -2 566
a) przychody z lokat netto 1763 1043
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 423 -937
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4985 -2 672
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 7171 -2 566
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -29 957 77 260
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 62 285 150 379
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -92 242 -73 119
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -22 786 74 644
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 153 586 176 372
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 161 948 142 971

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz

zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

potaczonego sprawozdania finansowego.
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meritu

.biegli rewidenc

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO POLA-
CZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzy-

stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w

Warszawie, przy ul. Dzielnej 60, 01-029 Warszawa, na ktore sktada sie wprowadzenie do

sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat, potaczony bilans sporzadzony na

dzien 31 grudnia 2019 r., potagczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoSci,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statu-
tem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgod-

nie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wy-

daliSmy z dniem niniejszego sprawozdania tj. 15 kwietnia 2020 r.

Podstawa opinii

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporza-
dzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogoéw doty-
czacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Roz-
porzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami,
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Mie-
dzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do ba-
dania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgod-
nie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami nieza-

leznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3g to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty naj-
bardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdaw-
czy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te ro-
dzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwaz-
niejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na te-

mat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Subfunduszy, kto-

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicg zawodowa.





re zostaly wykazane w potaczonym ze-
stawieniu lokat Funduszu na dzien 31
grudnia 2019 r. stanowia 94,19% akty-
wow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Fundu-
szu sktadniki lokat notowane na aktyw-
nych rynkach wycenia sie na podstawie
kursow ustalonych na tych rynkach.

[stotng cze$¢ lokat stanowig lokaty nieno-
towane lub takie, dla ktérych rynki oce-
nione zostaty jako nie speiniajace kryte-
riow rynku aktywnego. Wycena tych lo-
kat, stanowigcych przede wszystkim
dtuzne papiery warto$Sciowe zostata do-
konana z zastosowaniem skorygowanej
ceny nabycia z uwzglednieniem ewentu-
alnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

UznaliSmy te kwestie za istotng ze wzgle-
du na fakt, Ze osady i szacunki zastoso-
wane przez Zarzad Towarzystwa do wy-
ceny lokat nienotowanych na aktywnym
rynku majg istotny wptyw na sprawozda-
nie finansowe. W szczeg6lnosci dotyczy to
oceny wystapienia przestanek utarty war-
tosSci oraz oszacowania warto$ci odzyski-
wanej instrumentéw dtuznych. Oszaco-
wania wykonywane przez Zarzad w tym
obszarze wymagaja czesto uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku, w
tym wiedzy i doswiadczenia ekspertow, co
moze skutkowac¢ ryzykiem znieksztalce-
nia.

Wycena Superfund SICAV

Za Kkluczowa uznaliSmy wycene tytutéw
uczestnictwa Funduszy Superfund SICAV,
gdyz w portfelach kilku subfunduszy
znajdujg sie wytacznie tytuty uczestnictwa
Funduszy Superfund SICAV i ich zabezpie-
czenie w postaci transakcji forward.

UzyskaliSmy zrozumienie procesu wycen in-
strumentéw finansowych, z uwzglednieniem
zasad okreslania rynkéw jako aktywne.

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wy-
ceny s3 zgodne zobowigzujagcymi przepisami,
polityka rachunkowosci i sg adekwatne do specy-
fiki lokat w portfelach subfunduszy.

Na probie dtuznych papieréow sprawdziliSmy
dziatanie modelu wyceny wedtug skorygowane;j
ceny nabycia oraz oceniliSmy przestanki wysta-
pienia utraty warto$ci dtuznych papieréw warto-
Sciowych na podstawie informacji publikowa-
nych przez emitentéw.

Przeprowadziliémy analize zdarzen po dniu bi-
lansowym, ktére moga mie¢ wptyw na wycene
sktadnikéw lokat nienotowanych.

ZapoznaliSmy sie ze strategia funduszu oraz po-
twierdziliSmy wycene tytutéw uczestnictwa be-
dacych w posiadaniu subfunduszy na dzien bi-
lansowy. Na dzienn wydania opinii nie otrzymali-
$my sprawozdania z badania Funduszy Super-
fund SICAV.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpo-

wiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: Superfund Akcji, Superfund RED, Superfund
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GREEN, Superfund Goldfuture, Superfund Goldfund (do dnia 22 marca 2019 Subfundusz Su-
perfund BLUE), Superfund Spokojna Inwestycja Plus (do dnia 12 kwietnia 2019 r. Subfundusz
Superfund OszczednoS$ciowy Plus), sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepi-
sami Ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowia-
zujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawieraja-
cego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnos$ci Funduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno-
Sci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji albo zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci

finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim po-
ziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wy-
kryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewi-

denta.
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W zwiagzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i warto$ciowego poziomu istotnoSci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efek-
tywnoSci lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w

przysztoSci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-

tycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury ba-
dania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, po-
niewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrzne;j,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojekto-
wania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa,

- wyciaggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzy-
skanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczacg watpliwos$¢ zdolnos¢ Funduszu do konty-
nuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wyma-
gane jest od nas zwréocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powia-
zane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwat-
ne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyska-
nych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal-
nosci,

- oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
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ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transak-

cje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznos$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne spra-
wy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty naj-
bardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdaw-
czy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym spra-
wozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego
na ich temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze
negatywne konsekwencje przewazyltyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnie-

nia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci
Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnos$ci Funduszu za rok obrotowy zakon-

czony 31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”).

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgod-
nie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o ra-

chunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze

sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
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wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bie-
glych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato spo-
rzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozda-

niu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatal-
nosci Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

os$wiadczamy, Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury
badania, ktorych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzu-
jacych regulacji ostroznos$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnoSci dziatalnosci Funduszu
z powyzszymi regulacjami ostroznoSciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem prze-
prowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkéw trwatego nieprzestrzegania przez Fundusz w
okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. obowigzujacych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawoz-

danie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finan-
sowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace bada-
niem sprawozdan finansowych, ktoére §wiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i

przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz Ze nie §wiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem,
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ktére sa zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych

rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potaczonego spra-

wozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 .

Wyb6r firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzor-

czej Spotki z dnia 6 czerwca 2018 r.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest ni-

niejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wajcik.

Dziatajagcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 War-
szawa, ul. Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w

imieniu ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787
Elektronicznie podpisany

Ma rZ€na przez Marzena Wojcik
7o e Data: 2020.04.15
Wojcik 17:27:11 40200

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.
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Warszawa, 15 kwietnia 2020 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci

Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”) — fundusz z
wydzielonymi subfunduszami: Superfund Akcji, Superfund GoldFund, Superfund GoldFuture,
Superfund Green, Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Superfund RED, (dalej: ,,Subfundusze”),
Nr RFi Funduszu — 214,

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 Warszawa (www.superfund.pl),
(dalej: ,, Towarzystwo”)

1. Informacje okreslone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 - z p6Zn. zm.) — istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie
czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapily w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu:

W dniu 10 stycznia 2019 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia o zmianie statutu
Funduszu, w zakresie zmiany nazwy subfunduszu ,,Superfund Ptynnosciowy” na
»Superfund Oszczednosciowy Plus”. W dniu 12 kwietnia 2019 r. Towarzystwo
dokonato ogtoszenia w zakresie zmiany nazwy subfunduszu ,Superfund
Oszczednosciowy Plus” na ,Superfund Spokojna Inwestycja Plus”. Zmiana
statutu Funduszu weszta w zycie w dniu ogtoszenia.

W dniu 22 marca 2019 r. weszta w Zycie zmiana statutu Funduszu w zakresie
zmiany nazwy subfunduszu ,Superfund Blue” na ,,Superfund GoldFund” wraz ze
zmiang polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego tego subfunduszu.

W dniu 1 stycznia 2020 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia o zmianie statutu
Funduszu w zakresie obnizenia maksymalnego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie subfunduszem Superfund GoldFuture. Zmiana statutu weszta w
zycie w dniu ogtoszenia.

1.2. Przewidywany rozw@j Funduszu:

Zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi wyrazonymi w statucie Fundusz bedzie dalej

T
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aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu.

1.3. Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie dotyczy.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajace
do regulowania biezgcych zobowigzan.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wydzielony w ramach Funduszu:

subfundusz Superfund Akcji osiaggnat ujemny wynik z operacji w
wysokosci: 170 tys. zt;

subfundusz Superfund GoldFund osiggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci: 26 tys. zt;

subfundusz Superfund GoldFuture osiaggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci: 2 943 tys. zt;

subfundusz Superfund Green osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci:
942 tys. zt;

subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus osiggnat dodatni wynik z
operacji w wysokosci: 3 406 tys. zt;

subfundusz Superfund RED osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci: 24
tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wartos¢ aktywow netto:

subfunduszu Superfund Akcji wynosita: 1 041 tys. zt, a warto$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa wynosita: 632,36 zt;

subfunduszu Superfund GoldFund wynosita: 1 221 tys. zt, a wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 488,30z t;

subfunduszu Superfund GoldFuture wynosita: 18 243 tys. zt, a wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 595,40 zt;

subfunduszu Superfund Green wynosita: 6 107tys. zt, a wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa wynosita: 845,65 zt;

subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus wynosita: 126 489 tys. zi, a
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 1 693,01 zt;

subfunduszu Superfund RED wynosita: 485 tys. zt, a wartos¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 544,74 zt.

Przewiduje sie, ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przysztg sytuacje
Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym
rynku kapitatowym i na rynkach kluczowych instrumentéw finansowych na ktoérych
lokowane s aktywa Funduszu.





2.

1.5. Udziaty wtasne

Nie dotyczy.
1.6. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow srodkéow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

e subfundusz Superfund Akcji zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany cen
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty
terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund GoldFund zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

¢ subfundusz Superfund GoldFuture zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund Green zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zabezpiecza ryzyko walutowe i
ryzyko stop procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych,
takich jak: kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W
celu zarzadzania ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje
sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu.

e subfundusz Superfund RED zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe.

b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentéw.

Informacje uzupetniajace, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

 H





2.1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad
portfela Funduszu na koniec 2019 roku:

subfundusz Superfund Akcji - zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2019 roku, Subfundusz realizowat inwestycje w gtéwnej
mierze na polskim rynku akcji poprzez inwestycje posrednie (w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych) oraz bezposrednie w akcje
notowane na GPW w Warszawie.

subfundusz Superfund GoldFund - w 2019 subfundusz zmienit nazwe (z
»Superfund Blue”) i polityke inwestycyjng. Od 22 marca 2019 roku subfundusz
rozpoczat inwestuje na rynku ztota, poprzez nabywanie kontraktow
terminowych futures, a takie poprzez nabywanie jednostek i tytutow
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych innych funduszy oraz funduszy
typu ETF oraz ETC, ktére posiadajg ekspozycje na cene ztota oraz inwestujg w
akcje spotek, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie,
wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz
innymi metalami szlachetnymi.

subfundusz Superfund Goldfuture zgodnie z polityky inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2019 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca
na nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim
jest Superfund Green Sicav (class Gold).

subfundusz Superfund Green — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2019 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajgca
na nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim
jest Superfund Green Sicav.

subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zgodnie z polityka
inwestycyjng wyrazong w statucie Funduszu, w 2019 roku (dziatajgc jeszcze
poza nazwg Superfund Ptynnosciowy, a pozniej Superfund Oszczednosciowy
Plus), realizowat inwestycje na rynku instrumentéw dtuznych, skarbowych oraz
korporacyjnych. Subfundusz w gtéwnej mierze inwestowat na polskim rynku
instrumentow dtuznych, czes¢ portfela byta inwestowana posrednio, tzn.
poprzez nabywanie tytutow uczestnictwa zagranicznych  funduszy
inwestycyjnych, w instrumenty dtuzne na rynkach zagranicznych;

subfundusz Superfund Red — zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2019 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca
na nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim
jest Superfund Red Sicav.

Szczegétowy sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2019 r. znajduje sie jednostkowych sprawozdaniach finansowym Subfunduszy
za rok 2019 (zestawienie lokat).

2.2. Przeglad wynikow osiagnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa:

e subfunduszu Superfund Akcji wyniosta: -8,27%;





2.3.

2.4.

e subfunduszu Superfund GoldFund wyniosta: 2,58%;
e subfundusz Superfund GoldFuture wyniosta: 34,61%;
e subfundusz Superfund Green wyniosta: 17,88%;

¢ subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus wyniosta: 2,48%;

subfundusz Superfund RED wyniosta: 4,50%.

Istotne zmiany informacji, ktoére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu:

Nie dotyczy.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetknac¢ Fundusz:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych. Ryzyka
tego nie mozna wyeliminowaé, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji
uczestnikow.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig lokowania aktywoéw Subfunduszy w
jednostki oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
zagranicznych. Ewentualne problemy tych funduszy beda miaty bezposredni wptyw na
sytuacje Subfunduszy. Ryzyko to zwigzane jest takie z mozliwoscig braku wykonania
przez kontrahenta zobowigzan umownych, w tym w szczegdlnosci braku sptaty
przez emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentéw
finansowych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, w pozadanym czasie i
miejscu.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych rozliczerh zawartych
transakcji, co moze skutkowaé¢ poniesieniem przez Subfundusze dodatkowych
kosztow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa
Subfunduszu przechowywane s3 przez Depozytariusza oraz w czesci przez sub-
depozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji mogg mie¢ wptyw na
mozliwoé¢ dysponowania aktywami lub na ich wartosc.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig bezposredniego oraz posredniego
inwestowania w diuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

-  SUPERFUND RED,

- SUPERFUND Green,

- SUPERFUND GoldFund,

- Superfund Akcji,

- Superfund GoldFuture,

- Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako
ilosci aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywOw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik
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