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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund RED,

- Superfund Green,

- Superfund GoldFund,

- Superfund Silver,

- Superfund GoldFuture,

- Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2021 roku do 31 grudnia 2021 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania potaczonego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie potgczonego rocznego sprawozdania finansowego Superfund Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), w ramach ktérego wydzielone sg na-
stepujgce subfundusze: Subfundusz Superfund RED, Subfundusz Superfund GREEN, Subfundusz Su-
perfund GOLDFUND, Subfundusz Superfund Silver (dawniej Akcji), Subfundusz Superfund GoldFu-
ture oraz Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus (,,Subfundusze”) z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Dzielnej 60, sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2021 roku, na ktére sktadajg sie: wprowa-
dzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans
na dzien 31 grudnia 2021 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku (,,sprawozda-
nie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021
roku (,,okres sprawozdawczy”) zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Fun-
duszu,
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- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy

dnia 7 kwietnia 2022 roku.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzy-

narodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow (,,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymo-
gow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,, Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksie-
gowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standar-
dow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Re-
widentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-
deksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bie-

gltych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi
Zwracamy uwage na sekcje ,Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci” w punkcie

VI ,,Noty Objasniajgce” informacji dodatkowej w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy, w
ktorej opisano wprowadzone od 1 lipca 2021 roku zmiany w polityce rachunkowosci subfunduszy.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania
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Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej

znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg

one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione ro-

dzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie

w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej

opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uzna-

lisSmy za stosowne przedstawili§my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Gtéwne sktadniki lokat Funduszu, ktére
zostaty wykazane w zestawieniu lokat
Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r.
stanowig 96,28 % aktywow Funduszu.

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty
uregulowane w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych ("Rozpo-
rzadzenie") oraz Rozporzgdzeniem Mini-
stra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regio-
nalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmienia-
jace rozporzadzenie w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Fundu-
szu sktadniki lokat notowane na aktyw-
nych rynkach wycenia sie na podstawie
kursow ustalonych na tych rynkach.

Okreslenie wiarygodnej wartosci godzi-
wej sktadnikow lokat wymaga zastosowa-
nia przez Zarzad Towarzystwa w istotnej
mierze profesjonalnego osgdu i szacun-
kow w zakresie okres$lania istotnosci wo-
lumenu obrotu na danym sktadniku lokat
na potrzeby rozpoznawania rynkéw ak-
tywnych zgodnie z Rozporzgdzeniem.

Zgodnos¢ dziatalnosci z prawem oraz Statu-
tem.

W zakresie funkcjonowania kontroli we-
wnetrznej w Funduszu, odnosimy sie do
kontroli wewnetrznych funkcjonujgcych w

UzyskaliSmy zrozumienie procesu wycen instru-
mentéw finansowych, w tym rozpoznawania
skutkdw wyceny w rachunku wyniku z operaciji.
W oparciu o test na wybranej probie transakcji,
uzyskaliSmy zrozumienie mechanizméw kon-
trolnych wdrozonych w tym procesie.

RozwazyliSmy miedzy innymi proces wyceny in-
strumentéw notowanych na aktywnym rynku
oraz zasady uznania rynku jako aktywny.

DokonaliSmy oceny czy zastosowane zasady
wyceny sg zgodne z obowigzujgcymi przepi-
sami, politykg rachunkowosci i sg adekwatne do
specyfiki lokat w portfelu Funduszu.

Dla sktadnikéw lokat Funduszu ujawnionych na
dzien bilansowy sprawdzilismy poprawnos¢ wy-
cen okreslonych przez Zarzgd Towarzystwa po-
przez niezalezne przeliczenia. Przeprowadzili-
Smy analize portfela Funduszu po dniu bilanso-
wym w celu zidentyfikowania istotnych zdarzen,
ktore wystgpity po dacie bilansowej a przed datg
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

DokonaliSmy uzgodnienia wartosci sktadnikow
lokat do ksigg rachunkowych Funduszu, w tym
w zakresie ustalenia wartosci nabycia w mo-
mencie zakupu transakcji oraz zysku/straty zre-
alizowanej w wyniku sprzedazy lokaty.

RozwazyliSmy, czy zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym ujawnienia w zakresie zasad wyceny
instrumentoéw finansowych, zastosowanych me-
tod wyceny oraz danych wejsciowych i zatozen
sg adekwatne do specyfiki portfela lokat Fundu-
szu i zgodne z obowigzujgcymi Fundusz wymo-
gami w zakresie sprawozdawczosci finansowe;.
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podmiocie zarzgdzajgcym, czyli w Towa-
rzystwie.

UzyskaliSmy zrozumienie gtéwnych cech stoso-
wanych w Towarzystwie, jako podmiocie zarza-
dzajgcym Funduszem, systemdéw kontroli we-
wnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finanso-
wych.

W toku przeprowadzonych prac dokonaliSmy
przegladu korespondencji Towarzystwa z orga-
nami nadzoru oraz przegladu raportéw z prze-
prowadzonych audytéw wewnetrznych w Towa-
rzystwie i odwiadczenie w sprawie oceny sys-
temu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie za
2021 r.

Dokonali$my sprawdzenia poprawnosci nalicza-
nia limitdw inwestycyjnych na dzien bilansowy
oraz uzyskaliSmy od Towarzystwa informacje w
zakresie przekroczen limitow inwestycyjnych w
badanym okresie.

Dokonalismy analizy kosztéw Funduszu, pod
katem przestrzegania limitow wskazanych w
Statucie Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe
Zarzad Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny

za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania fi-
nansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku
z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole we-
wnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwié sporzadzenie sprawozdania finanso-
wego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachun-
kowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu albo zanie-

cha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
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dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoz-

dawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosé nie za-
wiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozda-
nia z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z po-
wyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzgled-
nieniem jakoSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami ba-
dania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszto-
Sci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-
cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodo-
wanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiada-
jace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s wystarczajace i odpowiednie, aby stano-
wié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszu-
stwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fat-

szerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacun-
kéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw bada-
nia, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wnio-
sku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnie-
nia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zda-
rzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i zdarzenia w

sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania. Sktadamy Komitetowi Audytu
oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci
oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastoso-
wanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposréd spraw przekazywanych Komite-
towi Audytu ustalilismy te sprawy, ktdre byty najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdaweczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub re-
gulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna byé przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonal-
nie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu pu-

blicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalno$ci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za

okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci AFI”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci AFl zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnie-
nia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci AFI spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunko-

wosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci AFl. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Spra-
wozdaniem z dziatalnosci AFI, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawoz-
daniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istot-
nie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Spra-
wozdaniu z dziatalnosci AFI, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci AFI zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz

czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
AFI:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i otoczeniu Funduszu uzyskanej podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci AFl istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 7
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W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzili§my procedury badania, ktérych ce-
lem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz lub Subfundusze obowigzujgcych re-
gulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy z
powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzo-
nego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzega-
nia przez Fundusz lub Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz w okre-
sie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie naruszyt obowigzujgcych go re-
gulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢

istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem spra-
wozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu i Subfunduszy nizej wy-
mienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty osobno ujawnione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu ani Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu:

- przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy za okres 6 miesiecy zakon-

czony dnia 30 czerwca 2021 roku.

Wybér firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 6 czerwca 2018 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 6 maja 2020 roku. Sprawoz-
dania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego

dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez okres 4 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wajcik.
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Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy
ul. Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego

kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Woéjcik
Meritum Biegli
Rewidenci Marzena
Wjcik

Date / Data: 2022-
04-07 21:48

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 roku
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CZYTELNA KOPIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU





.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’, ,Superfund SFIO”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Superfund RED - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

. Superfund GREEN - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund GoldFund (do dnia 22 marca 2019 roku funkcjonujgcy pod nazwg Subfundusz Superfund Blue)
- Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

. Superfund Silver (do dnia 6 sierpnia 2020 r. funkcjonujacy pod nazwg Superfund Akcji) - Subfundusz
zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund Spokojna Inwestycja Plus - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych Kkategorii
(w poszczegolnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w
Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w Superfund
Green Sicav. Superfund GREEN moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4.  Superfund GoldFund realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywdw w kontrakty
terminowe na ztoto oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, a takze certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych, ktére inwestujg w akcje spotek, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz innymi
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metalami szlachetnymi. Superfund GoldFund moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami

5. Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa ,Class Silver” zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund Silver moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu
inwestycyjnego Subfunduszu odbywata sie poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa Class Gold | zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund GoldFuture moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

7. Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede
wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Plynnosciowy,
moze lokowa¢ posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty

8.  finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

9.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2021 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A
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ll. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2021

31-12-2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

233

240

0,11%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

38,85%

39,21%

Instrumenty pochodne

0,11%

-0,33%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

55 975

26,77%

62 414

32,69%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

63 651

30,44%

48 196

25,24%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

186 549

201 328

96,28%

173 635

184 854

96,81%

Tabela gldwna Potgczonego zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Potgczonego bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Potgczonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty
pochodne, ktore na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Potgczonym bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes$¢ potagczonego sprawozdania finansowego.
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Ill. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31-12-2021 31-12-2020
I. Aktywa 209 126 190 951
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7697 5449
2. Naleznosci 101 23
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 0 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 684 22 308
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 171 644 163 171
6. Pozostate aktywa 0 -
Il. Zobowigzania 1862 1460
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 1862 1460
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 207 264 189 491
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 181 366 160 909
1. Kapitat wptacony 1756 719 1680 658
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 575 353 -1 519 749
V. Dochody zatrzymane 11 566 17 789
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 007 1250
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 573 16 539
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 332 10 793
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 207 264 189 491

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,
finansowego.

ktére stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania






V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 4692 3464
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 -
Przychody odsetkowe 2444 1978
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 5
Pozostate 2245 1481

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 9013 7 809
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4093 2623

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4093 2623

- zmienna czesé wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 361 343
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 729 704
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 6 36
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3767 4048
Pozostate 57 55

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 64 56

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 8 949 7753

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -4 257 -4 289

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1573 8937
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 966 4818
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3539 4119

- Z tytutu réznic kursowych 3067 196

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 684 4 648

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

189 491 153 586
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 684 4 648
a) przychody z lokat netto -4 257 -4 289
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 966 4818
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3539 4119
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 684 4648
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20 457 31257
a) zmiana kapitatu wpia(_:onego (powigkszenie kapitatu z tytutu 76 061 116 907
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana k_apltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 55 604 -85 650
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 17 773 35 905
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 207 264 189 491
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 205 240 154 651

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz

zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dziatalnosci

Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”) — fundusz z
wydzielonymi subfunduszami: Superfund Silver, Superfund GoldFund, Superfund GoldFuture,
Superfund Green, Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Superfund RED, (dalej: ,Subfundusze”),
Nr RFi Funduszu — 214,

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 warszawa (www.superfund.pl), (dalej:
»Towarzystwo”)

1. Informacje okre$lone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217) — istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji
finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis

zagrozen.

1.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu:

W dniu 28 grudnia 2020 r. Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu
polegajacej na zmianie wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
subfunduszem ,,Superfund Goldfuture” z 3% na 2,50% wartosci aktywow netto
Superfund Goldfuture w skali roku. Zmiana ta zostata ogtoszona na stronie
Towarzystwa w dniu 1 stycznia 2021 roku oraz weszta w zycie z dniem jej
ogtoszenia.

W dniu 29 pazdziernika 2021 roku Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmian
statutu Funduszu w zakresie wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa w zwigzku
z wydzieleniem kategorii jednostek uczestnictwa poszczegolnych subfunduszy.
Zmiana ta zostata zatwierdzona decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1
pazdziernika 2019 roku DFF-FIO.4022.155.2018.AS. Zmiana weszta w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, tj. w dniu 29 stycznia 2022 roku.

W dniu 22 grudnia 2021 roku dokonato zmiany statutu Funduszu polegajacej na
zmianie wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za Zarzadzanie subfundszami
Superfund Silver oraz Superfund GoldFuture z 2,5% na 2% Wartosci Aktywoéw
Netto w skali roku. Zmiana ta zostata ogtoszona w dniu 1 stycznia 2022 roku i
weszta w zycie w dniu ogtoszenia.

W dniu 29 stycznia 2021 roku Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmian statutu
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Funduszu polegajacych na wprowadzeniu zapisow dotyczacych wydzielenia
kategorii jednostek uczestnictwa w brzmieniu aktu notarialnego z dnia
8 sierpnia 2019 rok za Rep A nr 13081/2019 sporzgdzonego przed Stawomirem
Strojnym, Notariuszem w Warszawie. Zmiana weszta w zycie w dniu ogtoszenia.

W zwigzku z koniecznoscig korekty zmian ogtoszonych w dniu 29 pazdziernika
2021 roku oraz 29 stycznia 2022 roku, Towarzystwo w dniu 21 stycznia 2022
roku dokonato zmiany w zakresie dostosowania wysokosci wynagrodzenia
Towarzystwa do wysokosci okreslonego Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym oraz dokonano zmian
nazw subfunduszy na nazwy aktualne. Zmiana ta zostata ogtoszona w dniu 29
stycznia 2022 roku i weszta w zycie z dniem ogtoszenia.

1.2. Przewidywany rozw@j Funduszu:

Zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi wyrazonymi w statucie Fundusz bedzie dalej
aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu.

1.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie dotyczy.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce
do regulowania biezgcych zobowigzan.

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wydzielony w ramach Funduszu:

subfundusz Superfund Silver osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci:
-2 959 tys. zt;

subfundusz Superfund GoldFund osiggnat ujemny wynik z operacji
w wysokosci: -221 tys. zt;

subfundusz Superfund GoldFuture osiggnat dodatni wynik z operacji
w wysokosci: 524 tys. zt;

subfundusz Superfund Green osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci:
383 tys. zt;

subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus osiagnat ujemny wynik
z operacji w wysokosci: -355 tys. zt;

subfundusz Superfund RED osiggnat ujemny wynik z operacji w wysokosci:
-56 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wartos¢ aktywoéw netto:





1.5.

1.6.

e subfunduszu Superfund Silver wynosita: 26 574 tys. zt, a wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa wynosita: 488,25 zt;

e subfunduszu Superfund GoldFund wynosita: 1 388 tys. zt, a wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 476,48 zt;

e subfunduszu Superfund GoldFuture wynosita: 34 790 tys. zt, a wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 675,64 zt;

e subfunduszu Superfund Green wynosita: 5 385 tys. zt, a wartos¢ aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa wynosita: 895,13 zt;

e subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus wynosita: 138 845 tys. zt, a
wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 1 734,84 zt;

e subfunduszu Superfund RED wynosita: 282 tys. zt, a wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wynosita: 381,95 zt.

Przewiduje sie, ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przyszty sytuacje
Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym
rynku kapitatowym i na rynkach kluczowych instrumentéw finansowych na ktérych
lokowane sg aktywa Funduszu.

Udziaty wtasne

Nie dotyczy.
Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

e subfundusz Superfund Silver zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany cen
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty
terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund GoldFund zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund GoldFuture zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentow pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund Green zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

e subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zabezpiecza ryzyko walutowe i
ryzyko stop procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéow pochodnych,
takich jak: kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W





celu zarzadzania ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje
sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu.

subfundusz Superfund RED zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentow pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe.

b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktoérych stosowana jest rachunkowosc zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentow.

Informacje uzupetniajace, okreslone w art. 105 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

2.1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad
portfela Funduszu na koniec 2021 roku:

subfundusz Superfund Silver — zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2021 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca
na nabywaniu tytutow uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim
jest Superfund Green Sicav (class Silver).

subfundusz Superfund GoldFund — subfundusz inwestuje na rynku ztota,
poprzez nabywanie kontraktéw terminowych futures, a takze poprzez
nabywanie akcji spoétek, ktorych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel
ztotem oraz innymi metalami szlachetnymi.

subfundusz Superfund Goldfuture zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2021 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca
na nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim
jest Superfund Green Sicav (class Gold).

subfundusz Superfund Green — zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2021 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca
na nabywaniu tytutéw uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim
jest Superfund Green Sicav.

subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus — zgodnie z polityka
inwestycyjng wyrazong w statucie Funduszu, w 2021 roku, realizowat inwestycje
na rynku instrumentéw dtuznych, skarbowych oraz korporacyjnych. Subfundusz
w gtéwnej mierze inwestowat na polskim rynku instrumentéw dtuznych, czes¢
portfela byta inwestowana posrednio, tzn. poprzez nabywanie jednostek
uczestnictwa innych funduszy dtuznych oraz tytutéw uczestnictwa
zagranicznych funduszy dtuznych.





2.2.

2.3.

2.4.

e subfundusz Superfund Red - zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2021 roku, realizowat strategie inwestycyjng polegajaca
na nabywaniu tytutow uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim
jest Superfund Red Sicav.

Szczegotowy sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2021 r. znajduje sie jednostkowych sprawozdaniach finansowym Subfunduszy
za rok 2021 (zestawienie lokat).

Przeglad wynikow osiggnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa:
e subfunduszu Superfund Silver wyniosta: -8,20%

e subfunduszu Superfund GoldFund wyniosta: -14,42%

e subfundusz Superfund GoldFuture wyniosta: 1,81%

e subfundusz Superfund Green wyniosta: 5,96%

e subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus wyniosta: -0,25%

e subfundusz Superfund RED wyniosta: -16,63%

Istotne zmiany informacji, ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu:

Nie dotyczy.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetknagc¢ Fundusz:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych. Ryzyka
tego nie mozna wyeliminowac¢, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji
uczestnikow.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig lokowania aktywow Subfunduszy w
jednostki oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
zagranicznych. Ewentualne problemy tych funduszy beda miaty bezposredni wptyw na
sytuacje Subfunduszy. Ryzyko to zwigzane jest takze z mozliwoscig braku wykonania
przez kontrahenta zobowigzan umownych, w tym w szczegdlnosci braku sptaty
przez emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentéw
finansowych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, w pozadanym czasie i
miejscu.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych rozliczen zawartych
transakcji, co moze skutkowac¢ poniesieniem przez Subfundusze dodatkowych





kosztow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw wynika z faktu, iz aktywa
Subfunduszu przechowywane s3 przez Depozytariusza oraz w czesci przez sub-
depozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji mogg mie¢ wptyw na
mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartos¢.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia bezposredniego oraz posredniego
inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw.
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