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Zgodnie z art. 222d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami I nwe st

sprawozdanie roczne AFI dla Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

ZAWARTOSC:

Wprowadzenie do sprawozdania rocznego Funduszu;

P ot g e gpmwozdanie finansowe Funduszu za rok 2025;

Sprawozdanie z dzi atk2026;,0$ci Funduszu za

o b~ 0 bh =

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w dokumentach,, | nf or macj a
Alternatywnego Funduszu Subfundusy,ycyj nego”

Sprawozdania finansowe Subfunduszy zbadane

6. Informacedot yczgce zatrudnienia w Toamaok 205t wi e

obej muj agce:
a)l iczbe pracowni kéw Towarzyst wa,

b)cat kowite kwoty wynagrodzen wyptacanych

¢ kwote wynagrodzewyptdocdaekhowegosSrodkdéw Fund

7. Sprawozdania z badani a fisapsowyck danduszil i Subfunduszy przez
niezaleznego biegtego rewidenta.
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Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pot aczone sprawozdanie fineagndogngmdniazsokres od 1 stycznia 202

OSWI ADCZENI E ZARZADU
Zar zad Super fund Towarzystwa Funduresczhg p dinagwezsanyecy ppyalvo zSd adn i
Superfund Specjalistyczny Fundusz I nwestycyjny Otwarty, na Kk

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie | okat 3vgamdhiawzpr skano haclimpeywar zésSci
3. Bilans spor z gigredaimagasmak W zwyekiazuj acy aktgp8mt pettot w wysokos$c

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 20251 0 k U wy ldadatni jvyaik 2y
operacjiw kwocie23008t ys . zt

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 r ok u wy kazuj g
zmniejszeniewar t oS ci  a kftnduszGw wye g d2gbBtcyis . zt

Osoby reprezentujagce Fundusz:

Filip Nowicki Aneta Z06t kowska

PrezesZar zagdu Superfund TFI S. A. Czt Zmaekgdu Superfund TFI S. A
[-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzgdzajgca sprawozdani e:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 14 kwietnia 2026 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



l. WPROWADZENIEDOP Ot A C Z O$PEABOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (, Su p e r f u)njedt sp8dalist@Znym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymip i € ¢ subfamduszami:

. Superfund Globalny Sicav-Subf undusz zost at ut worzony w dniu 5 grudni a
czas niePapesédniyo subfundusz nosit nazwe Superfund GREEN.

. Superfund Stabilnego Wzrostu-Subf undusz zost at ut worzony w dniu 5 grudni
na czas niPepkrzedhowmy subfundusz nosit nazwe Superfund Gol df

. Superfund LEV Silver -Subf undusz zostwadhi ur2@havmizedypflua dl @27 zopekat ut wo
czas niePBPapesédniyo subfundusz nosit nazwe Superfund Silver

. Superfund LEV Gold - Subf undusz zost at uruchomiony w dniu 27 wrzes$ni
czas niePBP&apesédniyo subfundusz nosit nazwe Superfund Gol dFu

. Superfund Spokojna Inwestycja Plus - Subf undusz zostat s5gmudnizlogmioknuny Wubhuondusz
utworzony na czas nieokreslony.

SuperfundSFIOz o st at wpi sany dnovestycgjiyeh pod mumereinRRi2iqu s z y
Fundus zzargestowaaytdniu 5 grudnia2005roku.Fundus zut wet abny na czas nieokres$l|l on

Do dnia 5 grudnia 2025 roku w ramach Funduszu wydzielonych &
Superfund RED zost at pot aczony z V¢ ukbof nusnedkuwseznecnj i S udpoekr of nuanndi aG | poob
Superfund RED nie kontynuQpies dpi aé¢hhie@godcipoipdc zteeni adazcnaej.duj e
sprawozdani a finansowego subfunduszu Squ grediaf 2075 drokuRjEk® dnis por z g
popr zeagadazjigecn p o bubfunduszeni Saperfuind Globalny Sicav i w Informacji dodatkowej rocznego sprawozdania
finansowego subfunduszu Superfund Globalny Sicav.

2. Cel inwestycyjny Funduszu
. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktyw

2. Do dnia 5 grudnia 2025 roku Fundusz realizo w adel inwestycyjny Superfund RED poprzez inwestowanie do 95%
posiadanych Aktywow w tytuty uczestnictwa Superfund Red
uczestnictwa Superfund Green Sicav.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Globalny Sicav poprzez lokowaniedo 100%s woi ch Akt ywo Redw Sup
Sicavoraz do 100% p o sw areea Bicgvc Mo zAek ttyankdézwe i nwest owacé¢ swoj e Akt
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4.  Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Stabilnego Wzrostu popr z e z |l okowani e Amtiyewomn i e |
Subfunduszu w dt uzne papiery wartosciowe, depozyty i I nstrumert
instrument 6w bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do al
bedzie zawierat sie w przedziale od 0% do 40% wartos$ci aki
takze inwestowac¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe

5.  Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund LEV Silver poprzez inwestowanie w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
kt 6rych i nstr ume nstelmranSugedundolEVySitver m@ gt ponadto i nwestowacé swo

instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

6.  Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund LEV Gold poprzez inwestowanie w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktorych i nstrument e.nmbupbrfared AWV YGold moezsee pdmadt o i nwest owac SWO
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

7. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Spokojna Inwestycja Plus poprzez inwestowanie do 100% Akt y wo w
Subfunduszuw j ednost ki i tytuty wuczestnictwa funduszy inwesty
wdt uzne papiery wartosdciowe oraz I nstrumenty Rynku Pienie
posi adane Aktywa roOwniez w inne instrumenty finansowe dozv

3. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat
Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria d o bvprowadzehiaahk dot kaz
jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.
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4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty j e st z ar z g dSmparfuyd Tqwarzysswo Funduszy
Il nwestycyjnych S. A. z  sliSeadki 40p @-0o40nWadtawa { 2vpwisea,nep rdoy rej estru g
Krajowego Rej estru Sadowego pod ndalepdowermstvded™0 0234965), zwane

5. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzagcym rejestry aktywéw Funduszu na po
jestBNP Paribas Bank Reils#ai 53 6WkAakaprzagapin@a pr zy

6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Pot gczone sprawozdani e finansowe zostato S p10 styzzaid 20250 e zZa
do dnia 31 grudnia 2025r.Dane por 6wnywalne obejmujag okres roczny od 1 sty
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2025 r.

Wal utg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Pot gczone sprawozdanie finansowe sporzgdza si€e sumujagc Ppos:z
poszczego6lnych Subfunduszy.

7 Zasada kontynuacji dziatalnos$ci przez Fundusz oraz Subfunc
Pot gczone sprawozdani e finansowe zostato sporzagdzone przy
iSubfunduszew daj gcej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy W cCie¢
wskazuj ace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci Fundus:
sprawozdani a finansowego ni e wystagpity przestanki rozwi gz

o funduszach inwestycyjnych.

8.Badaniepot gczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdani e bddanio praesMeniten Biegli Retwiddnd Magzama\Wdajncei K Fi r ma Aud
nr 3159 zWasrisezdazwibeg, wul . Bukowi hska 26B | ok. u2.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Od dnia 29 stycznia 2022 roku kazdy zSFsoObboepduserynawgptdepejaqnoe
1) Kategori A—Jednost ki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem |
Uczestnika pobiera sie Optate Manipulacyjng z tytutu z

w Statucie Funduszu,

2) KategoriB—Jednost ki Uczestnictwa zbywane bezposSrednio za pos$
od Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z

Dane jednostek uczestnictwak at egor i i B na dzien bilansowy nie sag prezent owse

10. Dzien wyceny
Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktoérych odbywa sie sesja na
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. POLACZONE ZESTAWNI ENI E LOKAT
na d3z grenia 2025 roku
(w tysiagcach PLN)
31-12-2025 31-12-2024

TABELA GtOWNA Wartos$é¢ we xV;;;:;Cn;VGProcentowy Warto$cé¢ wg x’;;;g;cn:’EProcentowy

SKEADNI KI  LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. akt ywach of cenynabyciaw tys. bilansowy W tys. aktywach o
Akcje 1988 2106 0,85% 436 522 0,24%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dt uzne papiery wartos$ci owe 134 346 135 288 54,71% 113 532 115 060 53,18%
Instrumenty pochodne - -58 -0,02% - 35 0,02%
Udziatlty w spoétkach z ograniczonag odpowi - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 81392 94 020 38,02% 67 815 77 431 35,79%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestn|cftwa emi towane przez i ns§ 528 616 0,25% 19 421 18 663 8,63%
siedzibe za granica
Wi erzytelnos$ci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Ni eruchomos$ci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 218 254 231972 93,81% 201 204 211711 97,86%
Tabela gt dédwna Potagczonego zestawienia | okat moze nie uzghdhi acéesbtodanPYohagcPonggpabl hansumantyepoc
zestawienia | okat przedstawia instrumenty pochodne, kt orehmdnaed,ziktidrbe | max sdbawiye rmi @it lya Msoavayt nmiga tl yu bu jug
uj mowane w czes$ci Zobowigzani a.

Pot gczone
potaczonego

zest awi

enie |l okat
sprawozdania fi

nal ezy analizowa¢

nansowegao.
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1.

POLACZONY

Bl LANS

na d3gruenia 2025 roku
(w tysigcach PLN
POLACZONY BI LANS 31-12-2025 31-12-2024
I. Aktywa 247 272 216 370
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 081 4607
2. Naleznos$ci 159 52
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym rynku 65513 56 071
5. Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ryn 166 519 155 640
6 . Pozostalte aktywa - -
1. Zobowigzania 14 443 4 396
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 14 443 4 396
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 232 829 211974
Il V. Kapitatlt Funduszu/ Subfunduszu 179 589 184 809
1. Kapitat wptacony 1939 000 1920678
2. Kapitat wyptacony (wielko$é¢ ujemna) -1759 411 -1 735 869
V. Dochody zatrzymane 40 924 17 960
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 242 8 451
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 682 9 509
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odniesieni 12 316 9205
VI, Kapitat Funduszu/ Subfunduszu i z-V)k u mu |l owan| 232 829 211 974
Pot gaczony bilans nalezy analizowa¢ }tagcznie z wprowadzeniem o
Subfunduszy, ktoére stanowiag integralng czes$¢ potagczonego spr
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Iv. POLACZONY RACHUNEK WYNI KU Z OPERACIJI

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN
od 01-01-2025 od 01-01-2024
POLACZONY RACHUNEK WYNI KU Z OPERACJI do 31-12-2025 do 31-12-2024

I. Przychody z lokat 10 047 9 503
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach 2 5
Przychody odsetkowe 9435 8 256
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 379
Pozost at e 610 863
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 5774 4126
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 2474 2113

-stata cze$S§¢ wynagrodzeni a 2244 2113

-zmienna cze$é¢ wynagrodzenia 230 -
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzgcych dystryb - -
Optaty dla Depozytariusza 541 459
Opt aty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Opltaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 1527 1402
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu/ - -
Ust ugi prawne 5 -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 6
Koszty odsetkowe 509 31
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 672 55
Pozost at e 41 60
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 245 115
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 5529 4011
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4518 5492
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 490 4938
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 404 -1972
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3086 6910

-z tytutu réznic kursowych -1496 834
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 23 008 10 430
VIIl. Podatek dochodowy - -
Pot gczony rachunek wyniku z operaciji nal ezy anali zowat¢
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdére stanowi g
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V. POLACZONE ZESTAWI ENIE ZMI AN W AKTYWACH NE°
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN
od 01-01-2025 od 01-01-2024
POLACZONE ZESTAWI ENIE ZMI AN W AKTYW do 31-12-2025 do 31-12-2024
1. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec 211 974 158 155
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 23 008 10 430

a) przychody z lokat netto 4518 5492
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 404 -1972
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3086 6910
3. Zmi ana w aktywach netto z tytutu 23 008 10 430
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 041 43 389
_a) zmi ana kapitatu wptaconego (pow 114 501 71 547
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego ( zn R R
odkupionych jednostek uczestnictwa) 116 542 28158
6. tgczna zmiana aktywoéw net t-d-5w ok 20 967 53 819
7. Wartos$é¢ aktywdédw netto na koniec 232 829 211974
8. Srednia warto$é aktywéw netto w 204 736 187 105
Pot gczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy anal
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdére stanowi g
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ELEKTRONI CZNI E

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV — Do 18.05.2025 SUPERFUND GREEN
(,Subfundusz"”)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(,Fundusz"”)

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

'Niniejszy dokument prezentuje wszystkie dane i i nform
Funduszu sporzgdzonym zgodnie 2z wymogami okresl onymi W
Sprawozdani e ni ezcalwvedenayga b i ebgatdeagno a odnosi si e wyt ac

sporzgdzonego w formacie . xml
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV



SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

OSWI ADCZENIE ZARZADU
Zar zad Superfund Towar zystwa Fun d uwszzeyjednbstkowe Spraywazdamienfinandowe S. A.
Subfunduszu, na ktore sktada sie:

N

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie | okat 3wgeadhiawzprokutoa h @ crza ediativesi.t s c i

3. Bilans spor z gigrndaimg2smawdk aeztdj acy aktywab8hgtst ozw. wysokosci

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia2025r ok u wy kazuj acy wyni k
kwocie-7t ys. zt

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 rokuwy k az uj ace z mi
wartosci aktywoéw nett o-16&4tbyfsundzuts.zu w wysokos$ci

Noty objasniajagce.
7. Informacja dodatkowa.

Osoby reprezentujagce Fundusz:

Filip Nowicki Aneta Z6t kowska

PrezesZar zgdu Superfund TFI S. A. Czt Zmaekegdu Superfund TFI S. A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzgdzajgca sprawozdani e:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu SprawozdawczoS$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 14 kwietnia 2026 roku
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L. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Superfund Globalny Sicav ( ,, S u p eGlobalny Sikav” ) zost at wydzielony w ramach S
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.Z mi ana nazwy z Superfund Green miata miejsce

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudni a

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslo

Wpt aty na nabycie jednostek wuczestnictwa Subfunduszu moga zc
orazUSD.Su b f undus z jenosthkiluczestniativaakategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art.

158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzani utelatl t er na
jedn.:Dz.U.z2026r.,poz.60) , zwana dal e]j Ust awa

W dniu 5 grudnia 2025 roku subfundusz Superfund RED zostat
subfunduszem pr zej muQpaicsy mpr zebi egu pot aczeni a zn agrasvozfaeia fisahsewegy | nf o
subfunduszu Superfund REPgrudnieeayraki falondeigmo pra eafe @iz iden pot gczen
subfunduszem Superfund Globalny Sicav.

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Superfund Globalny Sicav,j e st wz r oskt ywegosubfénduszuw wyni ku wzrjegst u wa
lokat, przy czym Superfund Globalny Sicav,ni e gwar ant ujak s izalgimidsggcgiego.

Superfund Globalny Sicav, realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanied 0 100 % swoi ch AKRedSwedovazdo Super
100% posi ada mwyGrd SidakMoyzwveOw akze i nwestowac¢ swoje Aktywa w inne
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu Superfund Globalny Sicav,

1. Superfund Globalny Sicav,]| okuj e swoj e Aktywa z zachowaniem zasad i ograr
inwestycyjnego zamknietego or aSupdrfund dlebslry Sicavaldkdjeydw ®e% swoiche p u b | i
Akt ywéw w BedJicevofr @azd do 100 % p o swiGeeeh8icaw SuperfuAdGlohalmyGivay lokuje swoje
aktywa w tytuty uczest ni erdzvBaperfithd Pee rSifay mednostld rueestnictwd fuesdasey
i nwestycyjnych oraz tytuty uczeqtsrtiydtuweg i f wsdpwd mye g o ad mavreis
inwestycyjne, papiery wartos$ciowe, takie jak obligacje, b
Pienieznego, wierzytelnos$ci, z wyj at ki e nmtysubskrypayjyet pealvando § c i W
akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne pod warunkiem, zZe sa zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund GlobalnySicav,d ok onuj e | okat stosujagc nastepujagce zasady
2.1. Superfund Globalny Sicav |l okuje do 10da%dosonoposadanycAkt y wo

Akt y whked Sicav.,

2.2.  Superfund Globalny Sicav,mo z e zaciggac¢, wytltacznie w bankach krajowyc
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tagcznej wysokosSci
Globalny Sicav,w ¢ h wi | i zawarcia umowy pozyczki l ub kredytu,

2.3.  do portfela inwestycyjnego Superfund Globalny Sicav, ni e moga by¢ nabywane jednostKk
innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3.  Celem inwestycyjnym Superfund Red Sicav oraz Superfund Green Sicav j e st uzyskanie dl a j e
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przede wszystk
regul owanym bezposrednio |l ub posrednio za pomocg tyamasakc]
inne instrumenty pochodne, takie jak walutowe kontrakty
wskazni ki akcji, oraz wszel kiego rodzaju opcj e-The-@unteg).nk ac h

4. Do inwestycji Superfund Green Sicav oraz Superfund Red Sicavmaj a zastosowanie nastepujagce
inwestycyjne dotyczagce wszystkich subfunduszy w ramach Sup

4.1 Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansoc
42. Przy inwestowaniu w papiery wartosdciowe inne niz tytut
przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:
-ni e inwestuje wiecej niz 10% aktywoéOw netto Subfunduszu
nie notowane na gietdzie papierdw wartosciowych | ub ni e

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV



-ni e nabywa wiecej niz 10% papierodéow wartosciowych 1l ub
wyemitowanych przez tego samego emitenta,
-nie inwestuje wiecej niz 20% aktywow netto danego sub
pienieznego wyemitowanhe przez tego samego emitenta.
Ograniczenia te nie dotyczg papierdéow wartosciowych wyel
cztonkiem OECD | ub jego wtadze samorzgdowe | ub miedzy]
zakresie dziatania regionalnym |l ub $wiatowym.

43. Superfund Sicav nie wudziela pozyczek osobom trzecim

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyj e st zar zgdzany przez Superfund Towa
S.A. z siedzibag Smwkida(oiog&varizava)wprir sgnel do rejesgrawpdzensg@bproz e
Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl Wy d z i at Gospodarczy Krajowego Rejestrzwandgdowe
dalej ,Towarzystwem”.

5. Depozytariusz
DepozytariuszemuprewadzgcywhRtywdwpSddbf awdeszaumowy o prowadze.l
FunduszujesstBNP Par i bas Bank Rolsslka z$phb@t walWadpreamawa e pr zy

6.0kres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowes pr awozdani e finansowe zostat o s poriatgcehia ponseokuzda dniea k1r e s s |
grudnia 2025 roku. Dane por 6wnywalne obejmujag okres roczny od 1 styczn
rachunku wyniku za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2025 roku.

Wal utg sprawozdawczg jest polski ztoty.

7. Zasada kontynuacji dziatalnos$ci przez Subfundusz
Jednostkowe s pr awozdani e finansowe zostato sporzadzone ©przy zat o:
wdajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciaggas 12 n
zagrozenie kontynuowaniua Mai at iaé¢ n oeimikovwegptbdravazdaaisfinansowego nie
wystagpity przest ankhu, rookzrwe $glzoame ap rSzuebpfiusnadmiis zo funduszach i nwes

8. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdani e baflanimpazezderitue BiegloRewideariciMapaddan ®&06j ci k nFi r ma
3159 z sWaedziabng ew ul . Bukowi hska 26B | ok. uz.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujace

1) Kategori A—Jednost ki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem |
Uczestnika pobiera sie Optate Manipulacyjnag z tytutu z
w Statucie Funduszu,

2) KategoriB—Jednost ki Uczestnictwa zbywane bezpos$Srednio za posr
Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tyt
Dane jednostek uczestnictwaKa t egor i i B na dzien bilansowy nie sa prezentowa

10. Dzieh wyceny
Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktoéorych odbywa sie sesja na

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV



Akcje

Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na d3z grwnia 2025 roku
(w tysiagcach

TABELA GtLEOWNA

PLN)

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzne papiery wartof

Instrumenty pochodne(*)

0,13%

Udziaty w spoétkach z
odpowiedzialnos$ci a

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa ¢
instytucje wspélnego
siedzibe za granica

528 616 84,50%

94,19%

Wi erzytelnos$ci

Udzielone pozyczki pi

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

528 616 84,50%

94,32%

(*W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gt o6wnej wykazaneodsgnp zar 6wn
wartos$é¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako skt anhdi k | okat, |

Niniejsze zestawienie | okat nal ezy analizowa¢ tacznie z nof
integralng czes$é¢ sporawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNI AJACE

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Forward EUR/PLN, 2026.01.07 (-) (Krétka)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

ALIOR BANK S.A.

POLSKA

145,000.00 EUR
po kursie
walutowym
4.2287000000
PLN

Suma, w tym:

Skt adni ki |l okat notow
rynku B
Sktadni ki |l okat nieno
rynku )

Zobowigzani a

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 240,548 528 616 84,50%
SUPERFUND
NIENOTOWANE NA
SUPERFUND GREEN FUND CLASS EUR GREEN FUND o
ACC, UCITS LU1084752002 (LU1084752002) AKTYWNYM NIE DOTYCZY CLASS EUR ACC, LUKSEMBURG 240,548 528 616 84,50%
RYNKU UcCITS
Suma, w tym: 240,548 528 616 84,50%
Skt adni ki |l okat notowan - - - -
Skt adni ki Il okat nienoto 240,548 528 616 84,50%
rynku
Tabele uzupetniajgce, ktoére nie majag zastosowania nie sa prezentowane
TABELE DODATKOWE
Tabele dodat kowe, ktodére nie majag zastosowania nie sag prezentowane.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV
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111. BILANS

na d3zgrelnia2025roku

(w tysiagcach PLN z wyjatkiem

czby jednost ek

uczestni

I. Aktywa 729 2377
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 128
2. Naleznos$ci 103 7
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym ry 616 2242
6. Pozostatlte aktywa - -
Il . Zobowiagzania 51 25
Ill. Aktywa netto (I - 1) 678 2352
Il V. Kapitat Funduszu/ Subfunduszu 8 327 9 994
1. Kapitat wptacony 171 366 171 262
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -163 039 -161 268
V. Dochody zatrzymane -7 738 -6 325
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 766 -6 720
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -972 395
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odniesien 89 -1317
VI, Kapitat Funduszu/ Subfunduszu i M)k u mul owa 678 2 352
Liczba jednostek uczestnictwa 1 254,0054 4 863,6697
Kategoria A 1254,0054 4 863,6697
Wartos$é aktywdédw netto na jednostke uczestnictw
Kategoria A 540,32 483,55
Bilans nalezy analizowa¢ tagcznie z not ami objasniajagcymi
finansowego.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACUJI

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z

wyjatkiem wyniku z

operacji przyp

I. Przychody z lokat 32 109
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomof - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 6
Pozost at e 32 99

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 171 145
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 14 34

-stata czes§¢ wynagrodzeni a 14 34
-zmienna cze$é wynagrodzenia - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dys - -
Optaty dla Depozytariusza 61 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akty - -
Opltaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 80 49
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Fundu - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwiagzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 -
Pozost at e 9 9

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 93 6

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-1ll) 78 139

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -46 -30

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 39 -321
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 367 -142
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1406 -179

-z tytutu réznic kursowych 149 -63

VII. Wynik z operacji (V+-VI)(*) -7 -351

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operaciji przypadajagcy na jednostke ugd

Kategoria A -5,58 -72,26
-z tyt ubbadk'owk i c k 32 99
- z tyt. wykorzystywanego oprogramowania 9 9

MWy ni k z

operacij.i

na

przypadajacy

jednost ke

zarejestrowanych

w

rejestrze

Uczestni

k 6w

rachunek wyniku z
czes¢ sprawozdani a

operaciji
fi

Niniejszy
integralna
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysiagcach

oraz wartos$ci

PLN

z wyjatkiem
aktywow nett

l'iczby
na

(o]

jednost ek
jednost ke

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GLOBALNY SICAV

ucze

uczestn

|l . Zmiana wartoé$ci aktywéw netto
1. Wartosé¢ aktywé6w netto na koniec p 2352 3193
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -7 -351
a) przychody z lokat netto -46 -30
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1367 -142
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1406 -179
3. Zmi ana w aktywach netto z tytutu -7 -351
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 667 -490
a) zmiana kapitatu wptaconego (powi 104 17
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmn
jednostek uczestnictwa) - -507
6. tagczna zmiana aktywéw net t-do-5w okr -1 674 -841
7. Wartos$é¢ aktywdédw netto na koniec o 678 2352
8. Srednia warto$é aktywéw néEtto w o 1268 2 854
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 196,9779 31,4346
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 806,6422 928,9106
Saldo zmian -3 609,6643 -897,4760
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 153 655,5487 153 458,5708
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 152 401,5433 148 594,9011
Saldo zmian 1254,0054 4 863,6697
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1254,0054 4 863,6697
l1 1. Zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke wuc
1. Wartos¢ aktywoé6w netto na jednostKk
okresu sprawozdawczego 483,55 554,21
2. Wartos$¢ aktywédw netto na jednostk 540,32 483,55
okresu sprawozdawczego
3. _Procentowi zmi ana wartos$ci aktywod 11,74% 12,75%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna war tos¢ aktywébw netto n 418,45 10-04-2025 481,96 20-12-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymal na war tosé¢ aktywoéw netto 542,32 29.12-2025 612,94 12-04-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. wartosSc aktywow netto na jednostk 539,26 30-12-2025 483,27 30-12-2024
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
I'V. Procentow udziat kosztoéow Fundus
wartosdci aktyzvéw netto, w tym: 13,49% 5,08%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,10% 1,19%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadz - -
Optaty dla Depozytariusza 4,81% 1,82%
Optaty zwigzane z prowadzeniem reje - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 6,31% 1,72%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktyw - -
(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczigm woltatamwydstcaloaap mw
wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzgl e spiawondaveczagodni wycen bilansowych na
(**) W punkcie prezentowane sa dane dla gt dédwnej kategorii Funduszu, jakag jest
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 196,9779 31,4346
Kategoria A 196,9779 31,4346
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 806,6422 928,9106
Kategoria A 3 806,6422 928,9106
Saldo zmian -3 609,6643 -897,4760
Kategoria A -3 609,6643 -897,4760
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 153 655,5487 153 458,5708
Kategoria A 153 655,5487 153 458,5708
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 152 401,5433 148 594,9011
Kategoria A 152 401,5433 148 594,9011
Saldo zmian 1254,0054 4 863,6697
Kategoria A 1254,0054 4 863,6697
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1254,0054 4 863,6697
Kategoria A 1 254,0054 4 863,6697



1. Warto$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedni ¢
Kategoria A [ 483,55 [ 554,21

2. Wartos$é¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego

Kategoria A [ 540,32 [ 483,55

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 11,74% -12,75%

4. Minimalna warto$¢é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
Kategoria A [ 418,45 [ 10-04-2025 ] 481,96 [ 20-12-2024

5. Maksymalna wartos$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresi €
Kategoria A I 542,32 [ 29-12-2025 ] 612,94 [ 12-04-2024

6. Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

Kategoria A [ 539,26 [ 30-12-2025 ] 483,27 | 30-12-2024

(**) W punkcie prezentowane sag dane dlAa gt o6wnej kategorii Funduszu,
Przewidziane w statucie jednostki kategorii B z powodu braku emisji

Prezentowane sg wyceny tyl ko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzi

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé¢ t aggznie
integralng czes$é¢ sprawozdania finansowego.
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VLNOTY OBJASNI AJACE

(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

1.

2.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu

Wartosé¢é aktywoéw netto Subfunduszu jest roéwna wartosci WS z )
ozobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego ba
jednostek.

Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywdédw nett ouwzaglj edmioas tkiege
w kapitale wptaconym oraz zmi awpkapiwap thatvg mt acjomegwany mwi a

Nabyte sktadniki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
cene nabycia rdéwnag zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunko

prowizja maklerska i inne koszty zwiagzane z jego otwarcien
strate) zrwktenypkowizja maklerska oraz inne koszty zwiagza
zysk (powi ekszaja kantraktatermizoovega na sStr ate) z

Skt adni ki |l okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sk
nabycia tych sktadnikoéow | okat, w zami awe ztau Kltmea ed misa tay yl
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi
nomi nal nej i wartosé naliczonych odsetek ujmupeegieat wj peds
jako skt adaondukzu.l okat Subf

Zysk |l ub strate ze zbycia |l okat wylicza sie metodag ,najd
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skt
wwysokosci skorygowmaje\ywy xzseme/j nkaibeyzcg cae j wartosci ksiegowej

nabytych zudzi el onym przez drugag strone przyrzeczeniem odkupu
wystawionych opwydasruizencaijeejsadl, e ggazjzep bloawli gzani a, z tytutu |

najnizszg premie netto. Zysk |l ub strate ze zbycia walut ob
W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajag transakcje
wpierwszej kolejnosdci nabycie posiadanego sktadni ka.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjc
uj muje sie w ksiedgmicuh, rva ckhtutnrkyoowyncah potr zeby wyceny danych a
nie uwzglwadniodjcacyego prawa. Ni ewykonane prawo poboru akc,
wdni u nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nal ezng dywidende z akcji not owkasniyecgha cnha rraycnhkuun kaokw yycwhn ywm dunj i m
i

wyceny danych akc]j wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
Przystugujagace prawo do dywidendy od akecji ni enotowanych
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dn
Zmi ane wartosci nomi nal nej nabytych akcji, nie powoduj gczé
wewi dencji analitycznej, w ktdrej ddgekdrmstkowejeengnbbgcia.z mi any | i ¢z
Niezrealizowany zysk (strata) z wycepayji.l okat wptywa na wzr
Nabycie |l ub zbycie sktadnikoéow | okat przez Subfundusz uj muj

|l okat nabyte |l ub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
Subfunduszni e otr zymat potwierdzeni awnawhi ciiazejadaakej iwyacemgw

iustalenia jego zobowigzan, w ktodérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczagce Subfunduszu uj mujewasli gciwve wadluchkiee] wp &t @r
Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal uty przez Nar od
rachunkowych Subfun dus z u . Jezeli operacje dotwazatcacBubfdlmrmd kdzdu ysd

Polski nie ustalakursu—i ch wart os$c¢ nal ezws k&kzaendji cCprmwz eazel chjfiunmddousz wal
Sredni kurs przeski Narodowy Bank P
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18 Przychody z | okat obejmuja w szczego6lnos$ci: vy etngi eSS roalk
pienieznych, nal eznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
przychody zwadamhemznpesuchomosS$ci

9. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosSci: ujemne saldo
pienieznych, nal eznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
si e na wycenneo taoknmaynwécwh nmniae akt ywnym rynku metoda skorygowane
stopy procentowej w przypadku terminu zapadal nos$ci nie dltuzszego

ni eruchomosci

200 Przychody odsetkowe od dtuznych papier édw war t gddoidzaagsadacmh wy C
ustalonymi dla tych papierdéw wartosciowych przez emitenta
nienotowanychnaa kt ywnym rynku. Przychody odsetkowe od | okat b ank
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapad:
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na prz
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera p
okresowych odpowiednio do czestotliwosci wustalania wartosci aktywdw n

22. Przychody odsetkowe osiaggane z tytutu wudzielonych p
e

rzez
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu fekty

St osowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:00 <cza
pozwal aj gce na oszacowanie wartos$sci godziwej posiadanych pr
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
Za wartos$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakag dana |l okat
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinfor mowan)

instrument owzhanpdopgwych sie w obrocie na aktywnym rynku
zwi gzane z przepr owa dizcehn i veyns o krcasnés abkyctja , z ngadcyzbayc a .

4.Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika | okat wu
11.Cene z rynku aktywnego (pozjom 1 hierarchii wartos$ci godz
1.2.Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie WSz

bezposredni Il ub posredni (poziom 2 hierarchii wartos$ci 0
1.3.Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny oparteg
3hierarchii wartosci godzi wej).

5. Za rynek aktywny wuznaje sie rynek na ktoéorym transakcje dot:
zdostateczng czestotliwos$Sciag i majag dostateczny wol umen, a
aktywow | ub zobowigzania, w tym rynki gi et dowe, rynki posr
cechutfakagaiezestotliwoscia i wolumenem.

66W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dl a
z uwzglednieniem nastepujagcych komponent 6w: wol umen obrotu

7W przypadku, gdy sktadnik | okat Subfunduszu jest przedmiote

jest kurs ustalony na rynku gt ownym. Rynkiem gt ownym dl a d:
zmi esi aca poprzedzajagcego miesiagc dla ktdérego wyznaczana |
mozI|liwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrot
l ub wi eksxdjw ialkdlyavjngstynt aki sam dla danego sktadnika |l okat
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatni
sie w oparciu kolejnojo: nlai dame mz aswad ratdynd tk ut 1 arksaakov okresi e

|l iczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywr
Bl oomberg; kolejnos$¢ wpr owadzoe ndioa odbarnoetguo npaa ppioesrzuc zweagr 6t | onsycci ho w
dostepne saga w serwisach typu Bloomberg; mozliwos$¢ dokonani a

8.Rynkiem gt oéwnym dla pol skich papieréw dtuznych skarbowych n
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9Wartosé¢ godziwg sktadni kow | okat notowanych na aktywnym ryn
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
rynku organizowanaj est sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika | okat
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10.Wartos$é¢ godziwg sktadnikdéw | okat nienotowanych na aktywnym |

znaczgagce dane wejsSciowe sg oObserwowalne w sposoO6b bezposredr
pomocag madcealyu opwyartego o dane nieobserwowal ne (poziom 3 hier

MWycena za pomocag modelu wyceny, o ktoérym mowa powyzej, oOznac
skt adnika aktywédw | ub zobowiazan poprzez przeliczenie prz
dochodow i wgdagkawyskantjowanag kwote z wuwzglednieniem zatlc
pomocag innych powszechnie wuznanych metod na oszacowanhie W
wej $ciowe do modelu sag obserswowdhnel nbh pygskedwi spespbzppaphb
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych ni
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12.Za dane obserwowal ne, o ktoéorych mowa powyzej uznaje sie da
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skitadnika aktyw

posredni
121.ceny podobnych aktywoéw | ub zobowigzan pochodzagcych z akt

122.ceny identycznych |l ub podobnych aktywéw | ub zobowigzan p

123.dane wej $ciowe do modelu inne niz ceny, o0 ktoérych mowa
skt adnika aktywéw | ub zobowigzania, w szczegd6lnosSci
1230.stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowal ne w

1232.zakt adang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
124.dane wejs$Sciowe potwierdzone przez rynek.

13.Za dane nieobserwowal ne, o ktoérych mowa powyzej uznaje sie
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okol
rynku, Kktje@r e edpedyrciesmy wartosci godzi wej
14.Model e wyceny, o ktoérych mowa powyzej

141.bedg stosowane w sposdéb ciagty. Kazda zmiana model u wy

Funduszu przez dwa kolejne lata,

142.st osuj e sie spoébjnie w odniesieniu do wszystkich aktyw
Towar zystwo, uwzgl edniajagc strategie inwestycyjne i r od:z
przypadkach, istniarywdlk pddmiyathdéw ewyneeni aj gcych,

143.podl egaja okresowemu badaniu, nie rzadziej niz raz do ro

14.4.podl egaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

i5,Akt ywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wy
W przypadku aktywoéw | ub zobowigzan dtugoter mi nowyewwalciewal ut
wktor ej papier wartos$ciowy jest denominowany. Akt ywa oraz z
wwal ucie pol skiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepl
waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-b u'y back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkodow
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczagwszy od dni
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-s e | | back i depozyty bankowe wycenia sie poczaw
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci ni
cenynabycia, OSzacowanhej przy zastosowaniu efektywnej stopy proce
sktadni ka aktywow.

18.Zobowigzania Subunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papier
papierdéow wartosciowych.

19.8r od ki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznos$ci
wprzeliczeniu na walute pol skag.

Wartodci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w opa
wartosci godzi wej , co wymaga od kierownictwa dokonania ocen,

stosowanezasady r achunkowo
ikoszt 6w. Szacunki d

§ci jak rowniez na forme prezentowanych
okonywane sag w oparciu o dostepne dane hi

kapitatowym orazymsnriekéew uwayamych za wtasciwe w danych okoli
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywoéw i zobowiagzan
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Dokonywany jest okresowy przeglagd szacunkoéw i zatozenh stano)

wokresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gd)
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wpty
Il stotne szacunki zastosowane przy sporzagdzeniu sprawozdani a
atym samym koniecznos$sé¢ wyceny w wartos$ci godzi wej opartej n e
wsposoO6b bezposredni l ub posredni (poziom 2 wyceny wg hierar
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartos$ci godzi wej) .

Dzien wyceny

Dzien wgzieemy wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywaWwassiagiee sesj a na Gie
Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci

Jednost kowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmuuaczhwsilkdwo Sqiorz
wrzesnia 1994 rokdt dkDszt. U.e 2mORI3i tpyo zz pL&DOni ej sz y mi Zzmi anami) of
grudni a 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci
zp6zZniejszymi zmianami) .

Met oda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okres$l onymi dwiai1&lstappda 202 gpkluzvapnaivie spdeobu) tirybutoraza F i n
warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa fundus
obliczanieg ce&kislhowiytcj i Subfunduszu, a takze zapewnito |jej w
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowani u mMat oddzyi ezia abni g aaznoswan
ekspozycji AFI mewtyondogoo,d3dha n ga mewadiaa oot t 0 wynosit a
Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym:

a) Met od uj mowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod uj mowan

b) Met od wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finans:«

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFURMNUSZU (w tys.

Nal eznos$ci 103 7
Z tytutu zbytych | okat - -
Z tytutu instrumentédw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odset ek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tyn - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale - -
Pozost at e 103 7
-z tytut u nal-kasztydigiowaneod TFI 95 7
-nal eznosd$ci odzwowar nyps$ awa 8 -

NOTA-3

ZOBOWI AZANI A SUBFBINDUSZU (w tys.

Zobowigzani a 51 25
Z tytutu nabytych aktywoéow - -
Z tytutu tr ashebdck | i repo/ sell - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnict

inwestycyjnych ) )
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/ Subf un| - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/ Subf - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu kroétkoterminowych pozyczek i kr e - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kr ed - -
Z tytutu gwaranciji Il ub poreczen - -
Z tytutu rezerw 51 25
Pozostate skltadni ki zobowigzan - -
NOTA-4

SRODKI PI ENI EZNE | | PEN) EKWI WALENTY (w tys.

I.L.Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankbamkich na dz

I. Banki / waluty - 10 - 128
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 10 - 128
EUR 2 9 2 7
PLN - - 121 121
usb - 1 - -

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych u

I'l. Sredni w okresie sprawozd

pienief#ihych - 69 - 146
*Sredni poziom $rodkoéw pienieznych w okresie sprawozdawczymnhi €padny
okresu sprawozdawczego.

M. Ekwi wal enty $Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzy
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentow o charak
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 10 128

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - -

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry - -

Suma: 10 128

(*) Za aktywa obciagzone ryzykiem zmiany wartos$ci godzi wepjo zwytnyiik asjtaact
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunal ne i ozptoweerazsvekgebi or st w,
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzyk
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obciagzenia aktywow i zobowiagazan Subfunduszu ryzykie
procentowej zostat zaprezentowany jako wartos$ci bil ansowe in
Nie dotyczy.

1. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obci aze
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swo 113 138
sie wartos$ci godzi wych dodatkowych zabezpi
Srodki na rachunkach bankowych 10 128
Nal eznos$ci 103 7
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r - 3
Przypadki znaczagcej koncentracij.i ryzyka kr
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) B )

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez laeciptiy aheantc

zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, l'istow zastawnyh hskicedrtiykd
portfela |l okat, przechowywanych na rachunkach bankowych $§rasakdi,6w pi
wszczegb6lnos$ci na niestandaryzowane i-selsback umenty pochodne oraz trans:

(**) Za znaczagca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% u

1. Ryzyko walutowe

Poziom obciagzenia aktywoédw i zobowigzan Fun|

wal ut owy m, ze wskazaniem przypadkdédw znaczg 626 2249
poszczegdlnych kategoriach lokat (*)

Srodki na rachunkach bankowych 10 7
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r 616 2242
Zobowigzani a - -

(*Za aktywa | ub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym wZe«stad e si €
poziomu kurséw walut obcych
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie
ryzyka
2026?8%?‘2_?“”"‘”‘ Krétka | Forward ';"\fff‘fg“:grf( ; 613 | 07-01-2026 45| 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, . inwestycyjnego
2025.01.07 () Krétka | Forward Zwiazand 3 2396 | 07-01-2025 560 | 07-01-2025 | 07-01-2025
zmi anag |
walut
NOTA-7 .
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSEREPO/BUY-SEL L BACK, POZYCZEK PAPI EROW WART
Na dzien bilansowy Subfundusz nie miat zawartych transakcj.i
NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciaggat kredytdéw i pozyczek
NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
. Wal utowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walu

I. Aktywa - 729 - 2377
1) Srodki pieniezne i i ch - 10 - 128
EUR 2 9 2 7
PLN - - 121 121
usD - 1 - N
2) Naleznos$ci - 103 - 7
PLN 103 103 7 7
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skt adni ki |l okat notowa - - - -
5) Sktadni ki |l okat nienot - 616 - 2242
EUR 146 616 525 2242
6) Pozostale aktywa - - - -
[l Zobowigzani a - 51 - 25
PLN 51 51 25 25
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IbDodatni e i ujemne rdéznice kursowe w przekroju |l okat Subfund
w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Tytuty uczesHt

emitowane przez

instytucje wspdlnego - 149 -182 - 2 - -4 -63
inwestowani a

siedzibe za

I'l'l. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany p

EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR
[ usb 3,6016 | USD | 4,1012 | USD |
NOTA-10

DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I.Zreal i zowany

z |l okat, oraz wzrost (sp:
odrebnie dla k

ys (strata) ze zbyci a
az i aktywéw, wedltug podziatu pr:

k
zdej z kategori

Skt adni ki |l okat notowane na a} - - - -

Skt adni ki |l okat nienotowane ng -1367 1406 -142 -179
Pozost at e - - - -

Suma: 1367 1406 -142 179

I'l. Wykaz wyptaconych przychododéw ze zbycia | okat Subfunduszu
z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dni
wartos$sé¢ akrywdw akwywoéOw netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

I'1l1. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje pr

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodoéow Funduszu

V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |l okat niezwigzany z
wyni ka on z transakciji, ktérych rozliczenie pieniezne ma
w rozrachunku transakcji na danym rynku
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktoérych nie nas
- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych l ub praw m

zorganizowanym
- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych |l ub praw ma

zorganizowanym

Nie dotyczy.
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych - -
Optaty dla Depozytariusza 40
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru a - -
Opltaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 53 3
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Fu - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo§ - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozost at e - -
Suma: 93 6
I'l. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiagzane bezposSre
Nie dotyczy.
11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa
stata cze$é¢ wynagrodzeni a 14 34
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 14 34
NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNI CTWA
. Wartos$é¢ aktywoédw netto na koniec 678 21352 3193
obrotowe
I'l. Wartos$é¢ aktywoéw netto na poszc?Z
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 540,32 483,55 554,21
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1.

2.

I nformacje o znaczagcych zdarzeniach dotyczgcych | at ubi egt
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

I nformacje o znaczgcych zdar zeni andhe,uwzagk ieed nn aosntyegcphi tw spa adwmoiz

Nie wystapity znaczagce zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

R6znice pomiedzy danymi uj awni owgyoni 6 wn ysvwa lamnwyoczhd acha ruy cfhi nfainrsan
S por z g d opublifomanymi sprawozdaniami finansowymi
Ni e wysotzgnpicley pomi edzy dany mi uj awni owp oi 6 wn yswparl anwyoczhd achd ruy cf hi
aupr zedni o s popublik@vdngnt sprgwoidaniami finansowymi.

329) Zbi orcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na
wartosci godzi wej . W przypadku sktadni kow | okat, kt 6rych
3hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia infor ma
oraz o zwigzanym z ni mi ryzyku:

Aktywa 90,86% 95,33%

Akcje - - - - - - - - - -

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji - - - - - - - - N -

Prawa poboru - - - - - - - - - B

Kwity depozytowe - - - - - - - - N _

Listy zastawne - - - - - - - - N _

Dt uzne pay
wartosci owg

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
z ogranicz - - - - - - - - - -
odpowi edzi g

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytutlty wuci
emitowane przez
instytucje wspdlnego - 616
inwestowani
siedzibe zi

90,86% 616 2239 95,20% 2239

Wi erzytel - - - - - - - - - -

Udzielone
pieniezne

Weksle - - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - N -

Waluty - - - - - - - - - N

Ni eruchom - - - - - - - - N _

Statki morskie - - - - - - - - N _

Zobowigzani - - - - - - - - - -

Instrumenty
pochodne

Z instrumentami wycenianymi za pomoca model.i (2 i 3 poziom w
Ryzyko ptymga&aiickokat ptynnosé moze wutrudni ¢ szybkag sprzed
spowodowa ¢, ze takie transakcje bedag zrealizowane po cenach

wpt ywaé na rentownos$s¢ takich |l okat

Ryzyko stoép:prodwe ot mway zlal eznos¢ pomiedzy wartos

Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przet wezy¢éc n
niekorzystny wptyw na wartosc¢ | okat

cig instrume
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Ryzyko
wi arygodnos$ci

ni ewyptacByngpkoi

kredyt

owej i je

pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jegor o0z wo j u

nstrument 6w,

nemiwyphaodowl nosci

st Z Wi
mo g g

gzane z
skut kowaé¢

emitent 6w,
ryzykiem

spadki em

ceny

ponoszol
czewpciow

W

a

tym

samym pogorszeniem

rentownos$ci

Ryzyko modelu wyceny: mo d e |
specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko realizac]j
konserwatywnych

wyceny

i progno:z

prognoz

danego

aktywa/ zobowigzani a

i nwestyc]
stosowany

oczekiwanych

przysztych

rpyryzywk et gbhaw am@adcel usiwycpernzyyj eci el

przeptywow

pakietdw

wierzytelnos$ci

w

postaci

proghnoazsowamego wduauyggkalt o

dochodowy mi

3b) k woty wszel
istosowane
oprzeniesi e
Nie dotyczy.

W postaci

prognoz

przysztych

przeptywoéw pieniezn

kich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem
przez jednost ke zasady ustal ani a, kiedy przeni
niu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane odd:

3 w przypadku regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfiko
—opis techniki (techni k) wyceny oraz dane wej $ciowe wykorz
technikiwycenyy, w szczegdél nosSci zastapienie metody rynkowej metod
wyceny, jednostka wujawnia zmiane i j ej powody. W przypadk

3hierarchii
wykorzystan
uj awni ani a
wyceny war't
trzeci ej be
wej $ciowych

wartoscestgondzawepf pethaopekal déci owe
godzi wej
j ez eleij siclioodwei onwes rzioesa bast eyr vwopw aal croew adnae

y ch wartosci
informacji,
osci godzi wej
z korekty).

, ktoére sa istotne dI

w wyceni e
(np. kiedy

a

na temat n
Jednostka nie

jednostka wykorzystuje

Uj awni aj gomi hadér mdaojSe,i owgdhont le@w bs |
wyceny

wartosci
wartosé¢

godzi wej
W

Akt ywa i
wszystkie
cenach). Do tejkateg o r i i
Rozporzagdzeni a

zobowigzania finansowe,
Zznaczgce dane
kl asyfi kowane
aktywny rynek

sag |
to

wej Sci owe
nstrumenty

ktoérych godzi wa
sa obserwowalne na rynku
finansowe, dl a
ktorym transak¢

rynek, na

odbywaj g sie z dosdiag eiczmagj ¢ zksstoatld ovmwny wol umen.
Opis technik wyceny oraz dane wej $ciowe wykorzystywane w wyc
Wedt ug wartosci godzi wej ust
Dzien Wyceny WANJU certyfi
uczestnictwa, dostepna w ser
Jednostki (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z

uczestnic

uwzgl eethzidamiz e n

maj agcych

wpty

) ) Wartos$é¢ JU/CI
uczestnictwa w powstatych miedzy momentem ud
innych funduszach Wyceny. W przypadku braku dd
uczestnictwa, certyfikat i nw
serwisie Bloomberg przyjmujesie t 3 wart os$c¢ z
ustalonego z Depozytariuszem.
Wycena transakecji wy mi any
dokonywana jest metodag zdy{

pienieznych. Otwarte

pozycj qg

Instrumenty pochodne

Met oda zdyskontowanych prze

transakcj e.

zdyskontowanych przeptywow
wzajemnych zobowi gnz,anktiornel
Wyni k wyceny uj
zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

3d) w przypadku wycen wartos$ci godzi wej skl asyf i-luzgodaienig kildnsun a p ¢
ot warci a i bil ansu zamknieci a.
Nie dotyczy.

3e) w przypadku wycen wartos$ci godziwej skl asyf-+kkwoow aen y cghc zmay cpho :
lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) it . a), [
niezreali zowahydh sztyakd zwi gzanych z tymi aktywami lub zo
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operaciji,

Nie dotyczy.
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3f)w przypadku regul arnych i nieregularnych wycen wartos$ci g

godziwej-opi s procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, W
decyzje w sprawiezasadipr ocedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen war |
Nie dotyczy.
3g) w przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfi kowanych na
—wszystkich takich wycen
-opi sowg prezentacje wrazliwos$ci wyceny wartosci godzi we |
zmiana tych danych wej s$ciowych dajaca inng kwote moze pr
godziwej.
—aktywow finansowych i zobowigzah finansowych, jezeli

ni eobserwowal nych danych wejs$ciowych w celu odzwierciec
i stotnie zmienitaby wartos¢ godzi wa

-stwierdzenie tego faktu przez fundusz i uj awni eni e skut|

Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty bteddédw podstawowych, ich przyczyny, tytu
sytuacje majagtkowg i finansowgntpwyosodsSEuwmdagzwyni k z oper
4a) Il nformacja o przypadkach informowania uczestnikow o korekt
Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikow o korekta

4b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania

wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akt
4c) I nformacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zaw

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawi
5. Informacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Fundusz

Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji d

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty.przypadku ustanow

sb) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w
Nie dotyczy.
5c) I nformacje o dokonanych odpisach aktwualizujacych wartos$c¢ a

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkoéw nowych odpisbd

sd) I nformacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktdérych n
odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw nowych przyp
termin ptatnosci | ub wystepujag opdédZnienia w regulowaniu od
se) |l nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestyc
Wdacie bilansowe]j struktura portfela inwestycyjnego byt a
ustawowymi.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustaw

6. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, k
maj at kowej, finansowej, wyniku z operaciji Funduszu i ich z
W dniu 27 pazdziernika 2025 roku Towarzystwo opublikowat o

w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfunduszy Superfund RED z Superfund Globalny Sicav,
gdzie Subfunduszempr zej muj acym bedzie Superfund Globalny Sicav, a St

Podst awe pot gczenia stanowito zezwolenie Komi sj i Nadzoru
DFF.4022.1.30.2025.KH).

Dokt adna wartos$¢ aktywoéw netto przypadajacych na jednostke

na potrzeby przydziatu jednostek uczestnictwa uczestni kom
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Subfundusz przejmowany:
Kategoria A 209,69 PLN
Subfundusz przejmujacy:

Kategoria A 524,86 PLN

W dniu 5 grudnia 2025 roku Towarzystwo przydzielito ucze:
Subfunduszu przejmujagcego, w |liczbie wyni kaj acej z podzi
przejmowanego posiadanych prze z uczestni ka i wartosci aktywow netto Subf

jednostke uczestnictwa w dniu 4 grudnia 2025 roku przez wa
na jednostke uczestnict waudmvadyreku. Subf unduszu w dniu 4 g

W dniu 5 grudnia 2025 roku nastapi't skutek prawny w post acf
Sicav. Zost at dokonany prawnie skuteczny ©przydziat Uczest
Subfunduszu pSukkfifunmudwasz2gprzej mujacy wstagpit w prawa i ob
skuteczny stat sie wpis uczestni kdédw Subfunduszu przej mowan

W zwiagzku z opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt spraw
wskazane w sprawozdaniu finansowym, kt 6re mogtyby w istotn
wyniku z operacji i ich zmian.

Na dzigrediia202srokuTowar zystwo nie zidentyfikowato zadnych znacz
portfelach w zwigzku z sytuacjag gospodarczag i geopolityczn
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ELEKTRONI CZNI E

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
(,Subfundusz"”)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(,Fundusz"”)

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

wszystkie dane i i nfor m
okresl ony mi w
sie wyltacznie

'!'Niniejszy dokument prezentuje
Funduszu sporzgdzonym zgodnie z wymogami
Sprawozdanie nierwiedezmégozbbadlhega odnosi

w formacie .xml.



SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

OSWI ADCZENI E ZARZADU
Zar zad Super fund Towar zystwa Fundumsazng jedhostkowes tpyawopdanieyfindmsows . A .

Subfunduszu, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie | okat 3vgmdhia2ozprokutoa h @ cz a e ¢ yBateyiist. o Szdhi.

3. Bilans spor z gigradoimg2smlawyk aeaj gcy aktywan8Beyso witwysokosSci

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 rokuwy kazuj acy wyni k

wkwocie374t ys. zt

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 rokuwy kazuj ace zm
wartosci aktywdéw netto8®uthyfsundzus.zu w wysokos$ci
Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Osoby reprezentujagce Fundusz:

Filip Nowicki Aneta Z6tkowska

PrezesZar zgdu Superfund TFI S. A. Czt Zmaekegdu Superfund TFI S. A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzagdzajgca sprawozdani e:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 14 kwietnia 2026 roku
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L. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu (,Superfund Stabil
Spegcjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.Do dni a 2 stycznia 2023 r. subfundusz
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 2

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2

Fundusz oraz Subfundusz zostatlty utworzone na czas nieokres$lon

Wpt aty na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu mogag 2zos:s
USD.Subf undus z jednostkiuczestmickwakategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu al t e teksgddry: DzUyzooe6 f und

r,poz.60) (zwana dal ej Ust awg) .

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Superfund Stabilthegom SMebrfowsntdius 7 e sw wwzmrioksu

jego lokat, przy c¢czym Superfund Stabilnego Wzrostu nie gwar an
Superfund Stabilnego Wzrostu realizuje cel iak W svOwe wj rdy ugoer
wartosci owe, d e p oynky piye nii elzmsetgrou meUndtzyi at akcji oraz innych inst
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity

aktywdéw netto SubfundusvzrostumBapet hkaae & n eyl wisngidstrusnanty ffiransowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu

. Superfund Stabilnego Wzrostu dokonuje | okowania swoich Akty
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy d
1. funduszu inwestycyjnego zamknietego,

1.2. funduszu aktywéw niepublicznych.

2. Z zastrzezeniem ust. 1 Superfund Stabilnego Wzrostu | okuje

2. jednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytul

inwestowania,
2.2. certyfikaty inwestycyjne,
23. dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony sk:

24. Il nstrumenty Ryq+plouwd Pvaegruingkireemgo,ze sag zbywal ne,

25. wierzytelnosci, z wyjagtkiem wierzytelnos$ci wobec oso6b fi:

26. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pobo
z Ustawag, mogag by¢ przedmiotem |l okat Subfunduszu,

2.7. waluty,

2.8. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,-pod war unki em, ze sag zb

2.9. depozyty.

3. Superfund Stabilnego Wzrostu | okuje co najmniej 80% wart o
dopuszczone do publicznego obrotu oraz I nstrumenty Rynku Pi
4. Waluta obca jednego pahnhstwa |l ub euro nie moze stanowi ¢ wiec
5. Gt 6wne kryteria doboru poszczegoélnych kategori:i |l okat dokon
5. dla jednostek wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
wspol nego inwestowani a,
-moz|liwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Supe
-adekwatnosé polityki i nwestycyjnej funduszu i nwestycyj

inwestowania do polityki inwestycyjnej Superfund Stabilnego Wzrostu.
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5. 2. dla certyfikatédw inwestycyjnych:

-ptynnos¢ na rynku wtornym,

-sposb6b realizowania polityki i nwestycyjnej, przy czym g
instrumenty pochodne,
-przejrzystosé¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmiennos
-czestotliwos¢é¢ odkupien

5. 3. dla dtuznych papieroéow wartosciowych, I nstrument éw

-prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

-prognozowane zmiany poziomu rynkowych stoéop procentowych,

-stosunek oczekiwanej stopy Zwrotu do ryzyka i nwestycy
I nstrumentem Rynku Pienieznego | ub wierzytelnos$cia,
-wptyw na $Sredni okres do wykupu catego portfela inwestyc
-ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowe
Narodowy Bank Polski-wi ar ygodnos$¢ i zdolnos$é kredytowa emitenta

54. dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, pra
mozI|liwos¢ nabywania | ub obejmowanie wytgcznie w zwiagzku
-prowadzony mi postepowani ami o charakterze restrukturyz
finansowe | ub prawa majagtkowe stanowig |lub stanowity Akt
wupadtosci), w szczegblnosci w ramach dokonanej konwer sj
-konwersjag obligacji zamiennych na akcje

5.5. dla walut:
-waluty krajow nalezgcych do OECD,

-zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyj |
Subfunduszu,

-lokata w waluty nie powinna znaczgco wptywac¢ na zmiennos
56. dl a depozyt dw:
-oprocentowanie depozyt 6w,

-wi arygodnos$s¢ banku.

Superfund Stabilnego Wzrostu moze dokonywatér ulneknatta miv Ibragztorw

indeksya k cyj ne, akcj e, kursy walut, stopy procentowe, ceny su

sprawnego zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Superfund St
zZzwi gzanego:

61. ze zmiang kursow, cen | ub wartosci papierdéw wartosSciowy
Superfund Stabilnego Wzrostu |, al bo papierdéw wartosciow
Stabilnego Wzrostmuzysamie$eia, naby¢ w p

62. ze zmiang kursoéow walut w zwigzku z | okatami Superfund St a

63. ze zmiang wysokosSci stop procentowych w zwigzku z | okatze
Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie b

6.4.z ryzykiem niekorzystnej sytuacij.i finansowej emitenta (w
Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwosé¢ bezpc
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta -
zuwzgl ednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego

65.z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcoéw |l ub r
powi gzanych z rynkiem surowcowym | ub rynkiem akcyjnym,
dokonanie lokaty w kontraktt er mi nowy na poszczegdéblny typ surowcébw, z Kk
korelacj e, l ub kontrakt terminowy na i n-dwe ksst ogpknd jui oldubo wn a
korelaciji certyfi kat 0 wksem akyjiéulsakcjarai kopkneynegbemitentd)any m i nde

Superfund Stabilnego Wzrostu moze dokonywaé¢ | okat w Niewyst

71. stronag umowy zawieranej z Superfund Stabilnego Wzrostu je

72. instrumenty te podlegajag mozliwej do zweryfikowania wycen
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10.

11.

12.

13.

14.

73. instrumenty te mogag zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane
zl i kwi dowana |l ub zamknieta transakcjag rownowazagca.
Przy dokonywaniu |l okat w Niewystandaryzowane I nstrumenty Po
kontrahenta, rozumianag, jako wartos$¢ ustalonego przez Super:
kt 6ryebdmi otem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
sie optat bagdz Swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakec
w Niewystandaryzowanych | nstrument ach Pochodnych z tytutu kilku transa
kontrahenta |est wyznaczana, jako rdéznica niezrealizowanyc
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotuzt yt ut u | okat w Niewystandaryzowane
przekracza¢ 20% wartos$ci Aktywéw Superfund Stabilnego Wzros
Poziom zaangazowani a Superfund Stabilnego Wzrostu w |l nstr
inwestycyjnego zwiagzanego z | okatami Superfund Stabilnego V
zawarcia transakji.
Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujagce r
101. ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, ZwWi gzane z
instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

10.2. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego,

103.Tryzyko niewyptacalnos$ci kontrahent a,

104.ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwosciag wys
przedmiotem sg I nstrumenty Pochodne,

105.ryzyko ptynnos$ci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochc
Wzrostu nie muszag by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regul

Przy stosowaniu | imitdéw inwestycyjnych, zwigzanych z do

Wzrostu obowigzany |jest uwzgl ednia¢ wartosé papierdw wart os

baze | nstProucnneondtnébywc h w ten sposodob, ze:

111. w przypadku zajecia przez Superfund Stabilnego Wzrostu po
stronie Superfund Stabilnego Wzrostu zobowigzania do spr
Pienieznego alsbw adlec zemdtanipdreinda eznego w wysokosSci odpowi a
sprzeddzwartosSci papierdow wartosciowych | ub I nstrumentow
w portfelu inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostunal ezy odj a¢ wartos$c¢ papierow war |
Rynku Pienieznego tego emitenta st,anowigcych baze I nstrum

112.w przypadku zajecia przez Superfund Stabilnego Wzrostu po
stronie Superfund Stabilnego Wzrostu zobowigzania do za
Pienieznego al baddoe sipe! piemi@zevgo w wysokosci odpowi ada
sprzedazwartos$ci papieroéow wartosciowych |l ub I nstrumentow
w portfelu inwestycyjnym Superfund StabilnegoWzrostu nal ezy dodac¢ wartosS¢ papierow w:
Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrunm

W odniesieniu do Instrumentdéw Pochodnych, dla ktdérych inst:i

procent owe, ceny surowcow, zarzgdzajagcy Superfund Stabilne

czynniki jak: biez g ca syt uacj a i tendencje w poszczego6élnych segment a

gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankow central

procentowych, poziom presjii nf | acyj nej , dynami ka zmian podazy pieniagdza
dodat kowe czynni ki maj gagcy pos$redni wptyw na kurs poszczegol

Superfund Stabilnego Wzrostu moze zaciggac¢, wytagcznie w ban

o terminie sptaty do roku, w tagcznej wysokos$Sci nie przekr a

wchwilizawarcia umowy pozyczki | ub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Stabilnego Wzrostu ni

Subfunduszu.

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyj est zar zgdzany przez Superfund Tows

S.
Rej

A. z siedziba MawkNgrosmaWarsmawa)vpprizsyanuel .do rejesprawpdzendsesgebpnoe
onowy dla m.st Warszawy, XlIIWy d zi at Gospodarczy Krajowego Rejest rzwaneSdefl owe g

., fTowarzystwem” .
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5. Depozytariusz

Depozytariuszeswulprejwagdtzrgcykt ynvad wp oSlsk fawn ceu suzmowy o prowadzeni e
jestBNP Pari bas Bank Rolsslkaz$p@! walWasbreamjpamwa e pr zy

6.0kres sprawozdawczy, dzien bilansowy
Jednostkowes pr awozdani e finansowe zostat o s pors@yanhzoesmokudadniapguddas spr

2025rokuu.Dane por édwnywalne obejmujag okres roczny o dnidnbiktsogvgnzjesti a 20
31 grudnia 2025 roku.

Wal utg sprawozdawczag jest polski ztoty.

7 Zasada kontynuacji dziatalnos$ci przez Subfundusz
Jednostkowes pr awozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozen
sie przewidzieé¢ przysztosci, to znaczy wW ciagu 12 miegie@ceg o
kontynuowania dzi at al nod ciNaSulzfi lemdedpakowegpsdpeawazdani a fi nansowego ni
rozwiagzani a, Sabfe$ldase przepisami o funduszach inwestycyjnych

8. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdani e bidinnpngewe MeostamoBpeddan®ewi dencnr Mar
3159 z sWaeadzziabng ew ul . Bukowinhska 26B | ok. uz2.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujagce

1) KategoriA—Jednost ki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dys
pobiera sie Optate Manipulacyjng z tytutu zbywania Jednos

2) KategoriB—Jednost ki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za post
Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytu
Dane jednostek uczestnictwakat egor i i B na dzien bilansowy nie sg prezentowan

10. Dzieh wyceny
Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktoérych odbywa sie sesja na

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU



Akcje

Il. ZESTAWIENIE LOKAT
d 3 grweinfia 2025 roku
tysiagcach

na

(w

TABELA GtLEOWNA

PLN)

14,22%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzne papiery wartof

57,84%

60,27%

Instrumenty pochodne(*)

-0,09%

0,03%

Udziaty w spoétkach z
odpowiedzialnos$ci a

Jednostki uczestnictwa

18,50%

12,86%

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa ¢
instytucje wspodlnego - - - - - -
siedzibe za granica
Wi erzytelnos$ci - - - - N -
Udzielone pozyczki pi - - - - - -
Weksle - - N - - -
Depozyty - - - - N -
Waluty - - N - - -
Ni eruchomos$ci - - - - N N
Statki morskie - - - - - -
Inne - - N - - -
Suma: 11291 11 580 93,19% 3036 3207 87,38%

(*W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli
wartos$é¢ instrumentow pochodnych wykazana jest

Gt 6wnej wykazaneodang zar 6wn
jako skt anthehi k | okat , |

Niniejsze zestawienie | okat anal i zowat¢

integralnag

nal ezy
sp.rawozdania finansowego

tgcznie z nof
czesc¢
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TABELE UZUPELNI AJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 11103 1988 2106 16,94%
STANY
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) A UL O oAl 27|  ZJEDNOCZONE 23 22 0,18%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
META PLATFORMS INC (US30303M1027) 36| ZJEDNOCZONE 82 86 0,69%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
EPAM SYSTEMS INC (US29414B1044) L O e Rk 3| ZJEDNOCZONE 22 24 0,19%
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
KINROSS GOLD CORP (CA4969024047) MGG IS 3190 KANADA 282 324 2,61%
STANY
INTERACTIVE BROKERS GROUP INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US45841N1072) REGULOWANY MARKET 521|  ZJEDNOCZONE 135 121 0.97%
AMERYKI
ALPHABET INC. (US02079K3059 AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 201|  ZJEDNOGYONE 197 227 1,83%
: ) REGULOWANY MARKET 83%
AMERYKI
CATERPILLAR INC (US1491231015) AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 10 ZJEIZ)SI:IFSEZONE 21 21 0,17%
REGULOWANY EXCHANGE 7%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
COEUR MINING INC (US1921085049) MGG NEW rORK 4800| ZJEDNOCZONE 278 308 2,48%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
CISCO SYSTEMS, INC. (US17275R1023) 740|  ZJEDNOCZONE 208 205 1,65%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
HECLA MINING CO (US4227041062) Ay R N rORK 420|  ZJEDNOCZONE 28 29 0,23%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
ROCKWELL AUTOMATION INC (US7739031001) | ARTYVIY RYE NEW rORK 88| ZJEDNOCZONE 126 123 0,99%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
DUOLINGO INC (US26603R1068) NG VA 85| ZJEDNOCZONE 58 54 0,43%
AMERYKI
STANY
RAYTHEON TECHNOLOGIES CORP AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
(US75513E1010) REGULOWANY EXCHANGE 39| ZJEDNOCZONE 26 26 0.21%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
0,
AMERICAN EXPRESS CO (US0258161092) MGG NEW rORK 144 |  ZJEDNOCZONE 193 192 1,55%
AMERYKI
STANY
BANK OF NEW YORK MELLON CORP AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
(US0640581007) REGULOWANY EXCHANGE 363|  ZJEDNOCZONE 149 152 1.22%
AMERYKI
STANY
STERLING INFRASTRUCTURE INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
(US8592411016) REGULOWANY MARKET 15|  ZJEDNOCZONE 23 i 0.13%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ROBINHOOD MARKETS INC (US7707001027) 185|  ZJEDNOCZONE 38 75 0,60%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
VERTIV HOLDINGS CO (US92537N1081) AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 12| ZJEDNOCIONE 70 65 0,52%
REGULOWANY EXCHANGE JRini 52%

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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STANY
LAM RESEARCH CORP (US5128073062) QIEETJVIYS\TVEI\\I(\’;IEK mSRDK/E$ GLOBAL 30| ZJEDNOCZONE 17 18 0,15%
AMERYKI

LEMONADE INC (US52567D1072 AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 65 ZJEDSI:lrgg\Z(ONE 12 17 0,14%

( ) REGULOWANY EXCHANGE VSR 14%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 11103 1988 2106 16,94%
Skt adni ki |l okat notowane n 11 103 1988 2106 16,94%
Skt adni ki |l okat nienot owan - - - -

QO terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu 5548 7090 7186 57,84%
Obligadje 5548 7090 7186 57.84%

AKTYWNY RYNEK

NEREGU R 4010 4074 4159 33,48%

GIELDA
PGE POLSKA GRUPA AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW ZCQEEELSKA 5,5700%

ENERGETYCZNA SA,, A eauL oy [WART 0S ci oW SREFA_ L | POLSKA 21-05-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 1111 1126 1143 9,20%

PGE003210529 (PLPGER000077) ALTERNATYWNY | = KUPON)
SYSTEM OBROTU | SA
GI EL DA
PAPIEROW 7,7400%

(PLOY ga%ggo?HA)” ALt R e |[WART OS CI OW KRUK SA. POLSKA 28-06-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 130 130 133 1,07%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GI ELDA
PAPIEROW 8,7300%

e (PLC(;;';R;%’(‘)’X;OF;OLSAT S D e | WART 08 c1 ow SYFRONY POLSKA 11-01-2030 | (ZMIENNY 1000,00 450 467 488 3,93%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
Gl EL DA
PAPIEROW CORDIA POLSKA 8,4300%

.7 ggﬁ"?;_g;%‘?;g%’;;c'z e Sy | WART O CI OW FINANCE SP. Z POLSKA 18-12-2027 | (ZMIENNY 1000,00 412 414 420 3,38%

200, ALTERNATYWNY | 0.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GI ELDA
PAPIEROW RONSON 7,9000%

. YFESI'_“RS,\?S"‘EQE(\)’ZE‘;?PMENT L ST | WART 0 C1 0W DEVELOPMENT POLSKA 24-09-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 769 778 800 6,44%
E. ALTERNATYWNY | S.E. KUPON)

SYSTEM OBROTU

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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Gl ELDA
PAPIEROW 5,7700%
msos%ﬁ?ﬁoﬁ?%%goﬁﬁi Q'I‘ggé"’eﬁ_g\fv’im WARTOSCI OW gﬁBKA GROUP || UKSEMBURG | 07-05-2030 | (ZMIENNY 1.000,00 938 959 970 7.81%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
Gl EL DA
PAPIEROW 7,4300%
(PLosst{;%gg%)s'A" A Q'ggé’vemg\fvﬁﬁ WARTOSCI OW DADELO SA. POLSKA 23-10-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 200 200 205 1,65%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT\“('\',EI’\‘“\C(’JORV\‘(’QEE NA 1538 3016 3027 24,36%
NIENOTOWANE
KINETICS LNG HOLDINGS BLOOMBERG KINETICS LNG 9,8750% .
LT (NOOO13685131) NA '\f\KKJYWNYM e AR ISLEOF MAN | 13-112020 | P850, | 45020000 1 455 460 3,70%
ATALSA. BE NIENOTOWANE 5,8300%
(PLATAL000260) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA 19-06-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 700 700 701 5,64%
RYNKU KUPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 6,3700%
SRODOWI SKA S. A., |NAAKTYWNYM |NIEDOTYCZY SRODOWI SK| POLSKA 20-12-2028 | (ZMIENNY 500 000,00 2 1013 1013 8,15%
(PLBOS0000316) RYNKU SA. KUPON)
DEKPOL SA. M NIENOTOWANE 8,0300%
(PLDERPLO0164) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL S A. POLSKA 06-06-2028 | (ZMIENNY 1000,00 512 524 526 4,24%
RYNKU KUPON)
PaSP 700 B NIENOTOWANE 5,7500%
(PLO2o10005) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA 20-12-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 323 324 327 2,63%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 5548 7 090 7186 57,84%
fk't‘y:” :‘yg1 ';y'nkku' lokat n 4010 4074 4159 33,48%
fk't‘y:” :‘yg1 ';y'nkku' lokat n 1538 3016 3027 24,36%

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

2 -11 -0,09%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 -1 -0,09%

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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130,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym 1 -2 -0,02%
RYNKU 3.5878000000
PLN
730,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym 1 -9 -0,07%
RYNKU 3.5896000000
PLN
Suma, w tym: 2 -1 -0,09%
Skt adni ki |l okat notow
rynku ) B )
Skt adni ki Il okat nieno
rynku ) 3 )
Zobowigzani a 2 -1 -0,09%
Jednostki uczestnictwa 9 016,3056 2213 2299 18,50%
QUERCUS
PARASOLOWY SFIO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA ’ o
QUERCUS AGRESYWNY (-) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY gﬂgz%%%usz 444,3815 168 191 1,54%
AGRESYWNY
QUERCUS
PARASOLOWY SFIO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA ’
! NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ 8 571,9241 2 045 2108 16,96%
QUERCUS GLOBAL GROWTH (-) AKTYWNYM RYNKU QUERCUS GLOBAL
GROWTH
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 9 016,3056 2213 2299 18,50%
Skt adni ki |l okat notowane n - - - -
Skt adni ki | okat nienot owan 9 016,3056 2213 2 299 18,50%
Tabele uzupetniajace, kt 6re nie majag zastosowania nie sg prezentowane

TABELE DODATKOWE

Tabel e

dodat kowe,

ktore

nie maja

zastosowani
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111. BILANS
na d3zgrelnia2025roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem |

czby jednost ek

uczestni

I. Aktywa 12 425 3670
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 804 426
2. Naleznos$ci 30 37
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 265 2016
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym ry 5326 1191
6. Pozostatlte aktywa - -
Il . Zobowiagzania 587 35
Ill. Aktywa netto (I - II) 11 838 3635
Il V. Kapitat Funduszu/ Subfunduszu 14 479 6 650
1. Kapitat wptacony 90 723 79 886
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -76 244 -73 236
V. Dochody zatrzymane -2 864 -3 169
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 773 -3710
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 909 541
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odniesien 223 154
VI, Kapitat Funduszu/ Subfunduszu i M)k u mul owa 11 838 3635
Liczba jednostek uczestnictwa 21 177,2641 7 420,4396
Kategoria A 21177,2641 7 420,4396
Wartos$é aktywdédw netto na jednostke uczestnictw
Kategoria A 559,01 489,86
Bilans nalezy analizowa¢ tagcznie z not ami objasniajagcymi
finansowego.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysiagcach PLN z

wyjatkiem wyniku z operacji przyp

I. Przychody z lokat 199 291
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach 2 5
Przychody odsetkowe 191 233
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo§ - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 52
Pozost at e 6 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 368 250
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 85 78
-stata czes§¢ wynagrodzeni a 85 78
-zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych dys - -
Optaty dla Depozytariusza 88 83
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akty - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 156 78
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Fundu - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 28 -
Pozost at e 10 10

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 106 34

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 262 216

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -63 75

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 437 -50
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 368 -79
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 69 29
-z tytutu réznic kursowych -39 42

VII. Wynik z operacji (V+-VI) (*) 374 25

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wyni k z operacji przypadajagcy na jednostke ug

Kategoria A 17,66 3,39

MWyni k z operaciji
zarejestrowanych

przypadajacy

w rejestrze

Niniejszy
integralnag

rachunek wyniku z
czes¢ sprawozdani a

fi

na jednostke uczest ni cdhostekuczestrictwat ob |
Uczestni k6w na Dzien Bilansowy.
operacji nalezy anali zowa¢ wliggc knide ez swm@n

nansowego.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysiagcach PLN

oraz wartos$ci

z wyjatkiem
aktywow

netto

l'iczby

na

jednost ek

jednost ke

Il . Zmiana wartoé$ci aktywoéw netto
1. Wartos$é¢ aktywdéw netto na koniec p 3635 3 600
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 374 25
a) przychody z lokat netto -63 75
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 368 -79
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 69 29
3. Zmi ana w aktywach netto z tytutu 374 25
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7 829 10
a) zmiana kapitatu wptaconego (powi
jednostek uczestnictwa) 10837 527
b zmi ana kapitatu w t aconego zmn
jedn())stek uczestnictwa) P P ’ ( -3008 517
6. tagczna zmiana aktywéw net t-o-5w okr 8 203 35
7. Wartos$é aktywdédw netto na koniec o 11838 3635
8. Srednia warto$é aktywéw n@tto w o 4 255 3868
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 602,1452 1075,9364
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 845,3207 1.052,9250
Saldo zmian 13 756,8245 23,0114
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajagco od poczagtku dziatalnos$ci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 104 473,2455 84 871,1003
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 83 295,9814 77 450,6607
Saldo zmian 21177,2641 7 420,4396
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 21177,2641 7 420,4396
l11. Zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke wuc
1. Wartos¢ aktywoé6w netto na jednostKk 489,86 486,67
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywoOw netto na jednostk 559,01 489,86
okresu sprawozdawczego
3. _Procentowi zmi ana wartos$ci aktywo 14,12% 0.66%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna war tos¢ aktywéw netto n 468,14 08-04-2025 479,83 06-09-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymal na war tos¢ aktywoéw netto 574,12 20-10-2025 504,04 20-05-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wartos$¢ aktywoédw netto na jednostk
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 560,09 80-12-2025 490,81 80-12-2024
I'V. Procentow udziat kosztoéow Fundus
wartosdci aktyzvéw netto, w tym: 8,65% 6,46%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,02%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadz - -
Optaty dla Depozytariusza 2,07% 2,15%
Optaty zwigzane z prowadzeniem reje - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 3,67% 2,02%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktyw - -
(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczyim zw skitadray r
zostat a przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie,esuz
sprawozdawczego.
(**) W punkcie prezentowane sg dane dlAa gt o6wnej kategorii Funduszu,
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 602,1452 1075,9364
Kategoria A 19 602,1452 1075,9364
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 845,3207 1.052,9250
Kategoria A 5 845,3207 1.052,9250
Saldo zmian 13 756,8245 23,0114
Kategoria A 13 756,8245 23,0114
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 104 473,2455 84 871,1003
Kategoria A 104 473,2455 84 871,1003
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 83 295,9814 77 450,6607
Kategoria A 83 295,9814 77 450,6607
Saldo zmian 21 177,2641 7 420,4396
Kategoria A 21 177,2641 7 420,4396
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 21 177,2641 7 420,4396
Kategoria A 21177,2641 7 420,4396
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1. Wartos$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedni €
Kategoria A 489,86 | 486,67

2. Wartos$é¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego

Kategoria A 559,01 489,86

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 14,12% 0,66%

4. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

Kategoria A [ 468,14 [ 08-04-2025 ] 479,83 [ 06-09-2024

5. Maksymalna wartos$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresi €
Kategoria A I 574,12 [ 20-10-2025 ] 504,04 [ 20-05-2024

6. Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

Kategoria A 560,09 [ 30-12-2025 ] 490,81 | 30-12-2024

(**) W punkcie prezentowane sag dane dlAa gt o6wnej kategorii Funduszu,
Przewidziane w statucie jednostki kategorii B z powodu braku emisji
Prezentowane sg wyceny tyl ko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzi
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tagg&znie
integralnag cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VLNOTY OBJASNI AJACE

(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

1.

2.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu

Wartosé¢é aktywoéw netto Subfunduszu jest roéwna wartosci WS z )
ozobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego ba
jednostek.

Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywdédw nett ouwzaglj edmioas tkiege
w kapitale wptaconym oraz zmi awpkapiwap thatvg mt acjomegwany mwi a

Nabyte sktadniki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
cene nabycia rdéwnag zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunko

prowizja maklerska i inne koszty zwiagzane z jego otwarcien
strate) zrwktenypkowizja maklerska oraz inne koszty zwiagza
zysk (powi ekszaja kantraktatermizoovega na sStr ate) z

Skt adni ki |l okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sk
nabycia tych sktadnikoéow | okat, w zami awe ztau Kltmea ed misa tay yl
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi
nomi nal nej i wartosé naliczonych odsetek ujmupeegieat wj peds
jako skt adaondukzu.l okat Subf

Zysk |l ub strate ze zbycia |l okat wylicza sie metodag ,najd
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skt
wwysokosci skorygowmaje\ywy xzseme/j nkaibeyzcg cae j wartosci ksiegowej

nabytych zudzi el onym przez drugag strone przyrzeczeniem odkupu
wystawionych opwydasruizencaijeejsadl, e ggazjzep bloawli gzani a, z tytutu |

najnizszg premie netto. Zysk |l ub strate ze zbycia walut ob
W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajag transakcje
wpierwszej kolejnosdci nabycie posiadanego sktadni ka.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjc
uj muje sie w ksiedgmicuh, rva ckhtutnrkyoowyncah potr zeby wyceny danych a
nie uwzglwadniodjcacyego prawa. Ni ewykonane prawo poboru akc,
wdni u nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nal ezng dywidende z akcji not owkasniyecgha cnha rraycnhkuun kaokw yycwhn ywm dunj i m
i

wyceny danych akc]j wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
Przystugujagace prawo do dywidendy od akecji ni enotowanych
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dn
Zmi ane wartosci nomi nal nej nabytych akcji, nie powoduj gczé
wewi dencji analitycznej, w ktdrej ddgekdrmstkowejeengnbbgcia.z mi any | i ¢z
Niezrealizowany zysk (strata) z wycepayji.l okat wptywa na wzr
Nabycie |l ub zbycie sktadnikoéow | okat przez Subfundusz uj muj

|l okat nabyte |l ub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
Subfunduszni e otr zymat potwierdzeni awnawhi ciiazejadaakej iwyacemgw

iustalenia jego zobowigzan, w ktodérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczagce Subfunduszu uj mujewasli gciwve wadluchkiee] wp &t @r
Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal uty przez Nar od
rachunkowych Subfun dus z u . Jezeli operacje dotwazatcacBubfdlmrmd kdzdu ysd

Polski nie ustalakursu—i ch wart os$c¢ nal ezws k&kzaendji cCprmwz eazel chjfiunmddousz wal
Sredni kurs przeski Narodowy Bank P
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18 Przychody z | okat obejmuja w szczego6lnos$ci: vy etngi eSS roalk
pienieznych, nal eznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
przychody zwadamhemznpesuchomosS$ci

9. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosSci: ujemne saldo
pienieznych, nal eznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
si e na wycenneo taoknmaynwécwh nmniae akt ywnym rynku metoda skorygowane
stopy procentowej w przypadku terminu zapadal nos$ci nie dltuzszego

ni eruchomosci

200 Przychody odsetkowe od dtuznych papier édw war t gddoidzaagsadacmh wy C
ustalonymi dla tych papierdéw wartosciowych przez emitenta
nienotowanychnaa kt ywnym rynku. Przychody odsetkowe od | okat b ank
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapad:
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na prz
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera p
okresowych odpowiednio do czestotliwosci wustalania wartosci aktywdw n

22. Przychody odsetkowe osiaggane z tytutu wudzielonych p
e

rzez
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu fekty

St osowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:00 <cza
pozwal aj gce na oszacowanie wartos$sci godziwej posiadanych pr
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
Za wartos$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakag dana |l okat
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinfor mowan)

instrument owzhanpdopgwych sie w obrocie na aktywnym rynku
zwi gzane z przepr owa dizcehn i veyns o krcasnés abkyctja , z ngadcyzbayc a .

4.Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika | okat wu
11.Cene z rynku aktywnego (pozjom 1 hierarchii wartos$ci godz
1.2.Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie WSz

bezposredni Il ub posredni (poziom 2 hierarchii wartos$ci 0
1.3.Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny oparteg
3hierarchii wartosci godzi wej).

5. Za rynek aktywny wuznaje sie rynek na ktoéorym transakcje doty
dostateczng czestotliwos$cia i majag dostateczny wol umen, at
aktywowbdwibg zeoni a, w tym rynki gieltdowe, rynki posredni kdéw
cechujag sie takag czestotliwos$sciag i wolumenem.

66W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dl a
z uwzglednieniem nastepujagcych komponent 6w: wol umen obrotu

7W przypadku, gdy sktadnik | okat Subfunduszu jest przedmiote
jest kurs wustalony na rynku gt ownym. Rynkiem gt éwnym dl a da

mi esi pcae@dgnaj gcego miesigc dla ktdérego wyznaczana | est a k
mozI|liwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrot
l ub wiekszej i lodcjestynkadakwi akamwdya danego sktadnika |l okat
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatni
sie w oparciu kolejnojo: nlai dame mz aswad ratdynd tk ut 1 arksaakov okresi e
|l iczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywr
Bl oomberg; kolejnos$¢ wpr owadzoe ndioa odbarnoetguo npaa ppioesrzuc zweagr 6t | onsycci ho w
dostepne saga w serwisach typu Bloomberg; mozliwos$¢ dokonani a

8.Rynkiem gt oéwnym dla pol skich papieréw dtuznych skarbowych n
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9Wartosé¢ godziwg sktadni kow | okat notowanych na aktywnym ryn
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
rynku organizowanaj est sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika | okat
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10.Wartos$é¢ godziwg sktadnikdéw | okat nienotowanych na aktywnym |

znaczgagce dane wejsSciowe sg oObserwowalne w sposoO6b bezposredr
pomocag madcealyu opwyartego o dane nieobserwowal ne (poziom 3 hier

MWycena za pomocag modelu wyceny, o ktoérym mowa powyzej, oOznac
skt adnika aktywédw | ub zobowiazan poprzez przeliczenie prz
dochodow i wgdagkawyskantjowanag kwote z wuwzglednieniem zatlc
pomocag innych powszechnie wuznanych metod na oszacowanhie W
wej $ciowe do modelu sag obserswowdhnel nbh pygskedwi spespbzppaphb
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych ni
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12.Za dane obserwowal ne, o ktoéorych mowa powyzej uznaje sie da
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skitadnika aktyw

posredni
121.ceny podobnych aktywoéw | ub zobowigzan pochodzagcych z akt

122.ceny identycznych |l ub podobnych aktywéw | ub zobowigzan p

123.dane wej $ciowe do modelu inne niz ceny, o0 ktoérych mowa
skt adnika aktywéw | ub zobowigzania, w szczegd6lnosSci
1230.stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowal ne w

1232.zakt adang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
124.dane wejs$Sciowe potwierdzone przez rynek.

13.Za dane nieobserwowal ne, o ktoérych mowa powyzej uznaje sie
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okol
rynku, Kktje@r e edpedyrciesmy wartosci godzi wej
14.Model e wyceny, o ktoérych mowa powyzej

141.bedg stosowane w sposdéb ciagty. Kazda zmiana model u wy

Funduszu przez dwa kolejne lata,

142.st osuj e sie spoébjnie w odniesieniu do wszystkich aktyw
Towar zystwo, uwzgl edniajagc strategie inwestycyjne i r od:z
przypadkach, istniarywdlk pddmiyathdéw ewyneeni aj gcych,

143.podl egaja okresowemu badaniu, nie rzadziej niz raz do ro

14.4.podl egaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

i5,Akt ywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wy
W przypadku aktywoéw | ub zobowigzan dtugoter mi nowyewwalciewal ut
wktor ej papier wartos$ciowy jest denominowany. Akt ywa oraz z
wwal ucie pol skiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepl
waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-b u'y back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkodow
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczagwszy od dni
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-s e | | back i depozyty bankowe wycenia sie poczaw
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci ni
cenynabycia, OSzacowanhej przy zastosowaniu efektywnej stopy proce
sktadni ka aktywow.

18.Zobowigzania Subunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papier
papierdéow wartosciowych.

19.8r od ki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznos$ci
wprzeliczeniu na walute pol skag.

Wartodci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w opa
wartosci godzi wej , co wymaga od kierownictwa dokonania ocen,

stosowanezasady r achunkowo
ikoszt 6w. Szacunki d

§ci jak rowniez na forme prezentowanych
okonywane sag w oparciu o dostepne dane hi

kapitatowym orazymsnriekéew uwayamych za wtasciwe w danych okoli
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywoéw i zobowiagzan
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Dokonywany jest okresowy przeglagd szacunkoéw i zatozenh stano)

wokresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gd)
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wpty
Il stotne szacunki zastosowane przy sporzagdzeniu sprawozdani a
atym samym koniecznos$sé¢ wyceny w wartos$ci godzi wej opartej n e
wsposoOb bezposredni l ub posredni (poziom 2 wyceny wg hierar
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartos$ci godzi wej) .

Dzien wyceny

Dzien wgzieemy wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywaWwassiagiee sesj a na Gie
St osowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci

Jednost kowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmuuaczhwsilkdwo Sqiorz
wrzesnia 1994 rokdt dkDszt. U.e 2mORI3i tpyo zz pL&DOni ej sz y mi Zzmi anami) of
grudni a 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci
zp6zZniejszymi zmianami) .

Met oda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okres$l onymi dwiai1&lstappda 202 gpkluzvapnaivie spdeobu) tirybutoraza F i n
warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa fundus
obliczanieg ce&kislhowiytcj i Subfunduszu, a takze zapewnito |jej w
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowani u mMat oddzyi ezia abni g aaznoswan
ekspozycji AFI mewtyondogoo,d3dha n ga mewvadiaa 64t t o wynosit a
Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym:

a) Met od uj mowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod uj mowan

b) Met od wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finans:«

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny
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NOTA-2

NALEZNOSCI

SUBFUNDUSZU (w

tys. zt

)

Nal eznos$ci 30 37
Z tytutu zbytych | okat - -
Z tytutu instrumentédw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odset ek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tyn - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale - -
Pozost at e 30 37
-naleznodci od Towarzystwa z tytutu kosz 30 36
-nal ezny zwrot podatku od dywidendy - 1

NOTA-3

ZOBOWI AZANI' A SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Zobowigzani a 587 35
Z tytutu nabytych aktywoéow 507 -
Z tytutu tr ashebdck | i repo/ sell - -
Z tytutu instrumentédw pochodnych 11 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnict

inwestycyjnych ) )
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/ Subf un| - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/ Subf - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu kroétkoterminowych pozyczek i kr e - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kr ed - -
Z tytutu gwaranciji Il ub poreczen - -
Z tytutu rezerw 69 34
Pozostate sktadniki zobowigzahn - 1
NOTA-4

SRODKI PI ENI EZNE | I CH EKWI WALENTY (w tys.)

I.Struktur a

Srodkow pienieznych na

rachunkach

b a n k banky c h

I. Banki / waluty - 804 426
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 564 - 322
PLN 25 25 64 64
usD 150 539 63 258
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 240 - 104
usD 67 240 25 104

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdéw pienieznych

I_I. _Sredni w okresie sprawozd i} 615 R 549
pieniefhnych
®Sredni poziom Srodko6w pienieznych w okresi

okresu sprawozdawczego.

. Ek wi wal enty
Nie dotyczy.

Srodkdéw pienieznych

w podzial e
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NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzy
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentow o charak
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 804 426

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - -

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry 460 -

Suma: 1264 426

(*) Za aktywa obciagzone ryzykiem zmiany wartos$ci godzi wego awytnytik ag taact
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunal ne i ozgtoweerazsvéekgebi or st w,
Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku 4159 1494

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry 2567 718
Zobowigzania (**) - -

Suma: 6726 2212

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywé6w Srodkoéw pieni ezajglsth wyni

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
(**) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdéwhgidieeani ez ny
stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzylk
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykie
procentowej zostat zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe in
Nie dotyczy.

1. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciagzen

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoi 8 020 2676
sie wartosci godziwych dodat kowych zabezpie

Srodki na rachunkach bankowych 804 426
Nal eznos$ci 30 37
Skt adni ki | okat notowane na aktywnym rynku 4159 1494
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry 3027 719
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kre B i
lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez leciptiy aheantc

zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, l'istow zastawnylchskicedniyka
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $ramakdioéw pi
wszczegblnosSci na niestandaryzowane i-selsbeck umenty pochodne oraz trans:

(**) Za znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% u
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1l. Ryzyko walutowe

Poziom obciagzenia aktywoéw i zobowiagzan Fun

wal utowym, ze wskazaniem przypadkédw znaczg 3 356 1104
poszczegdlnych kategoriach lokat (*)

Srodki na rachunkach bankowych 779 362

Nal eznos$ci - 1

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynk 2 106 522

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r 460 219
Zobowi gzani a 11 -
(*za aktywa |l ub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uazajesagde si e

poziomu kursoéw walut obcych

NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
ryzyka
2026'_:8%??_;5[)/'3"”' Krétka | Forward 'Z“‘c’veistf}gnzgrf ) 2 467 | 07-01-2026 4130 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut
Ograniczenie
ryzyka
2025F8%6¥T-;JSD/PLN' Krotka | Forward 'Z”":Veist’;f’g”:gr‘]’( -9 2620 | 07-01-2026 730 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, . inwestycyjnego
2025.01.07 () Krétka | Forward zwiazandg - 214 | 07-01-2025 -50 | 07-01-2025 | 07-01-2025
zmi anag |
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, . inwestycyjnego
2025.01.07 (-) Krotka | Forward Zzwi azan g 1 575 | 07-01-2025 -140 | 07-01-2025 07-01-2025
zmi ang |
walut
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSEREPO/BUY-SEL L BACK, POZYCZEK PAPI EROW WART
Na dzien bilansowy Subfundusz nie miat zawartych transakcj.i
NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciaggat kredytow i pozyczek
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

. Wal utowa struktura pozycj.i bilansu, z podziatem wedtug walu

I. Aktywa - 12 425 - 3670
1) Srodki pieniezne i i ch - 804 - 426
PLN 25 25 64 64
uUsD 217 779 88 362
2) Naleznos$ci - 30 - 37
PLN 30 30 36 36
usD - - - 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skt adni ki |l okat notowa - 6 265 - 2016
PLN 4159 4159 1494 1494
uUsD 586 2106 128 522
5) Sktadniki |l okat nienot - 5 326 - 1191
EUR - - 51 218
PLN 4 866 4 866 972 972
uUsD 128 460 - 1
6) Pozostale aktywa - - - -
[ Zobowigzani a - 587 - 35
PLN 576 576 35 35
UsD 2 11 - -
nDodatnie i ujemne ro6éznice kursowe w przekroju |l okat Subfund

w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 5 - 25 -38 9 46 -48 -

Kwity depozytowe - - -3 - - - B N

Dtuzne papie

wartos$ciowe 3 4 9 -5 N - - -4

I'11. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogltaszany p

[ Usb 3,6016 | USD | 4,1012 | USD |

NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I.Zreal i zowany

z |l okat, oraz wzrost (sp
odrebnie dla k

y (strata) ze zbycia
a j i aktywéw, wedtug podziatu pr

s k
zdej z kategori

Skt adni ki |l okat notowane na ak 194 15 -9 17
Skt adni ki |l okat nienotowane ng 174 54 -70 12
Pozost at e - - - -
Suma: 368 69 -79 29

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU



I'l. Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia |l okat Subfunduszu
z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dni

wartosé¢ akrywédw iakwywdédw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I'11. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje pr
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw Funduszu

I V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia | okat niezwigzany z
wyni ka on z transakciji, kt 6rych rozliczenie pieniezne ma
w rozrachunku transakcji na danym rynku

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nas

- transakcj ami zami any papierow wartosciowych [T ub praw m
zorganizowanym

- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych |l ub praw ma

zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych - -
Optaty dla Depozytariusza 37 34
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 4 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 69 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Fu - -
Ust ugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomog§ - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozost at e - -
Suma: 106 34

l'l. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposSre
Nie dotyczy.

lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzeni a 85 78
zmienna cze$é¢ wynagrodzenia - -
Suma: 85 78
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNI CTWA

. Wartos$é aktywoé6w netto na koniec 11838 3635 3600
obrotowe
I'l. Wartos$¢ aktywédw netto na poszc?Z
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 559,01 489,86 486,67
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczagcych zdarzeniach dotyczagcych | at ubi egt
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

2.l nformacje o znaczagcych zdar zeni awdhe,uwzagk ieed nn aosntyaephi twy sppa adwoiz

Nie wystapity znaczagce zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

3. Rb6znice pomiedzy danymi uj awni owgyoni 6 wn ysvwa lamnwyoczhd acha ruy cfhi nfainrsan
s p or z g d opublifomanymi sprawozdaniami finansowymi
Ni e wy sotzenpictey promi edzy danymi uj awni owyooi 6 wn yswparl anwyoczhd achda ruy cfhi

aupr zedni o s popublika@vdngnd sprawoidaniami finansowymi.

39) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na
wartosci godziwej. W przypadku sktadnikoéow | okat, kt rych
3hierarchii wartos$ci godziwej, fundusz przedstawia infor ma

oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Aktywa 41,10% 32,76%

Akcje 2106 - - - 2106 522 - - - 522

Warranty } ) ) ) } } ) ) ) )
subskrypcyjne

Prawa do akgcji - - - - - - - - - -

Prawa poboru - - - - - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - - - - - -

Listy zastawne - - - - - - - - - -

Wg'r fee bl 4619 2567 - 21,68% 7186 1494 718 - 19,75% 2212

Udzi aty w

z ogranicz - - - - - - - - - -
odpowi edzi 4

Loednosiki_ - 2299 ; 19,42% 2299 ; 472 ; 12,98% 472

Certyfikaty B R R R R R R R R R
inwestycyjne

Tytuty uci

emitowane przez

instytucje wspdlnego - - - - - - - - - -
inwestowani

siedzibe z34

Wi erzytel - - - - - - - - - -
Udzielone } } } } ) ) ) ) ) )
pieniezne

Weksle - - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - - - -

Ni eruchom - - - - - - - - - -

Statki morskie - - - - - - - - - -
Zobowigzani - 11 - 0,09% 11 - - - - -
Instrumenty o

pochodne - 11 - 0,09% 11 - - - - -

Z instrumentami wycenianymi za pomoca model.i (2 i 3 poziom w
Ryzyko ptyrmga&amiickokat ;ptynnosé moze utrudni ¢ szybka sprzed
spowodowa ¢, ze takie transakcje bedag zrealizowane po cenach
wptywaé¢ na rentownos$¢ takich lokat

Ryzyko stoép:prodwe ot may zhal eznos¢ pomiedzy wartoscig instrume
Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przet cezy¢é n
niekorzystny wptyw na wartosc¢ | okat

Ryzyko ni ewyptacBynpkoi nemiwyphadwl nosci emitent 6w, ponoszol
wiarygodnos$ci kredytowej i jest zwiagzane z ryzykiem czegpciow

SUBFUNDUSZ SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU

25



pozyciji finansowej emitenta | ub perspektyw jego rozwoju mog

instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownos$ci i nwestyc]
Ryzyko modelu wycenyymodel wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany
specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacj.i progno:iz rpyrzwkoetgbhaw amadcel usivwycpemzyyj eci el
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywow
pakietéw wierzytelnos$ci W postaci proghnoszowamego 6wdayggkat o
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywoéw pieniezn

3b) k woty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a pozi omem
istosowane przez jednostke zasady ustalani a, kiedy przeni
oprzeniesieniu na kazdy poziom sag ujawniane i omawiane odd:

Zani kniecie akty Zani kniecie akty
danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wy jednoczesnym wy
Dtuzne papiery warto 3833 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 3 757 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentow wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Pojawienie sie a Pojawienie sie a

Dt uzne papiery warto 4788 | danego aktywa wycenianego na 4890 | danego aktywa wycenianego na

poziomie 2. poziomie 2.

3 w przypadku regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfiko
—opis techniki (techni k) wyceny oraz dane wej $ciowe wykorz
technikiwyceny, w szczegodél nosSci zastapienie metody rynkowej met od
wyceny, jednostka wujawnia zmiane | j ej powody. W przypadgk
3hierarchii wartosScetgondzawepfpeohaopekal déci owe na temat n
wykorzystanych w wycenie wartos$ci godziwej. Jednostka nie
ujawniania informacji, |jezeleij Sicliomswei mwes rzioesa bast eyr vwoopw aal cnoew adnae
wyceny wartos$ci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje
trzeci ej bez korekty). Uj awni aj gomi hadér mdaojSe,i owgdhonti le@d bs |
wej sciowych, ktore sag istotne dla wyceny wartos$ci godzi wej
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktoérych wartos$é¢ godziwa w
wszystkie znaczgce dane wej $ciowe sag obserwowalne na rynku
cenach).Dotejkategor i i kl asyfi kowane sa instrumenty finansowe, dl a
Rozporzgdzenia aktywny rynek to rynek, na ktoérym transak

odbywaja sie z dosdiag eiczmaj a zkssdtoatle ovony wol umen.
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Opis technik wyceny oraz dane wej $ciowe wykorzystywane w wyc

Wedtug wartos$ci godzi wej wust

Dzien Wyceny WANJU certyfi

uczestnictwa, dostepna w ser

Jednostki (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
ucze§tn|c uwzgleeﬂhrzldaml_zen maj gcych wpty Wartosé JU/CI

uczestnictwa w powstatych miedzy momentem ud

innych funduszach Wyceny. W przypadku braku dd

uczestnictwa, certyfikat inw

serwisie Bloomberg przyjmujesie t 3 wart os$c¢ z
ustalonego z Depozytariuszem.

Wycena transakcji wymiany W
dokonywana jest metodag zdy{q
pienieznych. Otwarte pozycj €
Instrumenty pochodne Met oda zdyskontowanych prze zdyskontowanych przeptywow

wzajemnych zobowi gre,anktiornel
transakcje. Wynik wyceny uj
zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

obligacje, listy Metoda likwidacyjna oparta na oszacowaniu stopnia zaspokojenia | Dane fi nansowe emitentow,
zastawne roszczen z danej emi danej emisji

Zerokuponowe krzywe rento

o0 obserwowane stawki rynk
kontraktéw FRA oraz | RS
obligacje, listy Met oda zdyskontowanych przegq skonstruowane z wykorzyst
zastawne krzywg rentownos$ci oraz uzyskanych na podstawie (
kredytowyc h ; Ratingi mi edzynar
finansowe emitent 6w; Rat
| mpli kowane zmiennos$ci H

3d)w przypadku wycen wartos$ci godzi we|j skl asyf i-luzgodeieniy ilinsun a p c
otwarcia i bilansu zamkniecia
Nie dotyczy.
3e) w przypadku wycen wartos$ci godzi wej skl asyf-ikkwoow aen y cghc zmay cpho :
lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) it a), [
niezreali zowahydh szysakoé zwi gazanych z tymi aktywami lub zo
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji,
Nie dotyczy.
3f)w przypadku regul arnych i nieregularnych wycen wartosSci g
godziwej-opi s procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, W
decyzje w sprawiezasadipr ocedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen war |
Nie dotyczy.
3g) w przypadku wycen wartosé$ci godziwej sklasyfikowanych na
—wszystkich takich wycen
-opi sowa prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci godzi wej
zmiana tych danych wej s$ciowych dajaca inng kwote moze pr
godziwej.
—aktywow finansowych i zobowigzah finansowych, jezeli
ni eobserwowal nych danych wejs$sciowych w celu odzwierciec
istotnie zmienitaby wartos¢ godzi wag
-stwierdzenie tego faktu przez fundusz i uj awni eni e skut|
Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty btedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytu
sytuacje majatkowag i finansowgnt pwyposod6sSEuwmdagzwyni k z oper
4a) Il nformacja o przypadkach informowania uczestnikow o korekt
Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikdédw o korekta
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4b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania

wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akt
4c) I nformacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zaw

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawi
5. Ilnformacja o kontynuacj.i dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacij.i d

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty.przypadku ustanow

sb) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w
Nie dotyczy.
5) Il nformacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$c¢ a

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkoéw nowych odpisé

sd) I nformacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych m
odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw nowych przyp
termin ptatnosci | ub wystepujag opdébZnienia w regulowaniu od
se) |l nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestyc
W dacie bilansowe]j struktura portfela inwestycyjnego byt a
ustawowymi.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowatlty przekroczenia ustaw

6. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, k
maj at kowej, finansowej, wyni ku z operacij.i Funduszu i ich z

Na d zligeidnia 2025 roku Towar zystwo nie zidentyfikowalo zadnych znaczse
portfelach w zwigzku z sytuacjag gospodarczag i geopolityczna,
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ELEKTRONI CZNI E

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV SILVER —DO 30.06.2025 SUPERFUND SILVER
(,Subfundusz"”)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(,Fundusz"”)

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

wszystkie dane i i nfor m
okresl ony mi w
sie wyltacznie

'!'Niniejszy dokument prezentuje
Funduszu sporzgdzonym zgodnie z wymogami
Sprawozdanie nierwiedezmégozbbadlhega odnosi

w formacie .xml.



SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV SILVER (Do 30.06.2025 Superfund Silver)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

OSWI ADCZENIE ZARZADU

Zar zad Super fund Towar zystwa Fundumsazng jedhostkowess tpyawopdanieyfindmsows . A .

Subfunduszu, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie | okat 3vgmdhia2ozprokutoa m @ crz a e ¢ G8igvtayii st .o Szcti .

3. Bilans spor z gigradoimgsmawykaeaj gcy aktywaoaBetyso witwysokosSci
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025r ok u wy kazuj gcy

w kwocie 8177t y s . z 1t

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 rokuwy kazuj ac e

wartosci aktywéw nettonsRBgthyfundatszu w wysokos$ci
Noty objasniajace.
7. Informacja dodatkowa.

Osoby reprezentujagce Fundusz:

Filip Nowicki Aneta Z6tkowska

PrezesZar zgdu Superfund TFI S. A. Czt Zmaekegdu Superfund TFI S. A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzgdzajgca sprawozdani e:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 14 kwietna 2026 roku
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l. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Superfund LEV Silver ( , S u p eUEV Siivertl ) zost at wydzielony w ramach Super
Inwestycyjnego Otwartego. Zmiana nazwy z Superfund Silver na Superfund LEV Silvermi at a mi ej sce w dniu 1 |
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 2
Pierwsza wycena Subfundpszd:ziveggina kmi ej sce w dniu 13
Fundusz oraz Subfundusz zostatlty utworzone na czas nieokres$lon
Wpt aty na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu mogag 2zos:s
USD.Subf undus z jednostkiuczestmickwakategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu al t e teksgddry: DzUyzooe6 f und
r,poz.60) (zwana dal ej Ust awg) .
2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Superfund LEV Silverj e st wzr oask t ywsegobubfSineiszuw wy ni ku wzr jege lokat, war t

przy czym Superfund LEVSilvern i e gwar ant ujaek opsrizagimgidsggogiego.

Do dnia 30.06.2025 Superfund LEV Silver realizo w ackl inwestycyjny poprzez lokowanie do 100% swoi cthy tAukityy w
uczestnictwa ,Class Silver” zbywane przez Superfund Green Sic

Od dnia 01.07.2025 Suop eorsfiugngdn ilLeEcM aSiwzvreors tdug zwyar t oS c i aktywdébw S
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym z zastrzezeniem, zZe

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu Superfund LEV Silver

1. Od dnia 1 lipca 2025 roku Superfund LEV Slverd ok onuj e | okowania swoich aktywow z
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyTowamgedo 2z am
I nstrumenty Pochodne, dl a Kkt 6r yjednostki acsestnictwanfanauszg inwedtyaypyahroyam | e s
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Il ub instytucj |
wartosciowe, takie jak akcje, prawa dadgacakchdny pskaawab qpwed,o rhua
oraz weksl e, instrumenty rynku pienieznego, wal uty, I nstr
pochodne pod warunkiem, Ze sag zbywalne oraz depozyty.

2. Wartos$s¢ pozycji wynikajagcych z nabytych Towawgmeid $nhamnowimé
50% do 200% wartodci Aktywow tego Subfunduszu

3. SuperfundLEVSilver| okuj e co naj mni ej 80% wartosci swoi ch aktywow w
publicznego obrotu oraz instrumenty rynku pienieznego.

4.  Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund LEV Silver ust al a wart o$¢
kontrahenta, rozumiang | ako WR gilteonsice zursetaal | i oznoewgaon epgroz ezzy sSkuup enr al
przedmiotem sag niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Pr
bad?z Swiadczen ponoszonych przy z d®WaSiver posiada r oawarsea poeygjel . J
w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych zt yt ut u ki |l ku transakcj.i z tym sal
kontrahenta jest wyznaczana jako rdéznica niezrealizowanyc

kontrahenta w odniesieniu do jednegowpoémiimtsu rzameptyt pothb
przekraczaé¢ 20% war tLaVsSitver. akt ywoéw Superfund

5. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu
Superfund LEVSilver, ni e moze przekracza¢ wartosci tych | okat w momen
6. Z |l okatami w instrumenty pochodne zwigzane sag nastepujagce I
1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiagzane :
instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,
2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3) ryzyko niewyptacalnos$ci kontrahent a,
4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwi gzane z mozliwosScia
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
5) ryzyko ptynnos$ci, zwi gzane z faktem, Ze instrumenty |

przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
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7. SuperfundLEVSilvermoze zaciggac¢, wyltacznie w bankach kr aj owyterhinid ub i

sptaty do roku, w tacznej wysokos$ci ni e plkEY Sverrwaclowdli @aawaraae | 10
umowy pozyczki Il ub kredytu.

8. Do dnia 30 czerwca 2025 roku Superfund LEV Silver dokony wd to k owani a swoich aktywoéw z zach
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjhggotl yza
uczestnictwa Class Silver zbywane przez Superfund Green Sicav,j ednost ki uczestnictwa fundusz
uczestnictwa funduszy zagranicznych |l ub instytuciji wspol ne

takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje, bony skarbowe,b ony pi eni ezne or
instrumenty rywker pyeaelieaseigp, z wyjatkiem wiwalatg ynttranhemtyo $ c i

Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty. pochodne p«
10 Do dnia 30 czerwca 2025 roku lokaty SuperfundLEV Si | ver w t @asssilvey zbywenz grz4 Saperfurid Wr@en
Sicavmog$tyanowi ¢ do 100% wartosci Aktywéw tego Subfunduszu.

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund SpecjalistycznyFundusz | nwestycyjny Otwarty jest zarzagdzany prze
S. A. z siedziba MawMeprosoyawWd res z apwaz)y wpi.sane do rejestru przedsi
Rejonowy dla m.st Warszawy, XIl | Wy dzi at Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdow

s Towarzystwem”.

5. Depozytariusz
Depozytariuszeswliprejwagstzrgcykmt ynvad p oSk fawn ceu suzmo wy o prowadzeni e
jestBNP Paribas Bank Rolsslkaz$hbat walWadpreapjamwa e pr zy

6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednost kowe sprawozdanie finansowe zo0st atstyczniapossrrokuaglddniongruddaa oKk r
2025rokuuDane porownywalne obejmuja okres roczny 0 dnienbikdsgwgnzjasti a 2 0
31 grudnia 2025 roku.

Wal utg sprawozdawczg jest polski ztoty.

7. Zasada kontynuacji dziatalnos$ci przez Subfundusz

Jednost kowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy z
sie przewidzieé przysztosci, to znaczy w ciaggu 12 miegie@cye o
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu. Na dzien sporzagdzenia
rozwigzania Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach in

8. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdani e bidinnpngewe MeostamoBpeddan®ewi denci Mar
3159 z sWaedziabng ew ul . Bukowi hska 26B | ok. uz.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujace

1) KategoriA—Jednost Ki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dys
pobiera sie Optate Manipulacyjng z tytutu zbywania Jednos

2) KategoriB—Jednost ki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za posr
Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytu
Dane jednostek uczestnictwakKat egor i i B na dzien bilansowy nie sag prezentowan

10. Dzieh wyceny
Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktoéorych odbywa sie sesja na
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na d3z grwnia 2025 roku
(w tysiagcach PLN)

TABELA GtLEOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - _ - -
Prawa poboru - - - - B N
Kwity depozytowe - - - - - N
Listy zastawne - - - - - B
Dt uzne papiery wartof - - - N
Instrumenty pochodne (*) - -16 -0,07% - 7 0,14%
Udziaty w spoétkach =z
odpowi edzialnos$ci a

Jednostki uczestnictwa 13 583 13 705 64,69% - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa ¢
instytucje wspodélnego - - - 6 150 4 667 94,05%
siedzibe za granica
Wi erzytelnosd$ci - - - - N N
Udzielone pozyczkKki pi - - - - - -
Weksle - - N - - -
Depozyty - - - - - B
Waluty - - - - N -
Ni eruchomos$ci - - - - N N
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -
Suma: 13 583 13 689 64,62% 6150 4674 94,19%
(*W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gt o6wnej wykazaneodsgnpg zar 6wn
wartos$é instrumentoéw pochodnych wykazana jest jako skt anhdi k | okat, |
Niniejsze zestawienie | okat nal ezy analizowa¢ tacznie z nof

integralnag cze$¢ sporawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNI AJACE

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 47 - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 47 - -
. AKTYWNY STANY
Futures na towary SREBRO, E-mini Silver RYNEK COMMODITY COMMODITY ZJEDNOCZONE | towary SREBRO 47 R B
Fut Mar26, 2026.02.25 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE INC. | EXCHANGE INC AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty o
pochodne 2 -16 -0,07%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 -16 -0,07%
800,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym 1 -10 -0,05%
RYNKU 3.5896000000
PLN
400,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym 1 -6 -0,02%
RYNKU 3.5878000000
PLN
Suma, w tym: 49 -16 -0,07%
Skt adni ki |l okat notow 47 R ;
rynku
Skt adni ki Il okat nieno
rynku ) B )
Zobowigzani a 2 -16 -0,07%
Jednostki uczestnictwa 95 652,0125 13 583 13 705 64,69%
GENERALI
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA gﬂg?bﬁéﬁglzo .
GENERALI KORONA OBLIGACJI UNIWERSALNY AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY GENERALI KORONA 11 490,1789 3212 3253 15,35%
(PLUITFI00035) OBLIGACJI
UNIWERSALNY
GAMMA PARASOL
GAMMA PARASOL BIZNES SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA BIZNES SFIO,
GAMMA (-) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ 7 995,5250 2 669 2698 12,74%
GAMMA
QUERCUS
PARASOLOWY SFIO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA ’
QUERCUS DLUZNY KROTKOT E RMI| AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ 76 166,3086 7702 7754 36,60%
QUERCUS DtU
KROTKOTERMINOWY

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV SILVER
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Certyfikaty inwestycyjne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Inny aktywny rynek - - - _
Suma, w tym: 95 652,0125 13 583 13 705 64,69%
Skt adni ki |l okat notowane n - - - -
Skt adni ki |l okat nienotowan 95 652,0125 13 583 13 705 64,69%
Tabele uzupetniajgce, ktore nie majag zastosowania nie sg prezentowane
TABELE DODATKOWE
Tabele dodat kowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV SILVER
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lll. BILANS
na d3zgrelnia2025roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem |liczby

jednost ek

uczestni

I. Aktywa 21187 4962
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 480 288
2. Naleznos$ci 2 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym ry 13 705 4674
6. Pozostatlte aktywa - -
Il . Zobowiagzania 974 34
Ill. Aktywa netto (I - 1) 20 213 4928
Il V. Kapitat Funduszu/ Subfunduszu 27 206 20 098
1. Kapitat wptacony 133 306 112 442
2. Kapitat wyptacony (wielko$§é ujemna) -106 100 -92 344
V. Dochody zatrzymane -7.100 -13 694
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 653 -7 219
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 553 -6 475
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odniesien 107 -1476
VI, Kapitat Funduszu/ Subfunduszu i M)k u mul owa 20 213 4928
Liczba jednostek uczestnictwa 28 343,8952 18 493,0282
Kategoria A 28 343,8952 18 493,0282
Wartos$é aktywdédw netto na jednostke uczestnictw
Kategoria A 713,15 266,46

Bilans nalezy analizowaé¢ tgcznie z notami

finansowego.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV SILVER
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjagtkiem wyniku z operacji przyp
I. Przychody z lokat 2 10
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - 10

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomof - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozost at e 2 -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 482 304
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 115 127
-stata czes§¢ wynagrodzeni a 115 127

-zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dys - -
Optaty dla Depozytariusza 75 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akty - -
Opltaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 145 69
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Fundu - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1

Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci -
Ujemne saldo réznic kursowych 137 40

Pozost at e 9 9
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 46 -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (ll-1ll) 436 304
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -434 -294
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 611 135

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7028 -1295

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1583 1430

-z tytutu réznic kursowych -2 383
VII. Wynik z operacji (V+-VI) (*) 8177 -159
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operaciji przypadajagcy na jednostke ugd

Kategoria A 288,49 -8,63

-kick back od funduszy inwestycyjnych 2 -
)Wy ni k z operacji przypadajacy na jednostke uczest ni cdhostekuczestrictwat ob |
zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ wlggc knnide ez swp@n

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysiagcach

oraz wartos$ci

PLN

z wyjatkiem
aktywow netto

l'iczby
na jed

jednostek wucze
nostke uczestn

uwzgl e

Funduszu,

|l . Zmiana wartoé$ci aktywéw netto
1. Wartos$é¢é aktywdédw netto na koniec p 4928 6 620
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8177 -159
a) przychody z lokat netto -434 -294
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7028 -1295
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1583 1430
3. Zmi ana w aktywach netto z tytutu 8177 -159
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7108 -1 533
_a) zmi ana kapitatu wptaconego (powi 20 864 1515
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmn
jednostek uczestnictwa) 13756 -3048
6. tagczna zmiana aktywéw net t-do-5w okr 15 285 -1 692
7. Wartos$é¢ aktywdédw netto na koniec o 20 213 4928
8. Srednia warto$é aktywéw néEtto w o 5795 6 338
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 596,5748 4 565,7785
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 745,7078 9215,6716
Saldo zmian 9 850,8670 -4 649,8931
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 219 121,1065 172 524,5317
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 190 777,2113 154 031,5035
Saldo zmian 28 343,8952 18 493,0282
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 28 343,8952 18 493,0282
l1 1. Zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke wuc
1. Wartos¢ aktywoé6w netto na jednostKk
okresu sprawozdawczego 266,46 286,03
2. Wartos$¢ aktywédw netto na jednostk 713,15 266,46
okresu sprawozdawczego
3. _Procentowi zmi ana wartos$ci aktywo 167.64% -6,84%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna war tos¢ aktywébw netto n 230,71 08-04-2025 267,02 20-12-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymal na war tosé¢ aktywoéw netto 822,02 30-12-2025 388,26 22.05-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. wartosSc aktywow netto na jednostk 822,02 30-12-2025 272,51 30-12-2024
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
I'V. Procentow udziat kosztoéow Fundus
wartosdci aktyzvéw netto, w tym: 8,32% 4.80%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,98% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadz - -
Optaty dla Depozytariusza 1,29% 0,92%
Optaty zwigzane z prowadzeniem reje - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 2,50% 1,09%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktyw - -
(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczpm wokt ar gm
zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okreesude, z
sprawozdawczego.
(**) W punkcie prezentowane sag dane dlAa gl é6wnej kategori:i
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 596,5748 4 565,7785
Kategoria A 46 596,5748 4 565,7785
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 745,7078 9 215,6716
Kategoria A 36 745,7078 9 215,6716
Saldo zmian 9 850,8670 -4 649,8931
Kategoria A 9 850,8670 -4 649,8931
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

219 121,1065

172 524,5317

Kategoria A 219 121,1065 172 524,5317
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 190 777,2113 154 031,5035
Kategoria A 190 777,2113 154 031,5035
Saldo zmian 28 343,8952 18 493,0282
Kategoria A 28 343,8952 18 493,0282

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 28 343,8952 18 493,0282
Kategoria A 28 343,8952 18 493,0282
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1. Wartosé¢ aktywé6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedni ¢
Kategoria A 266,46 | 286,03

2. Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego

Kategoria A 713,15 | 266,46

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 167,64% -6,84%

4. Minimalna warto$é¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

Kategoria A I 230,71 [ 08-04-2025 ] 267,02 [ 20-12-2024

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresi ¢
Kategoria A [ 822,02 [ 30-12-2025 ] 388,26 [ 22-05-2024

6. Wartos$é¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

Kategoria A 822,02 [ 30-12-2025 ] 272,51 | 30-12-2024

(**) W punkcie prezentowane sag dane dlAa gt oéwnej kategorii Funduszu,
Przewidziane w statucie jednostki kategorii B z powodu braku emisji
Prezentowane sg wyceny tyl ko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzi
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ t ggznie
integralng czes$é¢ sprawozdania finansowego.
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VLNOTY OBJASNI AJACE

(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

1.

2.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu

Wartosé¢é aktywoéw netto Subfunduszu jest roéwna wartosci WS z )
ozobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego ba
jednostek.

Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywdédw nett ouwzaglj edmioas tkiege
w kapitale wptaconym oraz zmi awpkapiwap thatvg mt acjomegwany mwi a

Nabyte sktadniki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
cene nabycia rdéwnag zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunko

prowizja maklerska i inne koszty zwiagzane z jego otwarcien
strate) zrwktenypkowizja maklerska oraz inne koszty zwiagza
zysk (powi ekszaja kantraktatermizoovega na sStr ate) z

Skt adni ki |l okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sk
nabycia tych sktadnikoéow | okat, w zami awe ztau Kltmea ed misa tay yl
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi
nomi nal nej i wartosé naliczonych odsetek ujmupeegieat wj peds
jako skt adaondukzu.l okat Subf

Zysk |l ub strate ze zbycia |l okat wylicza sie metodag ,najd
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skt
wwysokosci skorygowmaje\ywy xzseme/j nkaibeyzcg cae j wartosci ksiegowej

nabytych zudzi el onym przez drugag strone przyrzeczeniem odkupu
wystawionych opwydasruizencaijeejsadl, e ggazjzep bloawli gzani a, z tytutu |

najnizszg premie netto. Zysk |l ub strate ze zbycia walut ob
W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajag transakcje
wpierwszej kolejnosdci nabycie posiadanego sktadni ka.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjc
uj muje sie w ksiedgmicuh, rva ckhtutnrkyoowyncah potr zeby wyceny danych a
nie uwzglwadniodjcacyego prawa. Ni ewykonane prawo poboru akc,
wdni u nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nal ezng dywidende z akcji not owkasniyecgha cnha rraycnhkuun kaokw yycwhn ywm dunj i m
i

wyceny danych akc]j wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
Przystugujagace prawo do dywidendy od akecji ni enotowanych
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dn
Zmi ane wartosci nomi nal nej nabytych akcji, nie powoduj gczé
wewi dencji analitycznej, w ktdrej ddgekdrmstkowejeengnbbgcia.z mi any | i ¢z
Niezrealizowany zysk (strata) z wycepayji.l okat wptywa na wzr
Nabycie |l ub zbycie sktadnikoéow | okat przez Subfundusz uj muj

|l okat nabyte |l ub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
Subfunduszni e otr zymat potwierdzeni awnawhi ciiazejadaakej iwyacemgw

iustalenia jego zobowigzan, w ktodérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczagce Subfunduszu uj mujewasli gciwve wadluchkiee] wp &t @r
Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal uty przez Nar od
rachunkowych Subfun dus z u . Jezeli operacje dotwazatcacBubfdlmrmd kdzdu ysd

Polski nie ustalakursu—i ch wart os$c¢ nal ezws k&kzaendji cCprmwz eazel chjfiunmddousz wal
Sredni kurs przeski Narodowy Bank P
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18 Przychody z | okat obejmuja w szczego6lnos$ci: vy etngi eSS roalk
pienieznych, nal eznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
przychody zwadamhemznpesuchomosS$ci

9. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosSci: ujemne saldo
pienieznych, nal eznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
si e na wycenneo taoknmaynwécwh nmniae akt ywnym rynku metoda skorygowane
stopy procentowej w przypadku terminu zapadal nos$ci nie dltuzszego

ni eruchomosci

200 Przychody odsetkowe od dtuznych papier édw war t gddoidzaagsadacmh wy C
ustalonymi dla tych papierdéw wartosciowych przez emitenta
nienotowanychnaa kt ywnym rynku. Przychody odsetkowe od | okat b ank
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapad:
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na prz
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera p
okresowych odpowiednio do czestotliwosci wustalania wartosci aktywdw n

22. Przychody odsetkowe osiaggane z tytutu wudzielonych p
e

rzez
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu fekty

St osowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:00 <cza
pozwal aj gce na oszacowanie wartos$sci godziwej posiadanych pr
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
Za wartos$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakag dana |l okat
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinfor mowan)

instrument owzhanpdopgwych sie w obrocie na aktywnym rynku
zwi gzane z przepr owa dizcehn i veyns o krcasnés abkyctja , z ngadcyzbayc a .

4.Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika | okat wu
11.Cene z rynku aktywnego (pozjom 1 hierarchii wartos$ci godz
1.2.Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie WSz

bezposredni Il ub posredni (poziom 2 hierarchii wartos$ci 0
1.3.Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny oparteg
3hierarchii wartosci godzi wej).

5. Za rynek aktywny wuznaje sie rynek na ktoéorym transakcje doty
dostateczng czestotliwos$cia i majag dostateczny wol umen, at
aktywowbdwibg zeoni a, w tym rynki gieltdowe, rynki posredni kdéw
cechujag sie takag czestotliwos$sciag i wolumenem.

66W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dl a
z uwzglednieniem nastepujagcych komponent 6w: wol umen obrotu
7W przypadku, gdy sktadnik | okat Subfunduszu jest przedmiote

jest kurs ustalony na rynku gt ownym. Rynkiem gt ownym dl a d:
zmi esi aca poprzedzajagcego miesiagc dla ktdérego wyznaczana |
mozI|liwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrot

l ub wi eksxdjw ialkdlyavjngstynt aki sam dla danego sktadnika |l okat
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatni
sie w oparciu kolejnojo: nlai dame mz aswad ratdynd tk ut 1 arksaakov okresi e

|l iczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywr
Bl oomberg; kolejnos$¢ wpr owadzoe ndioa odbarnoetguo npaa ppioesrzuc zweagr 6t | onsycci ho w
dostepne saga w serwisach typu Bloomberg; mozliwos$¢ dokonani a

8.Rynkiem gt oéwnym dla pol skich papieréw dtuznych skarbowych n
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9Wartosé¢ godziwg sktadni kow | okat notowanych na aktywnym ryn
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
rynku organizowanaj est sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika | okat
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10.Wartos$é¢ godziwg sktadni kdéw | okat nienotowanych na aktywnym

znaczgagce dane wejsSciowe sg oObserwowalne w sposoO6b bezposredr

pomocag madcealyu opwyartego o dane nieobserwowal ne (poziom 3 hier

MWycena za pomocag modelu wyceny, o ktoérym mowa powyzej, oOznac
skt adnika aktywédw | ub zobowiazan poprzez przeliczenie prz
dochodow i wgdagkawyskantjowanag kwote z wuwzglednieniem zatlc
pomocag innych powszechnie wuznanych metod na oszacowanhie W

wej $ciowe do modelu sag obserswowdhnel nbh pygskedwi spespbzppaphb

rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych ni
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

122Za dane obserwowal ne
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skitadnika aktyw
posredni

121.ceny podobnych aktywoéw | ub zobowigzan pochodzagcych z akt

122.ceny identycznych |l ub podobnych aktywéw | ub zobowigzan p

123.dane wej $ciowe do modelu inne niz ceny, o0 ktoérych mowa
skt adnika aktywéw | ub zobowigzania, w szczegd6lnosSci
1230.stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowal ne w

1232.zakt adang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
124.dane wejs$Sciowe potwierdzone przez rynek.

13.Za dane nieobserwowal ne, o ktoérych mowa powyzej uznaje sie
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okol
rynku, Kktje@r e edpedyrciesmy wartosci godzi wej
14.Model e wyceny, o ktoérych mowa powyzej

141.bedg stosowane w sposdéb ciagty. Kazda zmiana model u wy

Funduszu przez dwa kolejne lata,

142.st osuj e sie spoébjnie w odniesieniu do wszystkich aktyw
Towar zystwo, uwzgl edniajagc strategie inwestycyjne i r od:z
przypadkach, istniarywdlk pddmiyathdéw ewyneeni aj gcych,

143.podl egaja okresowemu badaniu, nie rzadziej niz raz do ro

14.4.podl egaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

i5,Akt ywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wy

W przypadku aktywoéw | ub zobowigzan dtugoter mi nowyewwalciewal ut
wktor ej papier wartos$ciowy jest denominowany. Akt ywa oraz z
wwal ucie pol skiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepl
waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-b u'y back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkodow

wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczagwszy od dni
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-s e | | back i depozyty bankowe wycenia sie poczaw
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci ni
cenynabycia, OSzacowanhej przy zastosowaniu efektywnej stopy proce

sktadni ka aktywow.

18.Zobowi gubfamlusamz tytutu krdtkiej sprzedazy papierow wartos$ciow
papierdéow wartosciowych.

19.8r od ki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznos$ci
wprzeliczeniu na walute pol skag.
Wartodci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w opa
wartosci godzi wej , co wymaga od kierownictwa dokonania ocen,
stosowanezasady r achunkowos$ci jak réwniez na forme prezentowanych
koszt 6w. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane hi s
kapitatowym orazymsnriekéew uwayamych za wtasciwe w danych okoli
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywoéw i zobowiagzan
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Dokonywany jest okresowy przeglagd szacunkoéw i zatozenh stano)

wokresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gd)
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wpty
Il stotne szacunki zastosowane przy sporzagdzeniu sprawozdani a
atym samym koniecznos$é¢ wyceny w wartosci godzi wej opartej na
sposOb bezposredni l ub posSredni (poziom 2 wyceny wg hierarc
rynkowo (poziom3wyc eny wg hi erarchii wartos$ci godzi wej) .

Dzien wyceny

Dzien wgzieemy wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywaWwassiagiee sesj a na Gie

St osowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci

Jednost kowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmuuaczhwsilkdwo Sqiorz
wrzesnia 1994 rokdt dkDszt. U.e 2mORI3i tpyo zz pL&DOni ej sz y mi Zzmi anami) of
grudni a 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci
zp6zZniejszymi zmianami) .

Met oda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okres$l onymi dwiai1&lstappda 202 gpkluzvapnaivie spdeobu) tirybutoraza F i n
warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa fundus
obliczanieg ce&kislhowiytcj i Subfunduszu, a takze zapewnito |jej w

ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowan.Na met @edy bidamgaivywama
AFI met odag zaamgirjgeaa niaa meymwda bshget.t o0 wynosit a

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym:

a) Met od uj mowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod uj mowan

b) Met od wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finans:«

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFURMNUSZU (w tys.

Nal eznos$ci 2 -
Z tytutu zbytych | okat - -
Z tytutu instrumentédw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odset ek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tyn - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale - -
Pozost at e 2 -
-z tytulu nal-&kasztydiditowaneo d T F | 2 -

NOTA-3

ZOBOWI AZANI A SUBFBINDUSZU (w tys.

Zobowigzani a 974 34
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu tr ashebdck | i repo/ sell - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 16 -
Z tytutu wptat na jednost ki uczestnictwa 621 -
Z tytutu odkupionych jednostek wuczestnict 265 :
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/ Subf un| - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/ Subf - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kr e - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kKr ed - -
Z tytutu gwarancji |l ub poreczen - -
Z tytutu rezerw 72 34
Pozostate sktadniKki zobowigzahn - -
NOTA-4

SRODKI PI ENI EZNE | I CH EKWI WALENTY (w tys.)

I.LStruktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankbamkich na dz

1. Banki / waluty - 7 480 - 288
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 5300 - 288
EUR 1 2 - -
PLN 851 851 288 288
usD 1235 4 447 - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 2180 - -
usD 605 2180 - -

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych u

I'l. Sredni w okresie sprawozd

pieniegnych - 3884 - 313
®Sredni poziom $Srodkow pienieznych w okresie sprawozdawczymnhi €padnpy
okresu sprawozdawczego.

M. Ekwi wal enty $Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzy
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentow o charak

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7 480 288

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - -

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry - -

Suma: 7 480 288

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godzi wepozwytnyiik asjtaact
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunal ne i ozptoweerazsvekgebi or st w,
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzyk
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obciagazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykie
procentowej zostat zaprezentowany jako wartos$ci bil ansowe in
Nie dotyczy.

1. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obci aze

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swo 7 482 295

sie wartos$ci godzi wych dodatkowych zabezpi

Srodki na rachunkach bankowych 7 480 288
Nal eznos$ci 2 -
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r - 7

Przypadki znaczagcej koncentracij.i ryzyka kr 7480 288

lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 5300 288
Srodki na rachunkach bankowych 5300 288
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 2180 -
Srodki na rachunkach bankowych 2180 -

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez laeciptiy aheantc

zmienno- i zerokuponowych, bondéow skarbowych, l'istow zastawnylt hskicedriyka
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $§ramakdi6w pi
wszczegb6lnos$ci na niestandaryzowane i-selsback umenty pochodne oraz trans:

(**) Za znaczagcag koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% u

1ll. Ryzyko walutowe

Poziom obciagzenia aktywoédw i zobowigzan Fun|

wal utowym, ze wskazaniem przypadkdédw znaczg 6 869 4674
poszczegdlnych kategoriach lokat (*)

Srodki na rachunkach bankowych 6 629 -

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r - 4674
Zobowigzani a 240 -

(*Za aktywa |l ub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym wzetad e si ¢

poziomu kurséw walut obcych
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
ryzyka
2026?8%?‘2_33'3"3'-”' Krétka | Forward 'Z“"\fveistfgr‘:grf( -10 2872 | 07-01-2026 800 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut
Ograniczenie
ryzyka
202;8%3;‘2_;5'3/ PLN. | kretka | Forward 'Z“"Jveistfgr‘:grf ) 6 1435 | 07-01-2026 4400 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Futures na towary Kazdedg
SREBRO, E-mini Silver Dt u g| Futures - - - dnia -| 25-02-2026 25-02-2026
Fut Mar26, 2026.02.25 (-) roboczego

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, . inwestycyjnego
2025.01.07 (1) Krétka | Forward zwiazand 7 6241 | 07-01-2025 -1520 | 07-01-2025 | 07-01-2025
zmi anag |
walut
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO /BUY-SEL L BACK, POZYCZEK PAPI EROW WART
Na dzien bilansowy Subfundusz nie miat zawartych transakcj.i
NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciaggat kredytow i pozyczek
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NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE

. Wal utowa struktura pozycj.i bilansu, z podziatem wedtug walu

1. Aktywa - 21187 - 4962
1) Srodki pieniezne i ich - 7480 - 288
EUR 1 2 - -
PLN 851 851 288 288
uUsD 1840 6 627 - -
2) Naleznos$ci - 2 - -
PLN 2 2 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skt adni ki |l okat notowa - - - -
5) Sktadniki |l okat nienot - 13 705 - 4674
PLN 13 705 13 705 - -
uUsb - - 1140 4674
6) Pozostale aktywa - - - -
[ Zobowigzani a - 974 - 34
EUR 53 224 - -
PLN 734 734 34 34
uUsb 5 16 - -
nDodatnie i ujemne ro6éznice kursowe w przekroju |l okat Subfund

w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Tytutlty uczesHt

emitowane przez

instytucje wspdlnego 11 - -597 -2 97 383 -196 -
inwestowani a

siedzibe za

I'l'l. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogltaszany p

[ usb 3,6016 | USD | 4,1012 | USD |

NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

I.Zreal i zowany

zZys (strata) ze zby
odrebnie dla kaz j i a

k kat, oraz wzrost (sp:
zdej z kategori y

ci a 0
ktywow, wedtug podziatu pr

Skt adni ki |l okat notowane na ak 8035 - - -

Skt adni ki |l okat ni enotowane ng4g -1007 1583 -1 295 1430

Pozost at e - - - -

Suma: 7028 1583 -1295 1430

1. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia |l okat Subfunduszu
z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dni

wartos¢ akrywédw iakwywoéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.
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I'l. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje pr
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw Funduszu

V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |l okat niezwigzany z
wyni ka on z transakciji, kt 6rych rozliczenie pieniezne ma
w rozrachunku transakcji na danym rynku

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktoérych nie nas

- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych l ub praw m
zorganizowanym

- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych | ub praw ma

zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych - -
Optaty dla Depozytariusza 15 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 4 - -
Opltaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 31 -
Ust ugi wW zakresie zarzgdzania aktywami F U - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoS§ - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozost at e - _
Suma: 46 -

l'l. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposSre
Nie dotyczy.

lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$s¢ wynagrodzenia 115 127
zmienna cze$é¢ wynagrodzeni a - -
Suma: 115 127
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNI CTWA

. Wartos$é aktywoé6w netto na koniec 20213 4928 6620

obrotowe

I'l. Warto$¢ aktywédw netto na poszciZ

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 713,15 266,46 286,03

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV SILVER

20



VIl. INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczagcych zdarzeniach dotyczagcych | at ubi egt
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

2.l nformacje o znaczagcych zdar zeni awdhe,uwzagk ieed nn aosntyaephi twy sppa adwoiz

Nie wystapity znaczagce zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

3. Rb6znice pomiedzy danymi uj awni owgyoni 6 wn ysvwa lamnwyoczhd acha ruy cfhi nfainrsan
S por z g d opublifomanymi sprawozdaniami finansowymi
Ni e wysotzgnpicley pomi edzy dany mi uj awni owp oi 6 wn yswparl anwyoczhd achd ruy cf hi
aupr zedni o s popublik@vdngnt sprgwoidaniami finansowymi.

339) Zbi orcza wartos$c¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na
wartosci godzi wej . W przypadku sktadni kow | okat, kt 6rych
3hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia infor ma
oraz o zwigzanym z ni mi ryzyku:

Aktywa
Akcje - - - - - - - - - B
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - - - N -
Prawa poboru - - - - - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - - - - - B
Listy zastawne - - - - - - - - N _
Dt uzne pay

wartosci owg
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

z ogranicz - - - - - - - - - -

odpowi edzi g
Jednostki

uczestnictwa
Certyfikaty

inwestycyjne
Tytutlty uci
emitowane przez
instytucje wspdlnego - - - - -
inwestowani
siedzibe z3
Wi erzytel. - - - - - - - - - -
Udzielone
pieniezne
Weksle - - - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - - N _
Waluty - - - - - - - _ N _
Ni eruchom - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - -
Zobowigzani - 16 - 0,08% 16 - - - - -

pog‘ﬁér(;’r:genty 16 - 0,08% 16 - - - - -

- - - - - - 7 - 0,14% 7

13 705 67,80% 13 705 - - - - -

4667

94,70% 4 667

Z instrumentami wycenianymi za pomoca model.i (2 i 3 poziom w

Ryzyko ptymga&aiickokat ptynnosé moze wutrudni ¢ szybkag sprzed

spowodowac¢, ze takie transakcje bedag zrealizowane po cenach

wpt ywaé na rentownos$s¢ takich |l okat

Ryzyko stop:proadwennt mway czhal eznosé pomiedzy wartosciag instrume

Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przet owezyeéc n
I o

n
niekorzystny wptyw na wartos$¢ kat
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Ryzyko niewyptacBynygpkoi nemivyphaodowl nosSci emi tent 6w, ponoszol

wi arygodnos$ci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czeg$ciow

pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jegor ozwoj u mogag skutkowaé¢ spadkiem ceny w

instrumentdéw, a tym samym pogorszeniem rentownos$ci inwestyc]

Ryzyko modelu wyceny:model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany

specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacj.i prognoiz rpyrzwkoetgbhaw amadel usivwycemzyyj eci el

konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywodw

pakietdéw wierzytelnosSci w postaci proghnoazsowamego wduauyggkalt o

dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdédw pieniezn

3b) k woty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a pozi omem
istosowane przez jednostke zasady ustalani a, kiedy przeni
oprzeniesieniu na kazdy poziom sag ujawniane i omawiane odd:
Nie dotyczy.

3 w przypadku regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfiko
—opis techniki (techni k) wyceny oraz dane wej $ciowe wykorz
technikiwyceny, w szczegélnosSci zastagpienie metody rynkowej met od
wyceny, jednostka wujawnia zmiane i j ej powody. W przypadk
3hi erarchii wartoscestgondzawepf pethaopekal déci owe na temat n
wykorzystanych w wycenie wartos$ci godziwej. Jednostka nie
ujawniania informacji, |jezeleij Siclio$wei cnwes mzioesa bast eyr vwopw aal cnoew adnae
wyceny wartos$ci godzi wej (np. kiedy jednostka wykorzystuje
trzeci ej bez korekty). Uj awni aj gomi hadér mdaojSe,i owgdhonti le@w bs |
wej $ciowych, ktoére sag istotne dla wyceny wartosci godzi wej
Akt ywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartosé¢ godzi wa w
wszystkie znaczagce dane wej $Sciowe sag obserwowalne na rynku
cenach).Dotejkategor i i kl asyfi kowane sa instrumenty finansowe, dl a
Rozporzgdzenia aktywny rynek to rynek, na ktoérym transak

odbywaj g sie z dosdiag eiczmagj g zkssdtodtldovmwny wol umen.

Opis technik wyceny oraz dane wej $ciowe wykorzystywane w wyc

Wedtug wartos$ci godzi wej wust g
Dzien Wyceny WANJU certyfikat
dostepna w serwisie Bloomber
Jednostki trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uczestnic uwzgl esthmideamizen maj gcych wpty
uczestnictwa w powstatych miedzy momentem ud
innych funduszach Wyceny. W przypadku braku do
uczestnictwa, certyfikat inw
serwisie Bloomberg przyjmujesie t 3 wart os$¢ z
ustalonego z Depozytariuszem.

Wartosé¢ JU/ CI

Wycena transakcji wymiany w
dokonywana jest metoda zdy s
pienieznych. Otwarte pozycj e
Instrumenty Met oda zdyskontowanych prze zdyskontowanych przeptywow
pochodne . . P,
wzajemnych zobowi gmrz,anktiornel
transakcje. Wynik wyceny uj n

zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

3d)w przypadku wycen wartos$ci godzi we|j skl asyf i-luzgodaienig kildnsun a p c
otwarcia i bilansu zamknieci a.
Nie dotyczy.

3¢) w przypadku wycen wartos$ci godziwej skl asyf-+ikkwoowan y cahc zmay cpho :

lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) it a), [
niezrealizowahwydh sz2yakd zwigzanych z tymi aktywami lub zo
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji,
Nie dotyczy.
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3f)w przypadku regul arnych i nieregularnych wycen wartos$ci g

godziwej-opi s procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, W
decyzje w sprawiezasadipr ocedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen war |
Nie dotyczy.
3g) w przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfi kowanych na
—wszystkich takich wycen
-opi sowg prezentacje wrazliwos$ci wyceny wartosci godzi wej
zmiana tych danych wej s$ciowych dajaca inng kwote moze pr
godziwej.
—aktywow finansowych i zobowigzah finansowych, jezeli

ni eobserwowal nych danych wejs$ciowych w celu odzwierciec

i stotnie zmienitaby wartos¢ godzi wa

-stwierdzenie tego faktu przez fundusz i uj awni eni e skut|

Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty btedoébw podstawowych, ich przyczyny, tytu
sytuacje majagtkowg i finansowgntpwyosodsSEuwmdagzwyni k z oper
4a) Il nformacja o przypadkach informowania uczestnikow o korekt
Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikow o korekta

4b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania

wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akt
4c) I nformacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zaw

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawi
5. Informacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Fundusz

Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji d

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty.przypadku ustanow

sb) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w
Nie dotyczy.
5c) Il nformacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos$c¢ a

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkoéow nowych odpisé

sd) I nformacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych n
odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdédw nowych przyp
termin ptatnosci | ub wystepujag opdédZnienia w regulowaniu od
se) |l nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestyc
W dacie bilansowe]j struktura portfela inwestycyjnego byt a
ustawowymi.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustaw

6. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, k
maj gt kowej, finansowej, wyniku z operacij.i Funduszu i ich z

Na dzigrediia202srokuTowar zystwo nie zidentyfikowato zadnych znacz
portfelach w zwigzku z sytuacjag gospodardzanyghpizez Gowwavzpsowb.i t y ¢ z n

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Super fund LEV Silver, zostat o s-pePodzazd z on e
weryfikacji sprawozdania w formacie xml, wystapit bt gad wy
wartosci aktywéw netto na jedwoztdlhecuyme wt wiactwdcw oke&asize
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Poni zej zaprezentowana zostata wizualizacja danych Zestaw

prezentacji:
11 . Zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke wuc
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywé‘ 16764"/’ 6.84%
okresie sprawozdawczym 0570 ,84%
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ELEKTRONI CZNI E

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV GOLD - Do 30.06.2025 SUPERFUND GOLDFUTURE
(,Subfundusz"”)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(,Fundusz"”)

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

wszystkie dane i i nfor m
okresl ony mi w
sie wyltacznie

'!'Niniejszy dokument prezentuje
Funduszu sporzgdzonym zgodnie z wymogami
Sprawozdanie nierwiedezmégozbbadlhega odnosi

w formacie .xml.



SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV GOLD (Do 30.06.2025 Superfund Goldfuture)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

OSWI ADCZENI E ZARZADU
Zar zad Super fund Towar zystwa Fundumsazng jedhostkowes tpyawopdanieyfindmsows . A .

Subfunduszu, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie | okat 3vgmdhia2ozprokutoa h @ c 1z & egoosweymst o £ ad i

3. Bilans spor zgigradoimgsmawyk aeaj gcy aktywao26etytso wtwysokosSci

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025r ok u wykazuj gcy wyn
w kwocie 4175t y s . z 1t

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 rokuwy kazuj ace zm
wartosci aktywdéw netto-18&atbyundatszu w wysokosSci

Noty objasniajace.
7. Informacja dodatkowa.

Osoby reprezentujagce Fundusz:

Filip Nowicki Aneta Z06t kowska

PrezesZar zgdu Superfund TFI S. A. Czt Zmaekegdu Superfund TFI S. A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzgdzajgca sprawozdani e:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 14 kwietnia 2026 roku
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L. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Superfund LEV Gold ( , S u p eUEY Gold'd) zost at wydzielony w ramach Super
Inwestycyjnego Otwartego. Zmiana nazwy z Superfund Goldfuture na Superfund LEVGoldmi at a mi ej sce w dniu 1

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 2
Pierwsza wycena Subfundpsazdzimieama kmi j09de w dniu 13

Fundusz oraz Subfundusz zostatlty utworzone na czas nieokres$lon

Wpt aty na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu mogag 2zos:s
USD.Subf undus z jedyosthduczesiativagkategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu al t e teksgddry: DzUyzooe6 f und

r,poz.60),zwana dal ej Ustawsg.

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Superfund LEVGoldj e st wzr oak t wwegoSubrdiszuw wyni ku wzr jegotokat, war t
przy czym Superfund LEVGold ni e gwar ant ujaek opsrizaigingidsggogiego.

Do dnia 30.06.2025 Superfund LEV Gold realizo w astw &gl inwestycyjny poprzez lokowanie do 100%2 s woi ch Akt ywow w
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund LEVGoldmo Zz e ponadt o i nwestowac¢ s\
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Od dnia 01.07.2025 dwpeorsfiiggchi eEV aGavlzd odd 2y wartosci aktywoéw S
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym z zastrzezeniteom,a.ze

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu Superfund LEV Gold

1. Oddnia1lipca2025rokuSuperfundLEVGoldl ok uj e swoj e Aktywa z zachowaniem zasad
dla funduszu inwestycyjnego zamkni et ego DbEV Goldloujeswojenktygvaw a kt y
Towar owe I nstrumenty Pochodne, dl a lo,twojedpostki uciestréctwa fumdesryt e m |
inwestycyjnych oraz tytuty wuczestnictwa fundusdyupamegy ani c
wartosciowe, takie jak obligacje, bongt gkRybbwePi enhgzpeéegao
z wyjatkiem wierzytelnosSci wobec o0oso6b fizycznych, akcj e,
depozytowe, waluty, p 0 z 0 slristaumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem,
Zze sag zbywalne oraz depozyty.

2. Wartos¢ pozycji wynikajagcych z nabytych Towawygwentohz el nssttar nuonve
50% do 200% wartos$ci Aktywow tego Subfunduszu

3. SuperfundLEV Gol d | okuje co najmniej 80% wartosci swoich Akt ywc
publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

4. Przy dokonywaniu l okat w Niewystandaryzowane Il nstrumenty
kontrahent a, rozumiang, jako warto$é¢ ustalonego przez Supel
przedmiotem spzdwewgstasdaumenty Pochodne. Przy wustalaniu n
badz Swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Je
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytut u ki | ku transakcj.i z tym samyn
kontrahenta |jest wynrzinezrzaalai, z gvaakny crhd zznyisck 6 w i strat na ws
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu 1|o
przekracza¢ 20% wartosci Aktywdéw Superfund LEV Gol d.

5. Subfunduszu ni e bedzi e dokonywat l okat w Towar owe I nstru
I nstrumentach Pochodnych, w okresie, ktdrym:

1) mozl i we jest zgdanie przez podmiot bedacy druga strona

oparty jest Towarowy Instrument Pochodny—w pr zypadku utrzymywania przez Fundu
Instrumentach Pochodnych,

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢é¢ otr
oparty jest Towarowy Instrument Pochodny—w pr zypadku utrzymywania przez Fundu
Instrumentach Pochodnych.

6. Z |l okatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sag nastepujagce I
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, zwi gzane z
instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,
2)  ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego,
3). ryzyko niewyptacalnos$ci kontrahenta,
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4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwos$cia w
ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosSci, zwigzane z faktem, ze I nstrumenty Poch

nie muszg by¢é przedmiotem obrotu na rynkach regul owanych

7. Do dnia 30 czerwca 2025 roku Superfund LEV Gold loko wastwo j e Akt ywa z zachowaniem zasad

okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknilgt@ldlokownb z f

swoje aktywawt yt uty uczestnictwa Class Gol d,wjdinostld utzstniptwazfenduszySu p e r

inwestycyjnych oraz tytuty wuczestnictwa fundusdyumpmegy ani c

wartosciowe, takie jak obligacje, bony skar bowe, bony pien
z wyjatkiem wierzytelnos$ci wobec oso6b fizycznych, akcj e,
depozytowe,wi er zyt el nosci , z wyjatkiem ymalety,p 9t e siistaubenty Pochodhegve 05s 6
tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne pod warunki em,

8. Do dnia 30 czerwca 2025 roku lokaty Superfund LEV Goldt yt ut y uczestnictwa Class Gold zby
mogt 9t anowi ¢ do 100% wartosci Aktywéw tego Subfunduszu.

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyj e st z ar z g d z a n Yowgraysewe EundSsay pnevestlycyjrydh

S. A. z siedzibg WwawkNgrosmawWarsmawa)wprizsyanuel .do rejespraoawpdzensgebpnpe
Rejonowy dla m.st Warszawy, Xl Wy dzi at Gospodarczy Krajowego Rej es#wanadal§gd o we
s Towarzystwem”.

5. Depozytariusz
Depozytariuszeswulpreojwagdizrgcyknt ynwaoé w oSk fawn ccu sszmowy o prowadzeni e
jestBNP Pari bas Bank Rolsslkaz$p@! walWasbreapjpamwa e pr zy

6.0kres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowes pr awozdani e finansowe zostat o s pors@ya@nhzoesmokudadniapgudeEas spr
2025rokuuDane por ownywalne obejmujg okres roczny o dOnienbikdsowgnzjesti a 20
31 grudnia 2025 roku.

Wal utg sprawozdawczg jest polski ztoty.

7 Zasada kontynuacji dziatalnos$ci przez Subfundusz
Jednostkowes pr awozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozen
sie przewidzieé¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miege@cy o
kontynuowania dzi at al nod ciNaSulkfi lemdedpskowegpspeawazdani a finansowego ni
rozwigzani a, Salbfeslduse przepi sami o funduszach inwestycyjnych

8. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdani ebaflahimpar nzseozw eMezroi sttuad odBipeogdidia RRee wi denci nrMar z e
3159 2z sWaedziabng ew ul . Bukowinska 26B | ok. uz2.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujace

1) KategoriA—Jednost Ki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dys
pobiera sie Optate Manipulacyjng z tytutu zbywania Jednos

2) KategoriB—Jednost ki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za post
Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytu
Dane jednostek uczestnictwa kategori:i B na mhlaydiaeldidnidbilahsawegoo wy nii

10. Dzieh wyceny
Dni ami Wyceny Funduszu sag dni, w ktoérych odbywa sie sesja na
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Akcje

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na d3z grwnia 2025 roku

(w

TABELA GtLEOWNA

tysiagcach

PLN)

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzne papiery wartof

-0,07%

0,13%

Instrumenty pochodne (*) - -7 - 16

Udziaty w spoétkach z R } } } } }
odpowiedzialnos$ci a

Jednostki uczestnictwa 7 740 7912 76,56% - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuty uczestnictwa g
instytucje wspodlnego - - - 9563 11632 93,39%
siedzibe za granica
Wi erzytelnos$ci - - - - N _
Udzielone pozyczki pi - - - - - _
Weksle - - N - - N
Depozyty - - - - N _
Waluty - - N - - -
Ni eruchomos$ci - - - - N -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -
Suma: 7740 7905 76,49% 9 563 11 648 93,52%
(*)W pozyciji instrumenty pochodne w Tabel:i Gt 6wnej wykazanedodatgia zar 6 wr
wartos$é¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako skt anhdi k | okat, |
Niniejsze zestawienie | okat nal ezy analizowa¢ tacznie z nof

integralng czes$é¢ sporawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNI AJACE

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 20 - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 20 - -
Furesna towary ztoTo, [ASTOUNY COMMODITY COMMODITY ZIENOY oNE |t o war y 2 ) )
2026.01.28 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE INC. | EXCHANGE INC AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 2 7 -0,07%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 -7 -0,07%
500,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym 1 -6 -0,06%
RYNKU 3.5896000000
PLN
100,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym 1 -1 -0,01%
RYNKU 3.5878000000
PLN
Suma, w tym: 22 -7 -0,07%
Skt adni ki Il okat notow
20 - -
rynku
Skt adni ki Il okat nieno
rynku ) B )
Zobowigzani a 2 -7 -0,07%

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV GOLD
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Jednostki uczestnictwa 47 631,6307 7740 7912 76,56%
GENERALI
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA gﬂg?b’ﬁgﬁg'zo
GENERALI KORONA OBLIGACJI UNIWERSALNY AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY GENERALI KORONA 10 067,1872 2813 2 850 27,58%
(PLUITFI00035) OBLIGACJI
UNIWERSALNY
GAMMA PARASOL
GAMMA PARASOL BIZNES SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA BIZNES SFIO,
GAMMA (-) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ 5254,8710 1727 1773 17,16%
GAMMA
QUERCUS
PARASOLOWY SFIO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA ’
QUERCUS DEUZNY KROTKOT E R MI| AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ 32 309,5725 3200 3289 31,82%
Q U’E RCUS DtU
KROTKOTERMINOWY
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - B
Suma, w tym: 47 631,6307 7740 7912 76,56%
Skt adni ki |l okat notowane n - - - -
Skt adni ki |l okat nienotowan 47 631,6307 7740 7912 76,56%
Tabele uzupetniajgce, ktore nie majag zastosowania nie sg prezentowane

TABELE DODATKOWE

Tabele dodat kowe, ktore

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV GOLD
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111. BILANS

na d3zgrelnia2025roku

(w tysiagcach PLN z wyjatkiem

czby jednost ek

uczestni

I. Aktywa 10 335 12 195
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2423 547
2. Naleznos$ci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym ry 7912 11 648
6. Pozostatlte aktywa - -
Il . Zobowiagzania 73 57
Ill. Aktywa netto (I - 1) 10 262 12 138
Il V. Kapitat Funduszu/ Subfunduszu 16 073 22124
1. Kapitat wptacony 155 868 151 743
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -139 795 -129 619
V. Dochody zatrzymane -5 976 -12 071
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 230 -8 672
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3254 -3 399
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odniesien 165 2085
VI, Kapitat Funduszu/ Subfunduszu i M)k u mul owa 10 262 12 138
Liczba jednostek uczestnictwa 14 444,4547 26 465,7818
Kategoria A 14 444,4547 26 465,7818
Wartos$é aktywdédw netto na jednostke uczestnictw
Kategoria A 710,47 458,65
Bilans nalezy analizowa¢ tagcznie z not ami objasniajagcymi
finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjagtkiem wyniku z operacji przyp
I. Przychody z lokat 198 476
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - 18

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo§ - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozost at e 198 458

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 756 484
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 191 270
-stata czes§¢ wynagrodzeni a 191 270

-zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych dys - -
Optaty dla Depozytariusza 98 76
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akty - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 174 112

Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Fundu - -
Ust ugi prawne - _
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1

Koszty odsetkowe - _
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci -
Ujemne saldo réznic kursowych 284 15

Pozost at e 8 10
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 756 484
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -558 -8
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4733 620
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 653 -526
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1920 1146
-z tytutu réznic kursowych -855 380
VII. Wynik z operacji (V+-VI) (*) 4175 612
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wyni k z operacji przypadajagcy na jednostke ug
Kategoria A 289,04 23,15
-zt yt ubadk'éwk i c k 198 458
)Wy ni k z operacji przypadajacy na jednostke uczest ni cdhostekuczestrictwat ob |
zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikéw na Dzien Bilansowy.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ wlggcknnide ez swp@n

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysiagcach PLN

z wyjatkiem

oraz wartos$ci

aktywow

netto

l'iczby
na

jednost ek

ucze

jednost ke

uczestn

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

|l . Zmiana wartoé$ci aktywédw netto
1. Wartosé¢ aktywédw netto na koniec p 12138 12 944
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4175 612
a) przychody z lokat netto -558 -8
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 653 -526
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1.920 1146
3. Zmi ana w aktywach netto z tytutu 4175 612
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 051 -1418
_a) zmi ana kapitatu wptaconego (powi 4125 255
jednostek uczestnictwa)
_b) zmi ana kapitatu wyptaconego (zmn 10 176 1673
jednostek uczestnictwa)
6. tagczna zmiana aktywéw net t-o-5w okr -1 876 -806
7. Wartos$é aktywdédw netto na koniec o 10 262 12 138
8. Srednia wartos$é aktywéw néEtto w o 9 554 13 500
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 053,2602 525,8761
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 074,5873 3443,8898
Saldo zmian -12 021,3271 -2 918,0137
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 225 433,2470 218 379,9868
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 210 988,7923 191 914,2050
Saldo zmian 14 444,4547 26 465,7818
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14 444,4547 26 465,7818
l1 1. Zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke wuc
1. Wartos¢ aktywoé6w netto na jednostKk
okresu sprawozdawczego 458,65 440,53
2. Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostk 710,47 458,65
okresu sprawozdawczego
3. _Procentowi zmi ana wartos$ci aktywo 54.90% 4.11%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna war tos¢ aktywébw netto n 445,09 08-04-2025 448,82 08-08-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymal na war tosé¢ aktywoéw netto 752,87 23.12-2025 546,85 17-04-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. wartosSc aktywow netto na jednostk 721,97 30-12-2025 456,58 30-12-2024
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
I'V. Procentow udziat kosztoéow Fundus
wartosdci aktyzvéw netto, w tym: 791% 3,59%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadz - -
Optaty dla Depozytariusza 1,03% 0,56%
Optaty zwigzane z prowadzeniem reje - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 1,82% 0,83%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktyw - -
(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczyim zw skitadrayr
zostat a przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie,esuz uwz
sprawozdawczego.
(**) W punkcie prezentowane sg dane dlAa gt o6wnej kategorii Funduszu,

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 053,2602 525,8761
Kategoria A 7 053,2602 525,8761
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 074,5873 3 443,8898
Kategoria A 19 074,5873 3443,8898
Saldo zmian -12 021,3271 -2 918,0137
Kategoria A -12 021,3271 -2 918,0137

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajagco od poczagtku dziatalnosSci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 225 433,2470 218 379,9868
Kategoria A 225 433,2470 218 379,9868
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 210 988,7923 191 914,2050
Kategoria A 210 988,7923 191 914,2050
Saldo zmian 14 444,4547 26 465,7818
Kategoria A 14 444,4547 26 465,7818
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14 444,4547 26 465,7818
Kategoria A 14 444,4547 26 465,7818
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1. Wartos$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedni €
Kategoria A 458,65 | 440,53

2. Wartos$é¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego

Kategoria A 710,47 458,65

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 54,90% 4,11%

4. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

Kategoria A 445,09 [ 08-04-2025 ] 448,82 [ 08-08-2024

5. Maksymalna wartos$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresi €
Kategoria A 752,87 [ 23-12-2025 ] 546,85 [ 17-04-2024

6. Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

Kategoria A 721,97 [ 30-12-2025 ] 456,58 | 30-12-2024

(**) W punkcie prezentowane sg dane dlAa gt o6wnej kategorii Funduszu,
Przewidziane w statucie jednostKki kategorii B z powodu braku emisji
Prezentowane sag wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzi
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ t ggznie
integralng czes$é¢é sprawozdania finansowego.
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VLNOTY OBJASNI AJACE

(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

1.

2.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu

Wartosé¢é aktywoéw netto Subfunduszu jest roéwna wartosci WS z )
ozobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego ba
jednostek.

Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywdédw nett ouwzaglj edmioas tkiege
w kapitale wptaconym oraz zmi awpkapiwap thatvg mt acjomegwany mwi a

Nabyte sktadniki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
cene nabycia rdéwnag zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunko

prowizja maklerska i inne koszty zwiagzane z jego otwarcien
strate) zrwktenypkowizja maklerska oraz inne koszty zwiagza
zysk (powi ekszaja kantraktatermizoovega na sStr ate) z

Skt adni ki |l okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sk
nabycia tych sktadnikoéow | okat, w zami awe ztau Kltmea ed misa tay yl
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi
nomi nal nej i wartosé naliczonych odsetek ujmupeegieat wj peds
jako skt adaondukzu.l okat Subf

Zysk |l ub strate ze zbycia |l okat wylicza sie metodag ,najd
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skt
wwysokosci skorygowmaje\ywy xzseme/j nkaibeyzcg cae j wartosci ksiegowej

nabytych zudzi el onym przez drugag strone przyrzeczeniem odkupu
wystawionych opwydasruizencaijeejsadl, e ggazjzep bloawli gzani a, z tytutu |

najnizszg premie netto. Zysk |l ub strate ze zbycia walut ob
W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajag transakcje
wpierwszej kolejnosdci nabycie posiadanego sktadni ka.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjc
uj muje sie w ksiedgmicuh, rva ckhtutnrkyoowyncah potr zeby wyceny danych a
nie uwzglwadniodjcacyego prawa. Ni ewykonane prawo poboru akc,
wdni u nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nal ezng dywidende z akcji not owkasniyecgha cnha rraycnhkuun kaokw yycwhn ywm dunj i m
i

wyceny danych akc]j wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
Przystugujagace prawo do dywidendy od akecji ni enotowanych
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dn
Zmi ane wartosci nomi nal nej nabytych akcji, nie powoduj gczé
wewi dencji analitycznej, w ktdrej ddgekdrmstkowejeengnbbgcia.z mi any | i ¢z
Niezrealizowany zysk (strata) z wycepayji.l okat wptywa na wzr
Nabycie |l ub zbycie sktadnikoéow | okat przez Subfundusz uj muj

|l okat nabyte |l ub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
Subfunduszni e otr zymat potwierdzeni awnawhi ciiazejadaakej iwyacemgw

iustalenia jego zobowigzan, w ktodérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczagce Subfunduszu uj mujewasli gciwve wadluchkiee] wp &t @r
Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal uty przez Nar od
rachunkowych Subfun dus z u . Jezeli operacje dotwazatcacBubfdlmrmd kdzdu ysd

Polski nie ustalakursu—i ch wart os$c¢ nal ezws k&kzaendji cCprmwz eazel chjfiunmddousz wal
Sredni kurs przeski Narodowy Bank P
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18 Przychody z | okat obejmuja w szczego6lnos$ci: vy etngi eSS roalk
pienieznych, nal eznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
przychody zwadamhemznpesuchomosS$ci

9. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosSci: ujemne saldo
pienieznych, nal eznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
si e na wycenneo taoknmaynwécwh nmniae akt ywnym rynku metoda skorygowane
stopy procentowej w przypadku terminu zapadal nos$ci nie dltuzszego

ni eruchomosci

200 Przychody odsetkowe od dtuznych papier édw war t gddoidzaagsadacmh wy C
ustalonymi dla tych papierdéw wartosciowych przez emitenta
nienotowanychnaa kt ywnym rynku. Przychody odsetkowe od | okat b ank
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapad:
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na prz
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera p
okresowych odpowiednio do czestotliwosci wustalania wartosci aktywdw n

22. Przychody odsetkowe osiaggane z tytutu wudzielonych p
e

rzez
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu fekty

St osowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:00 <cza
pozwal aj gce na oszacowanie wartos$sci godziwej posiadanych pr
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
Za wartos$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakag dana |l okat
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinfor mowan)

instrument owzhanpdopgwych sie w obrocie na aktywnym rynku
zwi gzane z przepr owa dizcehn i veyns o krcasnés abkyctja , z ngadcyzbayc a .

4.Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika | okat wu
11.Cene z rynku aktywnego (pozjom 1 hierarchii wartos$ci godz
1.2.Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie WSz

bezposredni Il ub posredni (poziom 2 hierarchii wartos$ci 0
1.3.Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny oparteg
3hierarchii wartosci godzi wej).

5. Za rynek aktywny wuznaje sie rynek na ktoéorym transakcje doty
dostateczng czestotliwos$cia i majag dostateczny wol umen, at
aktywowbdwibg zeoni a, w tym rynki gieltdowe, rynki posredni kdéw
cechujag sie takag czestotliwos$sciag i wolumenem.

66W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dl a
z uwzglednieniem nastepujagcych komponent 6w: wol umen obrotu
7W przypadku, gdy sktadnik | okat Subfunduszu jest przedmiote

jest kurs ustalony na rynku gt ownym. Rynkiem gt ownym dl a d:
zmi esi aca poprzedzajagcego miesiagc dla ktdérego wyznaczana |
mozI|liwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrot

l ub wi eksxdjw ialkdlyavjngstynt aki sam dla danego sktadnika |l okat
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatni
sie w oparciu kolejnojo: nlai dame mz aswad ratdynd tk ut 1 arksaakov okresi e

|l iczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywr
Bl oomberg; kolejnos$¢ wpr owadzoe ndioa odbarnoetguo npaa ppioesrzuc zweagr 6t | onsycci ho w
dostepne saga w serwisach typu Bloomberg; mozliwos$¢ dokonani a

8.Rynkiem gt oéwnym dla pol skich papieréw dtuznych skarbowych n
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9Wartosé¢ godziwg sktadni kow | okat notowanych na aktywnym ryn
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
rynku organizowanaj est sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika | okat
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10.Wartos$é¢ godziwg sktadnikdéw | okat nienotowanych na aktywnym |

znaczgagce dane wejsSciowe sg oObserwowalne w sposoO6b bezposredr
pomocag madcealyu opwyartego o dane nieobserwowal ne (poziom 3 hier

MWycena za pomocag modelu wyceny, o ktoérym mowa powyzej, oOznac
skt adnika aktywédw | ub zobowiazan poprzez przeliczenie prz
dochodow i wgdagkawyskantjowanag kwote z wuwzglednieniem zatlc
pomocag innych powszechnie wuznanych metod na oszacowanhie W
wej $ciowe do modelu sag obserswowdhnel nbh pygskedwi spespbzppaphb
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych ni
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12.Za dane obserwowal ne, o ktoéorych mowa powyzej uznaje sie da
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skitadnika aktyw

posredni
121.ceny podobnych aktywoéw | ub zobowigzan pochodzagcych z akt

122.ceny identycznych |l ub podobnych aktywéw | ub zobowigzan p

123.dane wej $ciowe do modelu inne niz ceny, o0 ktoérych mowa
skt adnika aktywéw | ub zobowigzania, w szczegd6lnosSci
1230.stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowal ne w

1232.zakt adang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
124.dane wejs$Sciowe potwierdzone przez rynek.

13.Za dane nieobserwowal ne, o ktoérych mowa powyzej uznaje sie
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okol
rynku, Kktje@r e edpedyrciesmy wartosci godzi wej
14.Model e wyceny, o ktoérych mowa powyzej

141.bedg stosowane w sposdéb ciagty. Kazda zmiana model u wy

Funduszu przez dwa kolejne lata,

142.st osuj e sie spoébjnie w odniesieniu do wszystkich aktyw
Towar zystwo, uwzgl edniajagc strategie inwestycyjne i r od:z
przypadkach, istniarywdlk pddmiyathdéw ewyneeni aj gcych,

143.podl egaja okresowemu badaniu, nie rzadziej niz raz do ro

14.4.podl egaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

i5,Akt ywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wy
W przypadku aktywoéw | ub zobowigzan dtugoter mi nowyewwalciewal ut
wktor ej papier wartos$ciowy jest denominowany. Akt ywa oraz z
wwal ucie pol skiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepl
waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-b u'y back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkodow
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczagwszy od dni
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-s e | | back i depozyty bankowe wycenia sie poczaw
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci ni
cenynabycia, OSzacowanhej przy zastosowaniu efektywnej stopy proce
sktadni ka aktywow.

18.Zobowi gzani az Stuyptumtdw skudot ki ej sprzedazy papieroéw wartosciow
papierdéow wartosciowych.

19.8r od ki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznos$ci
wprzeliczeniu na walute pol skag.

Wartodci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w opa
wartosci godzi wej , co wymaga od kierownictwa dokonania ocen,

stosowanezasady r achunkowo
ikoszt 6w. Szacunki d

§ci jak rowniez na forme prezentowanych
okonywane sag w oparciu o dostepne dane hi

kapitatowym orazymsnriekéew uwayamych za wtasciwe w danych okoli
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywoéw i zobowiagzan
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Dokonywany jest okresowy przeglagd szacunkoéw i zatozenh stano)

wokresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gd)
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wpty
Il stotne szacunki zastosowane przy sporzagdzeniu sprawozdani a
atym samym koniecznos$sé¢ wyceny w wartos$ci godzi wej opartej n e
wsposoO6b bezposredni l ub posredni (poziom 2 wyceny wg hierar
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartos$ci godzi wej) .

Dzien wyceny

Dzien wgzieemy wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywaWwassiagiee sesj a na Gie
Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci

Jednost kowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmuuaczhwsilkdwo Sqiorz
wrzesnia 1994 rokdt dkDszt. U.e 2mORI3i tpyo zz pL&DOni ej sz y mi Zzmi anami) of
grudni a 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci
zp6zZniejszymi zmianami) .

Met oda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okres$l onymi dwiai1&lstappda 202 gpkluzvapnaivie spdeobu) tirybutoraza F i n
warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa fundus
obliczanieg ce&kislhowiytcj i Subfunduszu, a takze zapewnito |jej w
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowani u mMat oddzyi ezia abni g aaznoswan
ekspozycji AFI mewtyondogss7,B8a n g amewadina bwp8%tt o wynosit a
Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym:

a) Met od uj mowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod uj mowan

b) Met od wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finans:«

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV GOLD
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUMNUSZU (w tys.
Nie dotyczy

NOTA-3
ZOBOWI AZANI A SUBFBINDUSZU (w tys.

Zobowigzani a 73 57
Z tytultu nabytych aktywow - -
Z tytutu tr asheadcek | i repo/ sell - -
Z tytutu instrumentédw pochodnych 7
Z tytutu wptat na jednost ki uczestnictwa - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnict
inwestycyjnych ) )
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/ Subf un| - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/ Subf - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu kroétkoterminowych pozyczek i kr e - -
Z tytutu ditugoterminowych pozyczek i kr ed - -
Z tytutu gwaranciji Il ub poreczen - -
Z tytultu rezerw 56 56
Pozostate sktadniki zobowigzahn 10 -
-z tytultu optaty manipulacyjnej TFI 10 -
NOTA-4
SRODKI PI ENI EZNE | I CH EKWI WALENTY (w tys.)

I.L.Struktura $Srodkéw pienieznych na rachunkach bankbamkich na dz

1. Banki / waluty 2423 547
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 1637 - 547
EUR - - 9 38
PLN 474 474 509 509
usb 323 1163 - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 786 - -
usD 218 786 - -

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $Srodkoéw pienieznych u

I'l. Sredni w okresie sprawozd

pienief#)hhych - 1485 - 640
*Sredni poziom $Srodkoéw pienieznych w okresie sprawozdawczymnhi €padany
okresu sprawozdawczego.

M. Ekwi walenty $Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND LEV GOLD

16



NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzy
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentow o charak

Srodkii pieniezne i ekwiwalenty 2423 547

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - -

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry - -

Suma: 2423 547

(*) Za aktywa obciagzone ryzykiem zmiany wartos$ci godzi wego awytnytik ag taact
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunal ne i ozptoweerazsvekgebi or st w,
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzyk
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obciagazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykie
procentowej zostat zaprezentowany jako wartos$ci bil ansowe in
Nie dotyczy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obci aze

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swo 2423 563

sie wartos$ci godzi wych dodatkowych zabezpi

Srodki na rachunkach bankowych 2423 547
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r - 16

Przypadki znaczagcej koncentraciji ryzyka kr 1637 547

lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 1637 547
Srodki na rachunkach bankowych 1637 547

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez lkhept4 ahahnt

zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, l'istow zastawnyh hskicedriykd
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $§ramakdi6w pi
wszczegb6blnosSci na niestandaryzowane i-selsback umenty pochodne oraz trans:

(**) Za znaczagca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% u

ll. Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Fun|

wal utowym, ze wskazaniem przypadkédw znaczag 1956 11 686
poszczegdlnych kategoriach lokat (*)

Srodki na rachunkach bankowych 1949 38

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r - 11 648
Zobowigzani a 7 -

(*Za aktywa | ub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym wzetad e si ¢

poziomu kurséw walut obcych
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NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
ryzyka
2026?8%?‘2_33'3"3'-”' Krotka | Forward 'Z“"\fveistfgr‘:grf( 6 1795 | 07-01-2026 500 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut
Ograniczenie
ryzyka
202;8%3;‘2_;5'3/ PLN. | kretka | Forward 'Z“"Jveistfgr‘:grf ) - 359 | 07-01-2026 100 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Futures na towary Kazdedg
Zt OTO, BQG26|Dt ug| Futures - - - dnia -| 28-01-2026 28-01-2026
2026.01.28 (-) roboczego

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Forward USD/PLN,

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego

2025.01.07 () Krétka | Forward Zwiazang 16 13694 | 07-01-2025 -3335 | 07-01-2025 07-01-2025
zmi anag |
walut
NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO /BUY-SE L L BACK, POZYCZEK PAPI EROW WART

Na dzien bilansowy Subfundusz nie miat zawartych transakcj.i
NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI

Subfundusz nie udzielat ani nie zaciaggat kredytow i pozyczek
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NOTA9

WALUTY | ROZNICE KURSOWE
. Wal utowa struktura pozycj.i bilansu, z podziatem wedtug walu
I. Aktywa - 10 335 - 12195
1) Srodki pieniezne i i ch - 2423 - 547

EUR - - 9 38

PLN 474 474 509 509

usD 541 1949 - -
2) Naleznos$ci - - - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki |l okat not owa - - - -
5) Sktadniki |l okat nienot - 7912 - 11 648

PLN 7912 7912 - -

usD - - 2 840 11648
6) Pozostate aktywa - - - -
[ Zobowigzani a - 73 - 57

PLN 66 66 57 57

usD 2 7 - -
nbDodatni e i ujemne réznice kursowe w przekroju |l okat Subfund
w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Tytuty uczesHt
emitowane przez
instytucje wspdinego 83 - -273 -855 111 380 - -
inwestowani a
siedzibe za
[ Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany p
[ usD 3,6016 | UsD | 4,1012 | usD |
NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
I.Zreal i zowany zysk (strata) ze zbycia |lokat, oraz wzrost (sp:
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu pr:
Skt adni ki |l okat notowane na ak 2908 - - -
Skt adni ki |l okat nienotowane ng 3745 -1920 -526 1146
Pozost at e - - - -
Suma: 6 653 -1920 -526 1146
11 Wykaz wyptaconych przychoddédw ze zbycia |l okat Subfunduszu
z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dni
wartosé¢ aktrywdw akwywdédw netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
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I'11. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale

na pozycje pr

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochododéw Funduszu

V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |l okat niezwigzany z

wyni ka on z transakciji, kt 6rych rozliczenie pieniezne ma
w rozrachunku transakcji na danym rynku

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktoérych nie nas

- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych l ub praw m
zorganizowanym

- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych | ub praw ma

zorganizowanym
Nie dotyczy.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. 1l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

I'l. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiagzane bezposSre
Nie dotyczy.

11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$é¢ wynagrodzenia 191 270
zmienna cze$¢é¢ wynagrodzenia - -
Suma: 191 270
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNI CTWA

. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec

obrotowe 10 262 12138 12 944

I'l. Wartos$é¢ aktywoéw netto na poszc?Z

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 710,47 458,65 440,53
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczagcych zdarzeniach dotyczagcych | at ubi egt
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

2.l nformacje o znaczagcych zdar zeni awdhe,uwzagk ieed nn aosntyaephi twy sppa adwoiz

Nie wystapity znaczagce zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

3. Rb6znice pomiedzy danymi uj awni owgyoni 6 wn ysvwa lamnwyoczhd acha ruy cfhi nfainrsan
S por z g d opublifomanymi sprawozdaniami finansowymi
Ni e wysotzgnpicley pomi edzy dany mi uj awni owp oi 6 wn yswparl anwyoczhd achd ruy cf hi
aupr zedni o s popublik@vdngnt sprgwoidaniami finansowymi.

339) Zbi orcza wartos$c¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na
wartosci godzi wej . W przypadku sktadni kow | okat, kt 6rych
3hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia infor ma
oraz o zwigzanym z ni mi ryzyku:

Aktywa 77,10% 95,96%
Akcje - - - - - - - - N -
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - - - N -
Prawa poboru - - - - - - - - - B
Kwity depozytowe - - - - - - - - N _
Listy zastawne - - - - - - - - N _
Dt uzne pay

wartosci owg
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

z ogranicz - - - - - - - - - -

odpowi edzi g
Jednostki

uczestnictwa
Certyfikaty

inwestycyjne
Tytutlty wuci
emitowane przez
instytucje wspdlnego - - - - -
inwestowani
siedzibe z3
Wi erzytel - - - - - - - - - -
Udzielone
pieniezne
Weksle - - - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - - N _
Waluty - - - - - - - - - -
Ni eruchom - - - - - - - - N -
Statki morskie - - - -

Zobowigzani - 7 - 0,07% 7 - - - - -
Instrumenty o

pochodne - 7 - 0,07% 7 - N B ) ]

- - - - - - 16 - 0,13% 16

7912

77,10% 7912 - - - - -

11632 95,83% 11632

Z instrumentami wycenianymi za pomoca model.i (2 i 3 poziom w
Ryzyko ptyrmga&amiickokat ptynnosé moze utrudni ¢ szybka sprzed
spowodowa ¢, ze takie transakcje bedag zrealizowane po cenach
wptywaé¢ na rentownos$¢ takich lokat

Ryzyko stoép:prodwe ot may zhal eznos¢ pomiedzy wartos$cig instrume
Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przet cezy¢é n

niekorzystny wptyw na wartosc¢ | okat
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Ryzyko
wi arygodnos$ci

ni ewypt a

cRympEkoi

kredytowej i

nemiwyphaodowl nosci
jest zwiagzane
mo g a

pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jegor o0z wo j u

instrument 6w, a
Ryzyko modelu wyceny: mo d e |

specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko
konserwatywnych
pakietdw
dochodowy mi

realizacji

tym
wyceny

prognoz

wierzytelnos$ci
W postaci

p

samym pogorszeniem

z
skut kowaé¢

emitent 6w,
ryzykiem

rentownos$ci

spadki em

ceny

ponoszol
czewpciow

W

i nwestyc]

danego

aktywa/ zobowigzani a

stosowany

progno:z

oczekiwanych
w postaci
rognoz

przysztych

przysztych

rpyryzywk et gbhaw am@adcel usiwycpernzyyj eci el

przeptywow

proghnoazsowamego wduauyggkalt o
przeptywoéw pieniezn

3b) k woty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a pozi omem
istosowane przez jednostke zasady ustalani a, kiedy przeni
oprzeniesieniu na kazdy poziom sag ujawniane i omawiane odd:

Nie dotyczy.

3 w przypadku regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfiko
—opis techniki (techni k) wyceny oraz dane wej $ciowe wykorz
technikiwycenyy, w szczegdél nosSci zastapienie metody rynkowej metod
wyceny, jednostka wujawnia zmiane i j ej powody. W przypadk
3hi erarchii wartoscestgondzawepf pethaopekal déci owe na temat n

wartos$ci

Jednostka nie

wykorzystanych
uj awniania inf
wyceny wartosc
trzeci ej bez

wej $ciowych, Kk

korekty).

w wyceni e
ormacij i,
i godzi wej
st

tére sag i

godzi wej

(np. kiedy jednostka

otne dla wyceny

j ez eleij siclioodwei onwes rzioesa bast eyr vwopw aal croew adnae
wykorzystuje
Uj awni aj gomi hadér mdaojSe,i owgdhont le@w bs |
wartosci

godzi wej

fi

wartosé¢

W

Akt ywa i
wszystkie
cenach). Do tejkateg o r i i
Rozporzagdzeni a

zobowigzani a
Zznaczgce dane
kl asyfi kowane
aktywny rynek

nansowe,

sag |
to

wej Sci owe
nstrumenty

ktoérych godzi wa
sa obserwowalne na rynku
finansowe, dl a
ktorym transak¢

rynek, na

odbywaj g sie z dosdiag eiczmagj ¢ zksstoatld ovmwny wol umen.
Opis technik wyceny oraz dane wej $ciowe wykorzystywane w wyc
Wedt ug wartosci godzi wej ust
Dzien Wyceny WANJU certyfi
uczestnictwa, dostepna w ser
Jednostki (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z

uczestnic

uwzgl eethzidamiz e n

maj agcych

wpty

Instrumenty pochodne

Met o

da zdyskontowanych

prze

pienieznych. Otwarte
zdyskontowanych
wzajemnych

transakcje. Wynik

) ) Wartos$é¢ JU/CI
uczestnictwa w powstatych miedzy momentem ud
innych funduszach Wyceny. W przypadku braku dd
uczestnictwa, certyfikat i nw
serwisie Bloomberg przyjmujesie t 3 wart os$c¢ z
ustalonego z Depozytariuszem.
Wycena transakecji wy mi any
dokonywana jest metodag zdy{

przeptywow
zobowi grnz,ank tié6rneal
wyceny

pozycj qg

uj

zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

3d) w przypadku wycen wartos$ci godzi wej skl asyf i-luzgodaienig kildnsun a p ¢
ot warci a i bilansu zamknieci a
Nie dotyczy.

3e) w przypadku wycen wartos$ci godziwej skl asyf-+kkwoow aen y cghc zmay cpho :
lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) it . a), [
niezreali zowahydh sztyakd zwi gzanych z tymi aktywami lub zo
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operaciji,

Nie dotyczy.
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3f)w przypadku regul arnych i nieregularnych wycen wartos$ci g

godziwej-opi s procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, W
decyzje w sprawiezasadipr ocedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen war |
Nie dotyczy.
3g) w przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfi kowanych na
—wszystkich takich wycen
-opi sowg prezentacje wrazliwos$ci wyceny wartosci godzi we |
zmiana tych danych wej s$ciowych dajaca inng kwote moze pr
godziwej.
—aktywow finansowych i zobowigzah finansowych, jezeli

ni eobserwowal nych danych wejs$ciowych w celu odzwierciec

i stotnie zmienitaby wartos¢ godzi wa

-stwierdzenie tego faktu przez fundusz i uj awni eni e skut|
Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty btedoébw podstawowych, ich przyczyny, tytu
sytuacje majagtkowg i finansowgntpwyosodsSEuwmdagzwyni k z oper
4a) Il nformacja o przypadkach informowania uczestnikow o korekt
Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikow o korekta
4b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akt
4c) I nformacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zaw
Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawi
5. Informacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Fundusz
Sprawozdanie jest sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji d

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty.przypadku ustanow

sb) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w
Nie dotyczy.
5c) Il nformacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos$c¢ a

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkoéow nowych odpisé

sd) I nformacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych n
odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdédw nowych przyp
termin ptatnosci | ub wystepujag opdédZnienia w regulowaniu od
se) |l nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestyc
W dacie bilansowe]j struktura portfela inwestycyjnego byt a
ustawowymi.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustaw

6. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, k
maj gt kowej, finansowej, wyniku z operacij.i Funduszu i ich z

Na d zligmeidnia 2025 roku Towar zystwo nie zidentyfikowalo zadnych znaczse
portfelach waacjwg ggkup @dasrydalg i geopolitycznag, a tym samym dlIl
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ELEKTRONI CZNI E

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS
(,Subfundusz"”)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(,Fundusz"”)

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2025 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

wszystkie dane i i nfor m
okresl ony mi w
sie wyltacznie

'!'Niniejszy dokument prezentuje
Funduszu sporzgdzonym zgodnie z wymogami
Sprawozdanie nierwiedezmégozbbadlhega odnosi

w formacie .xml.



SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

OSWI ADCZENIE ZARZADU

Zar zad Super fund Towar zystwa Fundumsazng jedhostkowess tpyawopdanieyfindmsows . A .

Subfunduszu, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie | okat 3wvgmdhiaaozprokutoah @ cza e®p@i8eaay s oSz i

3. Bilans spor z gigradoimgsmawykaeaj gcy aktywa8gB38tty ©. wziwysokosSci
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025r ok u wy kazuj gcy

wkwocie10289t ys. zt

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 rokuwy kazuj ac e

wartosci aktywéw nettoto®ulhpsbundbszu w wysokosSci
Noty objasniajace.
7. Informacja dodatkowa.

Osoby reprezentujagce Fundusz:

Filip Nowicki Aneta Z06t kowska

PrezesZar zgdu Superfund TFI S. A. Czt Zmaekegdu Superfund TFI S. A
/-podpisano kwalifikowanym [-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administraciji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzgdzajgca sprawozdani e:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu SprawozdawczosSci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 14 kwietnia 2026 roku
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l. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus ( Superfund Spokojna Inwestycja Plus” ) zost at wydzielony w
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 2

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2

Fundusz oraz Subfundusz zostatlty utworzone na czas nieokres$lon

Wpt aty na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu mogag 2zos:s
USD.Subf undus z jednostkiuczestmickwakategorii A oraz jednostki uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu al t e teksgddry: DzUyzooe6 f und
r,poz.60) , zwana dal ej Ust awg

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja Plusj e st wzr o 8 k t ywaefgavSab§uaduszu w wyniku wzrostu
wa r t jegdé lokat, przy czym Superfund Spokojna InwestycjaPlusni e gwar ant ujak osizalgimidsggcgiago.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanied o 100% swoiwch edltoyswdkw i
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, |l okujacych swoje aktywa
Rynku Pienieznego. Superfund Spokojna I nwestycja Plydimpsowmoze |
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus
1. Superfund Spokojna Inwestycja Plus |l okuje swoje Aktywa z z
funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywow
uczestnictwafunduszy i nwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa fundusz\y
certyfikaty inwestycyjne, papiery wartos$ciowe, takie jak o
Rynku Pieniezogégb, wiwygpgtklem wierzytelnosci wobec oso6éb f
do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
pod warunkiem, ze s§ zbywalne oraz depozyt
2. Lokaty Superfund Spokojna I nwestycja Plus, o ktorych mowa
Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogtoszong \
3. Superfund Spokojna I nwestycja Plus |l okuje co najmniej 80 %
dopuszczone do publicznego obrotu oraz I nstrumenty Rynku Pi
4. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywa¢ | okat w i
indeksy akcyjne, akcj e, kursy walut, stopy procentowe, cen
ryzykainwestycyin e g0 zwi gzanego:
a) ze zmiang kursow, cen | ub wartosci papieréw wartoscioc
Subfundusz Superfund Spokojna I nwestycja Plus, al bo papi «
Subfundusz Superfund Spokojna | nwestycja Plus zamierza naby¢ w przyszt oS
b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z | okat ami Subfundusz
c) ze zmiang wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z | ok
pienieznego oraz aktywami utrzymywany mi na zaspokojenie
Inwestycja Plus,
d) z ryzykiem niekorzystnej sytuaciji finansowej emitenta
Pienieznego, w sytwuaciji, gdy nie istnieje mozliwos$é¢ bezpc
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta -
zuwzgl ednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego
e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcoéw
bezposredni o powigzanych z rynkiem surowcowym |l ub rynkie
poprzez dokonanie lokaty w kontrak t terminowy na poszczego6lny typ surowcd
naj wiekszag korelacje, lub kontrakt termi nowy A& stopnid e k s
odpowi adaj gcym korelacji c er t y fmakcjalub ékejami konlretreegognaitgntap y ch  z  d a
5. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywac¢ | okat w
ze:
1) lokata jest dokonywana wytagcznie za pos$rednictwem bank
2) instrumenty te podlegajag mozl i wej do zweryfikowania wy
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3) instrumenty te mogag zostaé¢é w dowolnym czasie sprzedan

zl i kwidowana |l ub zamknieta transakcja roéwnowazagca.

6. Przy dokonywaniu | okat w niewystandaryzowane instrumenty p
ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos$¢ ustalonego pr ze:
transakajyxdhh,prktedmi otem sg niewystandaryzowane instrumenty
nie uwzglednia sie optat badz $wiadczeh ponoszonych przy
posiada otwarte pozycje w niewystandar yzowanych instrumentach pochodnych z
podmi ot em, wartosé¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana | ak
transakcjach. Wartosé¢ ryzyka koonpgaodrienttia awv toytnutews i Eokat deu
instrumenty pochodne nie moze przekraczaé¢ 20% wartosci akty

7 Superfund Spokojna I nwestycja Plus moze zaciaggac, wyt gczni
ikredyty, o terminie sptaty do roku, w tagcznej wysokosci ni
l nwestycja Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki l ub kredyt

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Spokojna Inwestycja PI
Subfunduszu.

4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Super fund Specjalistyczny Fundusz I nwestycyjny Otwarty |jest
S. A. z siedzibg WawkNgorosyaWsd res z gpwaz)y wpi.sane do rejestru przedsi
Rejonowy dla m.st Warszawy, Xl Wy dzi at Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowe

s Towarzystwem”.

5. Depozytariusz
Depozytariuszeswliprejwagstzrgcaykmt ynvad p oSk fawn ceu suzmowy o prowadzeni e
jestBNP Paribas Bank Rolsslkaz$phat walWadpreapjamwa e pr zy

6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednost kowe sprawozdanie finansowe zo0st atstyczniapossrrokuaglddniongruddaa oKk r
2025rokuuDane poro6wnywalne obejmujag okres roczny o dniembiatsywvgnzjesi a 2 0
31 grudnia 2025 roku.

Wal utg sprawozdawczg jest polski ztoty.

7. Zasada kontynuacji dziatalnos$ci przez Subfundusz

Jednost kowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy z
sie przewidzieé przysztosci, to znaczy w ciaggu 12 miegie@cye o
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu. Na dzien sporzagdzenia
rozwigzania Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach in

8. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdani e bidinnpngewe MeostamoBpeddan®ewi denci Mar
3159 z sWaedziabng ew ul . Bukowi hska 26B | ok. uz.

9. Kategorie Jednostek Uczestnictwa
Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz oferuje nastepujace

1) KategoriA—Jednost Ki Uczestnictwa zbywane za posrednictwem Dys
pobiera sie Optate Manipulacyjng z tytutu zbywania Jednos

2) KategoriB—Jednost ki Uczestnictwa zbywane bezposrednio za posr
Uczestnika nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytu
Dane jednostek uczestnictwakKat egor i i B na dzien bilansowy nie sag prezentowan

10. Dzieh wyceny
Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktoéorych odbywa sie sesja na
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na d3z grwnia 2025 roku
(w tysiagcach PLN)

TABELA GtLEOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - B - _ -
Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - N
Listy zastawne - - - - - B
Dt uzne papiery wartof 127 256 128 102 63,23% 111 392 112 848 58,46%
Instrumenty pochodne (*) - -24 -0,01% - 8 -

Udziaty w spoétkach z
odpowi edzialnos$ci a

Jednostki uczestnictwa 57 856 70 104 34,60% 67 355 76 959 39,87%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytulty uczestnictwa ¢
instytucje wspélnego - - - - - -
siedzibe za granica
Wi erzytelnos$ci - N - - - N
Udzielone pozyczki pi - - - - - -
Weksle - - N - - -
Depozyty - - - - - B
Waluty - - - - N -
Ni eruchomos$ci - - - - N N
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -
Suma: 185 112 198 182 97,82% 178 747 189 815 98,33%
(*)W pozyciji instrumenty pochodne w Tabeli Gt 6wnej wykazanedodatgia zar 6 wr
wartos$sé instrumentoéow pochodnych wykazana jest jako skt anhdi k | okat, |
Niniejsze zestawienie | okat nal ezy analizowa¢ tacznie z nof

integralnag cze$¢ sporawozdania finansowego
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TABELE UZUPELNI AJACE

O terminie wykupu do 1 roku 8721 12 343 11726 5,78%
Obligacje 8721 12 343 11726 5,78%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 8721 12 343 11726 5,78%
P4SP.Z0.0. A NIENOTOWANE 5,6900%
(PL0266100618) o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY P4 SP.Z 0.0. POLSKA 11-12-2026 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2464 2554 1,26%
RYNKU KUPON)
ZAKELADY MI ESNH NENOTOWANE ZAKLADY MI E 0,0000%
HENRYK KANIA SA. W NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HENRYK KANIA S.A. POLSKA 24-06-2019 | (ZMIENNY 1.000,00 1 1 - -
UPADELOSCI, F (PLZRYNKU W UPADtOSCI KUPON)
ZAKLADY MI ESNEH NENOTOWANE ZAKLADY MI E 0,0000%
HENRYK KANIA S.A. W NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HENRYK KANIA S.A. POLSKA 29-03-2021 | (ZMIENNY 1.000,00 865 865 - -
UPADLOSCI, H (PLZRYNKU W UPADLEOSCI KUPON)
INTERNATIONAL NIENOTOWANE INTERNATIONAL WIELKA 12,8200%
PERSONAL FINANCE PLC, 20 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY PERSONAL FINANCE | povraNia 03-11-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 1700 1700 1760 0,87%
(XS2707609538) RYNKU PLC KUPON)
ANWIM SA. C NIENOTOWANE 8,9300%
S NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ANWIM S.A. POLSKA 16-11-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 2200 2207 2266 1,12%
(PLO335600030) RYNKU KUPON)
BEST SA. AA1 NIENOTOWANE 9,2700%
o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA 21-11-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 1900 1900 1932 0,95%
(PLO020700103) RYNKU KUPON)
DEVELIA SA NIENOTOWANE 8,2800%
S NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA 05-01-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 500 500 512 0,25%
DVL07260Z8 (PLO112300051) RYNKU KUPON)
MLP GROUP SA. G NIENOTOWANE 5,9290%
T NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 04-12-2026 | (ZMIENNY 4 226,70 350 1506 1484 0,73%
(PLO205000022) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,1900%
A (PLO%Q%(%Z')TAL SP.Z0.0., | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 8@“" CAPITAL SP. Z POLSKA 06-09-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 1200 1200 1218 0,60%
RYNKU e KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - _ -
O terminie wykupu 85 355 114 913 116 376 57,45%
Obligacje 85 355 114 913 116 376 57,45%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 51346 50 360 51384 25,35%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANST 4,1600%
WZ1129 (PL0000111928) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-11-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 20 300 19 639 19 960 9,85%
NIEREGULOWANY | 55 AND POLSKIEJ KUPON)
Gl ELDA
PAPIEROW 7,7400%
KRUK S.A., AL1 AKTYWNY RYNEK |\ s R T 0S c1 OW KRUK SA. POLSKA 28-06-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 1650 1657 1692 0,84%
(PLO163600011) NIEREGULOWANY | 1\ TERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANST 4,1600%
WZ0533 (PL0000115028) NIEREGULOWANY | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25-05-2033 | (ZMIENNY 1.000,00 4000 3813 3855 1,90%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Gl EL DA

PAPIEROW 8,7300%
o E (Pcl_éiﬁg%zg%')-s” SA. Q'ggé’ve"t‘ﬁ_g\fv’iiﬁ WARTOSCI OW g?FROWY POLSAT POLSKA 11-01-2030 | (ZMIENNY 1.000,00 667 667 723 0,36%
: ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANST 4,1600%
WZ1128 (PLO000115697) | micdel " RYNEK | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-11-2028 | (ZMIENNY 1000,00 1000 961 993 0,49%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Gl ELDA
PAPIEROW 9,5500%
(Pngzag‘g‘oozg)s'A" 212024 R YAk |WART O$ C1 OW COGNOR SA. POLSKA | 15:01-2029 | (ZMIENNY 800,00 225 180 188 0,09%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GI ELDA
PAPIEROW 8,4300%
CORDIA POLSKA FINANCE | AKTYWNY RYNEK A CORDIA POLSKA '
WARTOSCI OW POLSKA | 18-12-2027 | (ZMIENNY 1000,00 2748 2748 2803 1,38%
SP.Z0.0.,B (PLCRDPF00025) | NIEREGULOWANY | WART O°C| OV einance sp.z0.0. KOPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANST .
10836 (PLO000117024) XK, | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-08-2036 (2'050‘%0 Y K 1075,37 2000 1941 1972 0,97%
POLAND POLSKIEJ
Gl E LOD A
PAPIEROW 9,8400%
00 Pc;n;%ﬁgnggv:gg/&%)sp. z QII(ETgI;NG'\llJ\I(_OR\\I(V'XIIE\K( WARTOSCI OW SPHEZLgMgo INVEST POLSKA 17-07-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 508 500 378 0,19%
0., ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
Gl ELDA
PAPIEROW 7,9000%
RONSON DEVELOPMENT | AKTYWNY RYNEK | RONSON ;
WARTOSCI OW POLSKA | 24-09-2028 | (ZMIENNY 1000,00 2785 2785 2899 1,43%
S.E., Y (PLRNSER00243) NIEREGULOWANY | WART O C| OW DEVELOPMENT S.E. KOPON)
SYSTEM OBROTU
Gl ELDA
PAPIEROW 8,6700%
5 (PLO?('KAAC"’F',%’(‘)'?';AL SP.Z0.0, R |[WART OS C1 oW 8"6“"" CAPITALSP.Z|  poiska | 21-11-2027 | (ZMIENNY 1000,00 869 869 877 0,43%
ALTERNATYWNY | O-©: KUPON)
SYSTEM OBROTU
GI ELDA
PAPIEROW 8,5700%
(PLKRI‘?\%{&’;* m B r Ay |[WART O C1 OW BESTSA. POLSKA | 12-11-2028 | (ZMIENNY 1000,00 556 556 568 0,28%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,1200%
(PLDEEELKO%%S'A" N Q'ﬁgggé’t{g\fvﬁ’@ WARTOS$CI OW DEKPOL SA. POLSKA | 02-12-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 1388 1388 1422 0,70%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,1500%
(PLAT :E(Q)Ibzsﬁ)' BC R R ey |[WART OS CI OW ATALSA. POLSKA | 17-02-2027 | (ZMIENNY 1000,00 2000 2000 2046 1,01%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
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Gl ELDA
PAPIEROW 9,5800%
7R S.A., A (PLO273400021) Q'ITETJQ’VG"L‘JT_OR\TV'X% WARTOSCI OW 7RSA. POLSKA | 04-02-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 3118 3118 3243 1,60%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 5,7700%
ZABOS%’S‘E(‘F',(LAO%R%%E&% Q'ﬁ;gé’:’s"lﬂ{g\fvﬁ'ﬁ WARTOSCI OW ZABKA GROUP SA | LUKSEMBURG | 07-05-2030 | (ZMIENNY 1.000,00 2100 2100 2170 1,07%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GI ELDA
PAPIEROW 8,2500%
0202 4?(%1?/2?0?4%?22@?" R e | WART OS CI OW VICTORIA DOM S A. POLSKA | 11-03-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 700 700 718 0,35%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
MCI CAPITAL ) SAPFE;C’I)DV@ MCI CAPITAL 7 9900%
ALTERNATYWNA SPOHAKTYWNYRYNEK |\ or 58 ¢ o ALTERNATYWNA POLSKA | 31-07-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 1500 1500 1550 0,77%
INWESTYCYJNA S.A., W1 NIEREGULOWANY | WAR T OS Cl OV sp ot kA KOPON)
(PLMCIMG00293) A STeN OBROTG | INWESTYCYINA S A,
GI ELDA
PAPIEROW 8,7100%
P202 45"(%{33%%%2"226’?" U Sy | WA RT OS CI OW VICTORIA DOM S A. POLSKA | 17-06-2029 | (ZMIENNY 1000,00 1743 1749 1799 0,89%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
Gl ELDA
INVEST KOMFORT PAPIEROW 7,3500%
FINANCE SP. Z0.0., B QFEQ&;TJ{S\TV'X% WARTOSCI OW g‘l‘,\\l’iﬁgé‘gl’;"g’gg POLSKA | 25-09-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 1489 1489 1528 0,75%
(PLO251500016) ALTERNATYWNY -20.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT\"('\'IES\?J%V\‘(’QES NA 26 009 56 691 57 128 28,22%
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 6,3500%
0SZCZEDNOSCI BANKNAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSC POLSKA | 24-09-2035 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2000 2048 1,01%
S.A., OP0935 (PLO046700038) RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
KINETICS LNG HOLDINGS | NIENOTOWANE | g 5\ ipERG KINETICS LNG 9,8750%
_ = ] 0,
LT (NOOD1 3665131 gerj\KKJYWNYM BLOoNE: K mes NG ISLEOF MAN | 13-11-2020 | #/5%%, | 45020000 3 1365 1381 0,68%
NIENOTOWANE 6,7800%
PLO 45F’5E7%ég'1"é)) PLC, 1/2025 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PEU (FIN) PLC By | 06-11-2030 | (ZMIENNY 1.000,00 2894 2894 2925 1,44%
RYNKU KUPON)
~ BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 7,7000%
SRODOWI SKA S. A., |NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY A RO A POLSKA | 30-07-2035 | (ZMIENNY 500 000,00 1 500 524 0,26%
(PLBOS0000324) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,4700%
PLO 1%‘;&&2% S.A., 1/2025 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S A. POLSKA | 29-04-2028 | (ZMIENNY 10 000,00 124 1240 1258 0,62%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,0300%
INVEST TDJ ESTATE SP.Z | \ "AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INVESTTDJESTATE | po sKaA | 07-02-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 1500 1500 1572 0,78%
0.0., 1/2025 (PLO362300033) SP.Z0.0.
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
SFL CORP LTD BLOOMBERG 7,7500%
(NOOO1 545 1658) NAAKTYWNYM | Gedenic SFL CORP LTD BERMUDY | 20012080 | ("OF%, | 72032000 2 1645 1483 0,73%
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NIENOTOWANE 8,4500%
LOKUM DEWELOPER SA., LOKUM ' .,
K (PLLKMOWOO106) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O PER SA POLSKA | 21-08-2028 | (ZMIENNY 1000,00 2000 2000 2071 1,02%
RYNKU KUPON)
PaSP 200G NIENOTOWANE 6,5000%
(PLO2e8 100042, " NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4 SP.Z 0.0. POLSKA | 27-02-2030 | (ZMIENNY 1000,00 700 700 724 0,36%
RYNKU KUPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 6,3700%
SRODOWI SKA S. A., |NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY A RO A POLSKA | 20-12-2028 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2500 2531 1,25%
(PLBOS0000316) RYNKU KUPON)
b A NOVASA G NIENOTOWANE 6,4500%
PLPANVACDTS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P.A.NOVASA. POLSKA | 29-05-2027 | (ZMIENNY 422,67 2900 1248 1233 0,61%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
POLARIS RENEW ENERGY BLOOMBERG POLARIS RENEW 9,5000% .
ING (NOOO1440508) NAAKTYWNYM | GENERic PoLARIS R KANADA | 03122020 | D900, | 45020000 2 1025 942 0,47%
DOM DEVELOPMENT SA., | NIENOTOWANE 5,4300%
DOMDEM2051229 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ga"" DEVELOPMENT | poi A | 05-12-2029 | (ZMIENNY 1.000,00 620 620 624 0,31%
(PLO106800025) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 8,7500%
(PLVC}’BC,;\AT(%EQ‘;)DOM SA.Z NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. POLSKA | 11-12-2027 | (ZMIENNY 1000,00 2000 2000 2045 1,01%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
SCORPIO TANKERS INC BLOOMBERG SCORPIO TANKERS WYSPY 7,5000% .
(NO0013462630) Ry INYM ) GENERIC INC MARSHALLA | 30-01-2030 | "g'p'p’y v | 49020000 3 1554 1418 0.70%
NIENOTOWANE 7,8200%
(PLRP\?\I.IEC?OVC\)/(I)EE)S'A” 1/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R.POWER S A. POLSKA | 30-10-2029 | (ZMIENNY 1000,00 2200 2200 2258 1,11%
RYNKU KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 5,9800%
POLSKA S.A., 2/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA | 30-09-2027 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2000 2044 1,01%
(PLBZ00000358) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE
MPC CONTAINER SHIPS BLOOMBERG MPC CONTAINER 7,3750%
ASA (NOOS12355248) NAAKTYWNYM | QERERIG uPe SONT NORWEGIA | 09-10-2020 | (5500, \ | 720320,00 2 1508 1471 0,73%
NIENOTOWANE 9,0800%
(PLosgS?X&%'g")SP' z00.8 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NOVDOM SP. Z 0.0. POLSKA | 26-08-2028 | (ZMIENNY 1000,00 800 800 812 0,40%
RYNKU KUPON)
ALIOR BANK SA. O NIENOTOWANE 5,9600%
(PLALIORSGsoa) oA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 09-06-2028 | (ZMIENNY 500 000,00 6 3000 3057 1,51%
RYNKU KUPON)
DEKPOLSA M NIENOTOWANE 8,0300%
(PLDEKPLOOTSA) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA | 06-06-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 240 240 246 0.12%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,2480%
FERTIBERIA CORPORATE BLOOMBERG FERTIBERIA ;
(NOOO 1 5219477) NAAKTYWNYM | BOOVEE FERTIBERIA HISZPANIA | 08-05-2028 | (ZMIENNY 4226,70 200 867 862 0,43%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 8,2200%
(PLO1EL;§(¢0F;(ZI)_ S-A., 1/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA | 28-05-2027 | (ZMIENNY 100 000,00 15 1500 1520 0,75%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,8700%
(Pmeg"é%’SO%bA)” ENEA0530 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA SA. POLSKA | 21-05-2030 | (ZMIENNY 100 000,00 15 1500 1546 0,76%
RYNKU KUPON)
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BEST SA. AAD NIENOTOWANE 9,0800%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA | 08-05-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 1000 1011 1030 0,51%
(PLO020700129) ML KUPON)
NIENOTOWANE 7,7900%
LOKUM DEWELOPER S.A., LOKUM : .
J (PLLKMDWO00098) NA '\?KKJYWNYM NIE DOTYCZY WL OPER SA. POLSKA 18-06-2027 I((zaggr;\llr;v 1.000,00 1500 1500 1510 0,75%
ALIOR BANK SA. N NIENOTOWANE 6,7500%
(PLALIOROG6E) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA 15-06-2027 | (ZMIENNY 500 000,00 2 1000 1019 0,50%
RYNKU KUPON)
DEVELIASA NIENOTOWANE 7,5500%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 08-12-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 2 600 2 600 2613 1,29%
DVL1227079 (PLO112300069) oy KOPON)
NIENOTOWANE 7,4700%
ARCHICOM S.A., M9/2024 | \A"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 01-06-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 1800 1800 1821 0,90%
(PLO221800124) ML KUPON)
NIENOTOWANE 8,5400%
PLO 42“'732]';'0"12')“(3'5 SP.Z0.0. A | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY 'c\l)% FINANCE SP. Z POLSKA | 25-03-2027 | (ZMIENNY 1.000,00 1500 1500 1513 0,75%
RYNKU 0. KUPON)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 6,0800%
POLSKA S.A., 1/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA | 02-04-2027 | (ZMIENNY 500 000,00 2 1000 1020 0,50%
(PLBZ00000341) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE | g oover 8,4980%
KRUK S.A. (NO0012903444) | NA AKTYWNYM KRUK S.A. POLSKA 10-05-2028 | (ZMIENNY 422 670,00 2 914 914 0,45%
RYNKU GENERIC KUPON)
NIENOTOWANE 7,3500%
AB S.A., ABOT 180227 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ABSA. POLSKA 18-02-2027 | (ZMIENNY 10 000,00 136 1360 1410 0,70%
(PLAB00000118) ML KUPON)
DOM DEVELOPMENT SA., | NIENOTOWANE 6,1400%
DOMDEM1280928 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gc/iM DEVELOPMENT | 5oy oA | 28-09-2028 | (ZMIENNY 1.000,00 900 900 915 0,45%
(PLO106800017) RYNKU A KUPON)
KRAKOWSKI BANK NIENOTOWANE KRAKOWSK! BANK 7,0700%
SPOLDZI ELCZY, KBSYNAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY KRASOVISKI BATK. | POLSKA | 20112029 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2000 2019 1,00%
(PLO158200017) RYNKU KUPON)
MOSTY MAGAZYNY NIENOTOWANE MOSTY MAGAZYNY 7,0600%
ENERGII SP.Z0.0., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NSLARL s DN POLSKA | 05-11-2028 | (ZMIENNY 10 000,00 320 3200 3239 1,60%
(PLO456200016) RYNKU 200 KUPON)
BANK SPOLDZI EL NEENOTOWANE gpﬁNgLDm ELcz 8,0000%
RZEMI OStA W KRAKGQNAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPOLPELEL G POLSKA | 04122028 | (ZMIENNY 500 000,00 3 1500 1510 0,75%
SN1 (PLO456400012) RYNKU R EAROWIE KUPON)
AKTYWNY RYNEK
NG 8000 7 862 7 864 3,88%
Gl ELDA
BANK GOSPODARSTWA |, rviuny ynek | PAPIEROW BANK 4,5000%
KRAJOWEGO, FPC0631 U Oy [WART OS$CI OW GOSPODARSTWA POLSKA 12-06-2031 | (ZMIENNY 1.000,00 8000 7 862 7 864 3,88%
(PL0000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Suma, w tym: 94 076 127 256 128 102 63,23%
Sktadni ki lokat n 59 346 58 222 59 248 29,23%
aktywnym rynku
Sktadni ki lokat n 33 864 68 168 68 854 34,00%
aktywnym rynku
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

0,
pochodne . -0.01%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU -24 -0,01%
1,055,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
Forward EUR/PLN, 2026.01.07 (-) (Krétka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym 2 -
RYNKU 4.2287000000
PLN
500,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym -7 -
RYNKU 3.5878000000
PLN
1,590,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.07 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA walutowym -19 -0,01%
RYNKU 3.5896000000
PLN
Suma, w tym: -24 -0,01%
Skt adni ki |l okat notow
rynku 3 B
Skt adni ki Il okat nieno 2 ;
rynku
Zobowigzania -26 -0,01%

Jednostki uczestnictwa 335 706,8296 34,60%
INVENTUM PREMIUM SFIO W LIKWIDACJI NIENOTOWANE NA INVENTUM PREMIUM
(PLIDEA000011) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY SFIO W LIKWIDACJI 52967 1 - -
GENERALI
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ NIENGTOWANE NA FURDUSZE L
GENERALI OBLIGACJI KROTKOTERMINOWY NIE DOTYCZY 938,3404 118 154 0,08%
BLUT00282) AKTYWNYM RYNKU GENERALI
OBLIGACUI
KROTKOTERMINOWY
GENERALI
GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA FUNPUSZE SFIO.
GENERALI OBLIGACJI UNIWERSALNY PLUS N e ey, | NIE DOTYCZY SUBEURD! 37 636,3430 4572 5315 2.62%
(PLUITFI00407)
OBLIGACUI
UNIWERSALNY PLUS
GAMMA PARASOL
GAMMA PARASOL BIZNES SFIO, SUBFUNDUSZ | NIENOTOWANE NA BIZNES SFIO, .
CAMMA ) e ey, | NiE DOTYCZY D 61 409,6620 16 298 20 719 10,23%
GAMMA
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INVESTOR PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ

NIENOTOWANE NA

INVESTOR PARASOL
FIO, SUBFUNDUSZ

. 0
I NVESTOR OSZCZEDN)OSCI OWY (| AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY INVESTOR ) 2492,2066 640 829 0.41%
OSZCZEDNOSC
IPOPEMA SFIO,
SUBFUNDUSZ
IPOPEMA SFIO, SUBFUNDUSZ IPOPEMA NIENOTOWANE NA
. NIE DOTYCZY IPOPEMA 8 943,5880 978 1316 0,65%
KONSERWATYWNY UNIWERSALNY (-) AKTYWNYM RYNKU KONSERWATYWNY
UNIWERSALNY
QUERCUS
PARASOLOWY SFIO
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA ! o
QUERCUS DLUZNY KROTKOT ERMI| AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ 175 334,2975 14 028 17 851 8,81%
QUERCUS DtU
KROTKOTERMINOWY
QUERCUS
PARASOLOWY SFIO,
QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA SUBFUNDUSZ o
QUERCUS AKUMULACJI-) KAPI TAL AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY QUERCUS 19691,3145 3150 4069 2.01%
AKUMULACJI
KAPI TAtU
SKARBIEC FIO,
SUBFUNDUSZ
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC NIENOTOWANE NA
y NIE DOTYCZY SKARBIEC 151,5618 49 65 0,03%
KROTKOTERMINOWY UNIWERSALNY (-) AKTYWNYM RYNKU KROTKOTERMINOWY
UNIWERSALNY
GENERALI
FUNDUSZE SFIO
GENERALI FUNDUSZE SFIO, SUBFUNDUSZ SGB NIENOTOWANE NA ! o
OBLIGACJI UNIWERSALNY (PLUITFI00316) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY gléEEUA'\::E‘)JlIJSZ SGB 113930701 15999 17533 8.65%
UNIWERSALNY
CASPAR
PARASOLOWY FIO
CASPAR PARASOLOWY FIO, SUBFUNDUSZ NIENOTOWANE NA !
. NIE DOTYCZY SUBFUNDUSZ 17 711,1490 2023 2253 1,11%
CASPAR OBLIGACJI SKARBOWY (-) AKTYWNYM RYNKU CASPAR OBLIGACJI
SKARBOWY
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 335 706,8296 57 856 70 104 34,60%
Skt adni ki |l okat notowane n - - - -
Skt adni ki |l okat nienotowan 335 701,5329 57 855 70 104 34,60%
Tabele uzupetniajgce, ktoére nie majag zastosowania nie sa prezentowane
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNI

Kl

LOKAT

Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez Skarhb 7 862 7 864 3,88%
Dtuzne papie o
wartosci owe 8000 7 862 7 864 3,88%

Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez jedno - - -

Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez pahnst } ) }

Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartoé$ciowe gwarantowane przez ed : ) :

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska | prz

Tabele dodat kowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

13

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS




lll. BILANS
na d3zgrelnia2025roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem |liczby

jednost ek

uczestni

I. Aktywa 202 596 193 032
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 364 3217
2. Naleznos$ci 24 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 248 54 055
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym ry 138 960 135 760
6. Pozostatlte aktywa - -
Il . Zobowiagzania 12 758 4223
Ill. Aktywa netto (I - 1) 189 838 188 809
Il V. Kapitat Funduszu/ Subfunduszu 113 504 122 764
1. Kapitat wptacony 1387 737 1309 166
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1274 233 -1.186 402
V. Dochody zatrzymane 64 602 56 261
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41 664 36 045
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22 938 20 216
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odniesien 11732 9784
VI, Kapitat Funduszu/ Subfunduszu i M)k u mul owa 189 838 188 809
Liczba jednostek uczestnictwa 83 516,4994 87 906,2525
Kategoria A 83 516,4994 87 906,2525
Wartos$é aktywdédw netto na jednostke uczestnictw

Kategoria A 2 273,06 2 147,84

Bilans nalezy analizowa¢ tagcznie z not ami

finansowego.

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z

wyjatkiem wyniku z

operacji przyp

I. Przychody z lokat 9616 8612
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 9244 7991
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo§ - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 321
Pozost at e 372 300

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 3997 2 845
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 2 069 1602

-stata cze$sé¢ wynagrodzeni a 1839 1602
-zmienna cze$é wynagrodzenia 230 -

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych dys - -
Optaty dla Depozytariusza 219 137
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akty - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 972 1061
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Fundu - -
Ust ugi prawne 5 -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe 509 31
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 217 -
Pozost at e 5 13

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 3997 2845

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 5619 5767

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 670 4 600
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2722 92
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1948 4 508
-z tytutu réznic kursowych -749 86

VII. Wynik z operacji (V+-VI) (*) 10 289 10 367

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wyni k z operacji przypadajagcy na jednostke ug

Kategoria A 123,20 117,94
- kick back od funduszy inwestycyjnych 372 -

*)Wyni k z operaciji
zarejestrowanych

przypadaj gcy na

w rejestrze Uczestni

rachunek
czes¢

Niniejszy
integralna

wyni ku z
sprawozdani a

operaciji
finanso

jednost ke

kéw na

nal ezy
wego.
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V.ZESTAWIENIE ZM

za okres od 1 stycznia 20

tysigcach PLN
oraz wartosci

(w

IAN W AKTYWACH NETTO
25 roku do 31 grudnia 2025 roku
z wyjatkiem
aktywow netto

na

iczby jednos
jednost ke

tek ucze
uczestn

|l . Zmiana wartoé$ci aktywédw netto
1. Wartosé¢ aktywédw netto na koniec p 188 809 131 361
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 289 10 367
a) przychody z lokat netto 5619 5767
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2722 92
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1948 4 508
3. Zmi ana w aktywach netto z tytutu 10 289 10 367
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9 260 47 081
a) zmiana kapitatu wptaconego (powi
jednostek uczestnictwa) 78 571 69233
_b) zmi ana kapitatu wyptaconego (zmn .87 831 22 152
jednostek uczestnictwa)
6. tagczna zmiana aktywéw net t-o-5w okr 1029 57 448
7. Wartos$é aktywdédw netto na koniec o 189 838 188 809
8. Srednia warto$é aktywéw nEtto w o 183 864 160 381
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 292,0084 33 241,1894
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 39 681,7615 10 639,6193
Saldo zmian -4 389,7531 22 601,5701
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 900 359,7420 865 067,7336
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 816 843,2426 777 161,4811
Saldo zmian 83 516,4994 87 906,2525
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 83 516,4994 87 906,2525
l1 1. Zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke wuc
1. Wartos¢ aktywoé6w netto na jednostKk 2147.84 2011,50
okresu sprawozdawczego
2. Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostk 2273.06 214784
okresu sprawozdawczego
3. _Procentowi zmi ana wartos$ci aktywo 5.83% 6.78%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna w.art 0s§¢ aktywoéw netto n 2 148,84 02-01-2025 2048,52 25.03-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna wartosSc aktywow netto 227246 30-12-2025 2147,64 30-12-2024
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. WwartosSc aktywow netto na jednostkl 5,4 30-12-2025 214764 30-12-2024
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
I'V. Procentow udziat kosztoéow Fundus
wartosdci aktyzvéw netto, w tym: 217% 1.77%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,13% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadz - -
Optaty dla Depozytariusza 0,12% 0,09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem reje - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 0,53% 0,66%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktyw - -
(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczyim zw skitadrayr
zostat a przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie,esuz uwz
sprawozdawczego.
(**) W punkcie prezentowane sg dane dlAa gt o6wnej kategorii Funduszu,
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 292,0084 33 241,1894
Kategoria A 35 292,0084 33 241,1894
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 39 681,7615 10 639,6193
Kategoria A 39 681,7615 10 639,6193
Saldo zmian -4 389,7531 22 601,5701
Kategoria A -4 389,7531 22 601,5701
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczagtku dziatalnos$ci H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

900 359,7420

865 067,7336

Kategoria A 900 359,7420 865 067,7336
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 816 843,2426 777 161,4811
Kategoria A 816 843,2426 777 161,4811
Saldo zmian 83 516,4994 87 906,2525
Kategoria A 83 516,4994 87 906,2525

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 83 516,4994 87 906,2525
Kategoria A 83 516,4994 87 906,2525
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1. Wartos$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedni €
Kategoria A 2 147,84 | 2 011,50

2. Wartos$é¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego

Kategoria A 2 273,06 2 147,84

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 5,83% 6,78%

4. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

Kategoria A [ 2148,84 [ 02-01-2025 ] 2 048,52 [ 25-03-2024

5. Maksymalna wartos$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresi €
Kategoria A I 2272,46 [ 30-12-2025 ] 2 147,64 [ 30-12-2024

6. Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

Kategoria A [ 2272,46 [ 30-12-2025 ] 2 147,64 | 30-12-2024

(**) W punkcie prezentowane sg dane dlAa gt o6wnej kategorii Funduszu,
Przewidziane w statucie jednostKki kategorii B z powodu braku emisji
Prezentowane sag wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dzi
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé¢ t ggznie
integralnag cze$¢ sprawozdania finansowego.
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VLNOTY OBJASNI AJACE

(w tys. PLN)

Notanr1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

1.

2.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu

Wartosé¢é aktywoéw netto Subfunduszu jest roéwna wartosci WS z )
ozobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego ba
jednostek.

Na potrzeby okres$lenia wartosci aktywdédw nett ouwzaglj edmioas tkiege
w kapitale wptaconym oraz zmi awpkapiwap thatvg mt acjomegwany mwi a

Nabyte sktadniki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
cene nabycia rdéwnag zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunko

prowizja maklerska i inne koszty zwiagzane z jego otwarcien
strate) zrwktenypkowizja maklerska oraz inne koszty zwiagza
zysk (powi ekszaja kantraktatermizoovega na sStr ate) z

Skt adni ki |l okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sk
nabycia tych sktadnikoéow | okat, w zami awe ztau Kltmea ed misa tay yl
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi
nomi nal nej i wartosé naliczonych odsetek ujmupeegieat wj peds
jako skt adaondukzu.l okat Subf

Zysk |l ub strate ze zbycia |l okat wylicza sie metodag ,najd
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skt
wwysokosci skorygowmaje\ywy xzseme/j nkaibeyzcg cae j wartosci ksiegowej

nabytych zudzi el onym przez drugag strone przyrzeczeniem odkupu
wystawionych opwydasruizencaijeejsadl, e ggazjzep bloawli gzani a, z tytutu |

najnizszg premie netto. Zysk |l ub strate ze zbycia walut ob
W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajag transakcje
wpierwszej kolejnosdci nabycie posiadanego sktadni ka.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjc
uj muje sie w ksiedgmicuh, rva ckhtutnrkyoowyncah potr zeby wyceny danych a
nie uwzglwadniodjcacyego prawa. Ni ewykonane prawo poboru akc,
wdni u nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nal ezng dywidende z akcji not owkasniyecgha cnha rraycnhkuun kaokw yycwhn ywm dunj i m
i

wyceny danych akc]j wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
Przystugujagace prawo do dywidendy od akecji ni enotowanych
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dn
Zmi ane wartosci nomi nal nej nabytych akcji, nie powoduj gczé
wewi dencji analitycznej, w ktdrej ddgekdrmstkowejeengnbbgcia.z mi any | i ¢z
Niezrealizowany zysk (strata) z wycepayji.l okat wptywa na wzr
Nabycie |l ub zbycie sktadnikoéow | okat przez Subfundusz uj muj

|l okat nabyte |l ub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
Subfunduszni e otr zymat potwierdzeni awnawhi ciiazejadaakej iwyacemgw

iustalenia jego zobowigzan, w ktodérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczagce Subfunduszu uj mujewasli gciwve wadluchkiee] wp &t @r
Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal uty przez Nar od
rachunkowych Subfun dus z u . Jezeli operacje dotwazatcacBubfdlmrmd kdzdu ysd

Polski nie ustalakursu—i ch wart os$c¢ nal ezws k&kzaendji cCprmwz eazel chjfiunmddousz wal
Sredni kurs przeski Narodowy Bank P
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18 Przychody z | okat obejmuja w szczego6lnos$ci: vy etngi eSS roalk
pienieznych, nal eznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
przychody zwadamhemznpesuchomosS$ci

9. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosSci: ujemne saldo
pienieznych, nal eznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
si e na wycenneo taoknmaynwécwh nmniae akt ywnym rynku metoda skorygowane
stopy procentowej w przypadku terminu zapadal nos$ci nie dltuzszego

ni eruchomosci

200 Przychody odsetkowe od dtuznych papier édw war t gddoidzaagsadacmh wy C
ustalonymi dla tych papierdéw wartosciowych przez emitenta
nienotowanychnaa kt ywnym rynku. Przychody odsetkowe od | okat b ank
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapad:
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na prz
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera p
okresowych odpowiednio do czestotliwosci wustalania wartosci aktywdw n

22. Przychody odsetkowe osiaggane z tytutu wudzielonych p
e

rzez
udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu fekty

St osowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:00 <cza
pozwal aj gce na oszacowanie wartos$sci godziwej posiadanych pr
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
Za wartos$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakag dana |l okat
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinfor mowan)

instrument owzhanpdopgwych sie w obrocie na aktywnym rynku
zwi gzane z przepr owa dizcehn i veyns o krcasnés abkyctja , z ngadcyzbayc a .

4.Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika | okat wu
11.Cene z rynku aktywnego (pozjom 1 hierarchii wartos$ci godz
1.2.Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie WSz

bezposredni Il ub posredni (poziom 2 hierarchii wartos$ci 0
1.3.Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny oparteg
3hierarchii wartosci godzi wej).

5. Za rynek aktywny wuznaje sie rynek na ktoéorym transakcje doty
dostateczng czestotliwos$cia i majag dostateczny wol umen, at
aktywowbdwibg zeoni a, w tym rynki gieltdowe, rynki posredni kdéw
cechujag sie takag czestotliwos$sciag i wolumenem.

66W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dl a
z uwzglednieniem nastepujagcych komponent 6w: wol umen obrotu
7W przypadku, gdy sktadnik | okat Subfunduszu jest przedmiote

jest kurs ustalony na rynku gt ownym. Rynkiem gt ownym dl a d:
zmi esi aca poprzedzajagcego miesiagc dla ktdérego wyznaczana |
mozI|liwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrot

l ub wi eksxdjw ialkdlyavjngstynt aki sam dla danego sktadnika |l okat
rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatni
sie w oparciu kolejnojo: nlai dame mz aswad ratdynd tk ut 1 arksaakov okresi e

|l iczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywr
Bl oomberg; kolejnos$¢ wpr owadzoe ndioa odbarnoetguo npaa ppioesrzuc zweagr 6t | onsycci ho w
dostepne saga w serwisach typu Bloomberg; mozliwos$¢ dokonani a

8.Rynkiem gt oéwnym dla pol skich papieréw dtuznych skarbowych n
na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9Wartosé¢ godziwg sktadni kow | okat notowanych na aktywnym ryn
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu
rynku organizowanaj est sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika | okat
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10.Wartos$é¢ godziwg sktadnikdéw | okat nienotowanych na aktywnym |

znaczgagce dane wejsSciowe sg oObserwowalne w sposoO6b bezposredr
pomocag madcealyu opwyartego o dane nieobserwowal ne (poziom 3 hier

MWycena za pomocag modelu wyceny, o ktoérym mowa powyzej, oOznac
skt adnika aktywédw | ub zobowiazan poprzez przeliczenie prz
dochodow i wgdagkawyskantjowanag kwote z wuwzglednieniem zatlc
pomocag innych powszechnie wuznanych metod na oszacowanhie W
wej $ciowe do modelu sag obserswowdhnel nbh pygskedwi spespbzppaphb
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych ni
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

12.Za dane obserwowal ne, o ktoéorych mowa powyzej uznaje sie da
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skitadnika aktyw

posredni
121.ceny podobnych aktywoéw | ub zobowigzan pochodzagcych z akt

122.ceny identycznych |l ub podobnych aktywéw | ub zobowigzan p

123.dane wej $ciowe do modelu inne niz ceny, o0 ktoérych mowa
skt adnika aktywéw | ub zobowigzania, w szczegd6lnosSci
1230.stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowal ne w

1232.zakt adang zmiennos$¢,
12.3.3. spread kredytowy.
124.dane wejs$Sciowe potwierdzone przez rynek.

13.Za dane nieobserwowal ne, o ktoérych mowa powyzej uznaje sie
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okol
rynku, Kktje@r e edpedyrciesmy wartosci godzi wej
14.Model e wyceny, o ktoérych mowa powyzej

141.bedg stosowane w sposdéb ciagty. Kazda zmiana model u wy

Funduszu przez dwa kolejne lata,

142.st osuj e sie spoébjnie w odniesieniu do wszystkich aktyw
Towar zystwo, uwzgl edniajagc strategie inwestycyjne i r od:z
przypadkach, istniarywdlk pddmiyathdéw ewyneeni aj gcych,

143.podl egaja okresowemu badaniu, nie rzadziej niz raz do ro

14.4.podl egaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

i5,Akt ywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wy
W przypadku aktywoéw | ub zobowigzan dtugoter mi nowyewwalciewal ut
wktor ej papier wartos$ciowy jest denominowany. Akt ywa oraz z
wwal ucie pol skiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepl
waluty przez Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-b u'y back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkodow
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczagwszy od dni
procentowe;j.

17. Transakcje reverse repo/buy-s e | | back i depozyty bankowe wycenia sie poczaw
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci ni
cenynabycia, OSzacowanhej przy zastosowaniu efektywnej stopy proce
sktadni ka aktywow.

18.Zobowigzania Subunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papier
papierdéow wartosciowych.

19.8r od ki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznos$ci
wprzeliczeniu na walute pol skag.

Wartodci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w opa
wartosci godzi wej , co wymaga od kierownictwa dokonania ocen,

stosowanezasady r achunkowo
ikoszt 6w. Szacunki d

§ci jak rowniez na forme prezentowanych
okonywane sag w oparciu o dostepne dane hi

kapitatowym orazymsnriekéew uwayamych za wtasciwe w danych okoli
do oszacowania wartosci danej kategorii aktywoéw i zobowiagzan

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

20



Dokonywany jest okresowy przeglagd szacunkoéw i zatozenh stano)

wokresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gd)
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wpty
Il stotne szacunki zastosowane przy sporzagdzeniu sprawozdani a
atym samym koniecznos$sé¢ wyceny w wartos$ci godzi wej opartej n e
wsposoOb bezposredni l ub posredni (poziom 2 wyceny wg hierar
rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartos$ci godzi wej) .

Dzien wyceny

Dzien wgzieemy wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywaWwassiagiee sesj a na Gie
St osowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci

Jednost kowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmuuaczhwsilkdwo Sqiorz
wrzesnia 1994 rokdt dkDszt. U.e 2mORI3i tpyo zz pL&DOni ej sz y mi Zzmi anami) of
grudni a 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci
zp6zZniejszymi zmianami) .

Met oda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okres$l onymi dwiai1&lstappda 202 gpkluzvapnaivie spdeobu) tirybutoraza F i n
warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa fundus
obliczanieg ce&kislhowiytcj i Subfunduszu, a takze zapewnito |jej w
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowani u meat oddzyi ezia abni g aaznosvwoan
ekspozycji AFI mewtyondogob,di8ha n g ame wada a4kt t o wynosit a
Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym:

a) Met od uj mowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod uj mowan

b) Met od wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finans:«

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzano zmian metod wyceny
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NOTA-2

NALEZNOSCI

SUBFUMIDUSZU (w

tys.

Nal eznos$ci 24 -
Z tytutu zbytych | okat 24 -
Z tytutu instrumentédw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odset ek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tyn - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale - -
Pozost at e - -
NOTA-3

ZOBOWI AZANI A SUBFBINDUSZU (w tys.

Zobowigzania 12 758 4223
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu tr ashebdck | i repo/ sell 11 306 3911
Z tytutu instrumentéw pochodnych 26 -
Z tytutu wptat na jednost ki uczestnictwa 904 21
Z tytutu odkupionych jednostek wuczestnict 30 :
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/ Subf un| - -
Z tytutu wyptaty przychodédw Funduszu/ Subf - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kr e - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kKr ed - -
Z tytutu gwarancji |l ub poreczen - -
Z tytutu rezerw 492 291
Pozostate sktadniKki zobowigzahn - -
NOTA-4

SRODKI PI ENI EZNE | I CH EKWI WALENTY tys.)

I.LStruktura Ssrodkéw pienieznych na rachunkach bankbankych

1. Banki / waluty - 4364 3217
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 3637 - 2146
EUR 399 1687 167 712
PLN 1950 1950 1407 1407
usD - - 7 27
MBANK S.A. - 307 - 350
usD 85 307 85 350
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 420 - 721
usD 117 420 176 721

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkdéw pienieznych

I!. sredni w okresie sprawozd ) 3791 R 3185
pieniefnych
®Sredni poziom Ssrodko6w pienieznych w okresi sprawozdawczymnhi €padnoy

okresu sprawozdawczego.

. Ekwi w
Nie dotyczy.

al enty
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NOTA-5
RYZYKA

I. Ryzyko stopy procentowej

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzy
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
zaprezentowany jako wartos$ci bilansowe instrumentow o charak
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 364 3217

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku 1972 -

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry 6 695 1881

Suma: 13 031 5098

(*) Za aktywa obciagzone ryzykiem zmiany wartos$ci godzi wepjo zwytnyiik asjtaact
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunal ne i ozptoweerazsvekgebi or st w,

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku 57 276 54 055
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry 62 159 56 912
Zobowi gzania (**) - -
Suma: 119 435 110 967

(*) Za aktywa obciagzone ryzykiem przeptywoéw Srodkow pieniezajglsth wyni

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
(**) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéwhgidneeani ez ny
stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzyk
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykie
procentowej zostat zaprezentowany jako wartos$ci bil ansowe in
Nie dotyczy.

11. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obci aze

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swo 132 492 116 073

sie wartos$ci godzi wych dodat kowych zabezpi

Srodki na rachunkach bankowych 4 364 3217
Nal eznos$ci 24 -
Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynk 59 248 54 055
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r 68 856 58 801

Przypadki znaczagcej koncentracij.i ryzyka kr

lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 26780 27 697
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 26 780 27 697
Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 26 780 27 697

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez leciptiy aheantc

zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, l'istow zastawnylchskicedniyka
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $ramakdioéw pi
wszczegbéblnosSci na niestandaryzowane i-selsbeck umenty pochodne oraz trans:

(**) Za znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% u
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1l. Ryzyko walutowe

Poziom obciagzenia aktywoéw i zobowiagzan Fun
wal ut owy m, ze wskazaniem przypadkoéw znaczg 14 534 11 114
poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2414 1810
Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynk - 1250
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym r 11 190 8 033
Zobowigzani a 930 21
(*Za aktywa | ub zobowiagzania obcigzone ryzykiem walutowym uwnzestad e

pozi omu

NOTA-6
INSTRUMENTY POCHODNE

kursow wal ut

obcych

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie
ryzyka

soaonor P kretka | Forward T oo | 2 4461 | 07-01-2026 1055 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut
Ograniczenie
ryzyka

202;8%??_;5[”"'-”' Krétka | Forward 'Z”‘c’veistg’yzlnzgrff 7 1794 | 07-01-2026 500 | 07-01-2026 | 07-01-2026
zmi anag |
walut
Ograniczenie
ryzyka

Forward USDIPLN. | r6tka | Forward inwestycyjnego -19 5708 | 07-01-2026 1590 | 07-01-2026 | 07-01-2026

2026.01.07 (-) ZWwWi gzan g
zmi ang |
walut

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN,

2025.01.07 (-) Krétka

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego 6
Zwi gzangé
zmi anag |
walut

Forward 5135 | 07-01-2025

-1 200

07-01-2025

07-01-2025

Forward USD/PLN,

2025.01.07 (-) Krétka

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego 2
Zwi gzangé
zmi anag |
walut

Forward 1704 | 07-01-2025

07-01-2025

07-01-2025
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NOTA-7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSEREPO/BUY-SEL L BACK, POZYCZEK PAPI EROW WART

|l . Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugi g - -

Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuj } :

wtasnos$ci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje pr } :

wtasnos$ci i ryzyk

Il . Transakcje przy zobowigzaniu sie Fundu 11 306 3911

Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuj ) }

i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje pr 11306 3911

ryzyk

I'1l1. Naleznos$ci z tytutu pa erow wartos$ci

Funduszu/ Subfunduszu w tryb przepi séw r 9 - -

wartos$ciowych

I'V. Zobowigzania z tytutu papierdéw warto$c

Fundusz/ Subfundusz w trybie przepisoéw rozp - -

wartos$ciowych

NOTA-8

KREDYTY | POZYCZKI

Subfundusz nie udzi el ani nie zaciaggat kredytdodw i pozyczek

NOTA-9

WALUTY | ROZNI CE KURSOWE

L Wal utowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walu

I. Aktywa 202 596 193 032

1) Srodki pieniezne i i ch - 4364 - 3217
EUR 399 1687 167 712
PLN 1950 1950 1407 1407
uUsD 202 727 268 1098

2) Naleznos$ci - 24 - -
PLN 24 24 - -

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -

4) Skt adni ki |l okat notowa - 59 248 - 54 055
EUR - - 292 1250
PLN 59 248 59 248 52 805 52 805

5) Sktadniki |l okat nienot - 138 960 - 135 760
EUR 1063 4495 1196 5113
PLN 127 770 127 770 127 727 127 727
usbD 1859 6 695 711 2920

6) Pozostalte aktywa - - - -

[l Zobowigzani a - 12 758 - 4223
EUR 214 904 5 21
PLN 11828 11828 4202 4202
usbD 7 26 - -

nbDodatni e i ujemne réznice kursowe w przekroju |l okat Subfund

w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Dtuzne papie
wartosci owe

-133

-749

-9

Sredni kurs wal

uty

sprawozdania fi

nansowego

ogt

aszany p

3,6016 | USsD | 4,1012 | USD |

[usD |
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NOTA-10

DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

I.Zreali zowany zys (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (sp:
i aktywoéw, wedtug podziatu pr:

k
odrebnie dla kazdej z kategori

Skt adni ki |l okat notowane na ak -558 93 -299 132

Skt adni ki |l okat nienotowane ng 3280 1855 391 4376
Pozostat e - - - -

Suma: 2722 1948 92 4508

I'l. Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia |l okat Subfunduszu
z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dni

wartos$¢ akrywédw iakwywoéw netto Subfunduszu
Nie dotyczy.

I'1l. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale a pozycje pr

n
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw Funduszu
V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |l okat niezwigzany z

wyni ka on z transakcji, ktdrych rozliczenie pieniezne ma
w rozrachunku transakcji na danym rynku

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktoérych nie nas

- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych l ub praw m
zorganizowanym

- transakcj ami zami any papieréw wartosciowych | ub praw ma

zorganizowanym

Nie dotyczy.

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. . Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

l'l. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposSre
Nie dotyczy.

lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 1839 1602
zmienna cze$é¢ wynagrodzeni a 230 -
Suma: 2069 1602
NOTA-12

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNI CTWA

. Wartos$¢ aktywéw netto na koniec

obrotowe 189 838 188 809 131 361
I'l. Wartos$¢ aktywédw netto na poszc?Z
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 2 273,06 2147,84 2011,50

SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS



VIl. INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczagcych zdarzeniach dotyczagcych | at ubi egt
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

2.l nformacje o znaczagcych zdar zeni awdhe,uwzagk ieed nn aosntyaephi twy sppa adwoiz

Nie wystapity znaczagce zdarzenia dotyczagce | at ubi egtych,
sprawozdawczy.

3. Rb6znice pomiedzy danymi uj awni owgyoni 6 wn ysvwa lamnwyoczhd acha ruy cfhi nfainrsan
S por z g d opublifomanymi sprawozdaniami finansowymi
Ni e wysotzgnpicley pomi edzy dany mi uj awni owp oi 6 wn yswparl anwyoczhd achd ruy cf hi
aupr zedni o s popublik@vdngnt sprgwoidaniami finansowymi.

339) Zbi orcza wartos$c¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na
wartosci godzi wej . W przypadku sktadni kow | okat, kt 6rych
3hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia infor ma
oraz o zwigzanym z ni mi ryzyku:

Zbiorcza wartos$é¢ aktywow i zobowi gzan wycenianych metodag s}

efektywnej stopy procentowe;j:

Aktywa 130 489 68,74% 198 208 132 472 70,16% 189 815
Akcje - - - - - - - - - B
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - - - N _
Prawa poboru - - - - - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - - N _
Dtuzne paj g77q9 60 383 - 31,81% | 128102 57 343 55 505 - 29,40% | 112848

wartosci owg
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

z ogranicz - - - - - - - - - -

odpowi edzi g
Jednostki

uczestnictwa
Certyfikaty

inwestycyjne
Tytutlty uci
emitowane przez
instytucje wspdlnego - - - - - - - - - -
inwestowani
siedzibe z3
Wi erzytel. - - - - - - - - - -
Udzielone
pieniezne
Weksle - - - - - - - - - -
Depozyty - - - - N N - _ N N
Waluty - - - - - - - - - _
Ni eruchom - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - -
Zobowigzani - 26 - 0,01% 26 - - - - -

po?r?;réjr:gemy 26 - 0.01% 2 ; ] ] ) -

- 2 - - 2 - 8 - - 8

70 104 36,93% 70 104 76 959 40,76% 76 959

Z instrumentami wycenianymi za pomoca model i (2 i 3 poziom w
Ryzyko ptymga&aiickokat ptynnosé moze wutrudni ¢ szybkag sprzed
spowodowa ¢, ze takie transakcje bedag zrealizowane po cenach
wpt ywaé na rentownos$s¢ takich Il okat
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Ryzyko stoép:podwe ot mway zhal eznos¢ pomiedzy wartosSciag instrume
Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przet oezy¢ n.
niekorzystny wptyw na wartos$c¢ |l okat

Ryzyko ni ewyptacBynrnpkoi nemiwyphadwl nosci emitent ow, ponoszol
wi arygodnos$ci kredytowej i jest zwiagzane z ryzykiem czegpciow
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jegor ozwoj u mogag skutkowaé¢ spadkiem ceny w
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownos$ci inwestyc]
Ryzyko modelu wycenyxmodel wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany
specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacj.i prognoiz rpyrzwkoetgbhaw amadel usivwycemzyyj eci el
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywow
pakietéw wierzytelnos$ci W postaci proghnoszowamego 6wdauyggkat o
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywodw pieniezn

3b) k woty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a pozi omem
istosowane przez jednostke zasady ustalani a, kiedy przeni
oprzeniesieniu na kazdy poziom sag ujawniane i omawiane odd:

Zani kniecie akty Zani kniecie akty
danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wy jednoczesnym wy
Dtuzne papiery warto 50 489 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku 42 443 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku
nieaktywnego dla instrumentu nieaktywnego dla instrumentu
wycenianego lub instrumentow wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Poj awienie siege a Pojawienie sie a
Dtuzne papiery warto 60 108 danego aktywa wycenianego na 52 666 danego aktywa wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2.

3¢ w przypadku regularnych wycen wartos$ci godziwej sklasyfiko
—opis techniki (techni k) wyceny oraz dane wej $ciowe wykorz
technikiwycenyy, w szczegdél nos$ci zastapienie metody rynkowej met od
wyceny, jednostka wujawnia zmiane i j ej powody. W przypadgk
3hi erarchii wartoscestgondzawepf pethaopekal déci owe na temat n
wykorzystanych w wycenie wartos$ci godziwej. Jednostka nie
ujawniania informacji, |jezeleij Siclio$wei nwes mzioesa bast eyr vwopw aal cnoew adnae
wyceny wartos$ci godzi wej (np. kiedy jednostka wykorzystuje
trzeci ej bez korekty). Uj awni aj gomi padér mdaojSe,i owgdhont le@w bs |
wej $ciowych, ktoére sag istotne dla wyceny wartosci godzi wej
Aktywa i zobowiagzania finansowe, ktoérych wartos$¢ godzi wa w
wszystkie znaczgce dane wej $ciowe sag obserwowalne na rynku
cenach). Do tejkateg o r i i kl asyfi kowane sag instrumenty finansowe, dIl a
Rozporzgdzenia aktywny rynek to rynek, na ktoérym transak

odbywaj g sie z dosdiag eiczmaj & zkosdtodtleovony wol umen.

Opis technik wyceny oraz dane wej $ciowe wykorzystywane w wyc

Jednostki Wedtug wartosci godzi wej wust
ucze§tn|c D2|en_Wyceny WANJU certyfi Wartoscé JU/CI
uczestnictwa w uczestnictwa, dostepna w ser

innych funduszach (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
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uwzgl edrzidamizem maj gcych wpty
powstatych miedzy momentem ud
Wyceny. W przypadku braku dd
uczestnictwa, certyfikat i nw
serwisie Bl oomba rvga rptrazsyd neu jiqg

ustalonego z Depozytariuszem.

Wycena transakcji wymiany
dokonywana jest metoda zdyq
pienieznych. Otwarte pozycj ¢
Instrumenty pochodne Met oda zdyskontowanych prze zdyskontowanych przeptywow
wzajemnych zobowi gre,anktiornel
transakcje. Wynik wyceny uj
zysk lub strata z transakcji terminowych forward.
obligacje, listy Metoda likwidacyjna oparta na oszacowaniu stopnia zaspokojenia | Dane fi nansowe emitentow,
zastawne roszczen z danej emi danej emisji

Zerokuponowe krzywe rento

o obserwowane stawki rynk
kontrakt 6w FRA oraz | RS
obligacje, listy Met oda zdyskontowanych przeg skonstruowane z wykorzyst
zastawne krzywag rentownos$ci oraz uzyskanych na podstawie (
kredytowyc h ; Ratingi mi edzynar
finansowe emitent 6w; Rat
I mpli kowane zmiennos$ci

100.00%
| 100.00% |

obligacje, listy zastawne PLZPMHK00069 wysokos$¢é¢ od
d

pi su
| obligacje, listy zastawne | PLZPMHK00044 | wysoko$é odpisu

3d)w przypadku wycen wartos$ci godzi we|j skl asyf i-luzgodeieniy ilinsun a p c

otwarcia i bilansu zamkniecia
Nie dotyczy.
3e) w przypadku wycen wartos$ci godzi wej skl asyf-+kkwoow aen y cghc zmay cpho :
l ub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) it a), L
niezrealizowahybdh sz2ysakd zwi gzanych z tymi aktywami lub zo
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operaciji,
Nie dotyczy.
3f)w przypadku regul arnych i nieregularnych wycen wartosci g
godziwej-opi s procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, W
decyzje w sprawiezasadipr ocedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen war |
Nie dotyczy.
3g) w przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na
—wszystkich takich wycen
-opi sowag prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci godzi wej
zmiana tych danych wej s$sciowych dajaca inng kwote moze pr
godziwej.
—aktywébw finansowych i zobowi gzan finansowych, jezel:

ni eobserwowal nych danych wej$ciowych w celu odzwierciec

istotnie zmienitaby wartos$sé¢ godzi wag

-stwierdzenie tego faktu przez fundusz i uj awni eni e skut|

Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty btedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytu
sytuacje majatkowag i finansowgnt pwypyosod6sSEuwdagzzwyni k z oper
4a) Il nformacja o przypadkach informowania uczestnikow o korekt
Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikoéw o korekta

4b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia dokonywania
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akt
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4c) I nformacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zaw

Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawi
5. Ilnformacja o kontynuacj.i dziatalnosci przez Fundusz
Sprawozdanie jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacij.i d

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty.przypadku ustanow

sb) I nformacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w
Nie dotyczy.
5) Il nformacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos$c¢ a

W okresie sprawozdawczym nie bylto przypadkdéw nowych odpiso

sd) I nformacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych m
odsetek lub innych zobowigzan umownych
W okresie sprawozdawczym nie bylto przypadkow nowych przyp
termin ptatnosci | ub wystepujag opdédZnienia w regulowaniu od
se) |l nformacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestyc
Wdacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego byt a
ustawowymi.

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowaty przekroczenia ustaw

6. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, k
maj at kowej, finansowej, wyni ku z operacij.i Funduszu i ich z

Na d zligmeidnia 2025 roku Towar zystwo nie zidentyfikowalo zadnych znaczse
portfelach w zwigzku z sytuacjag gospodarczag i geopolityczna,
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

UL. Stawki 40, 01 040 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2026 roku

Sprawozdanie z dziatalnos$ci
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ( d al e j : = fEnduazdz wgdzielopymi
subfunduszami: Superfund LEV Silver (poprzednio Superfund Silver), Superfund Stabilnego Wzrostu,
Superfund LEV Gold (poprzednio Superfund GoldFuture), Superfund Globalny Sicav (poprzednio Superfund

GREEN), Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Superfund RED( o st at nim dniem dzi at al n
dzien 4 grudnia 2025 roku, subfundusz zost at p o
(dal ej dus 3N RFIJFunduszu —214.

Fundusz zarzagdzany i r ergwargystwe Fubdoswy Bawestycyphychzsd.z Supdef b

w Warszawie przy ulicy Stawki 40, 01-040 Warszawa, www.superfund.pl (dalej: , Towarzystwo”).

1. Informacjeo kr e $nlaonpeo d st a wiustawpzdnie29 we D & $984iraor ac hunk owo $ (

(Dz.U.z22023r.p0z. 120z p 6 z)Ari szomt ne i nformacje o stani

e maj

w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazani e

11.Zdar zeni a istotnie wptywaj gce nantgwddakigdel al no

sprawozdawczym,akothakzeamipo jego

- W dniu 31 marca 2025 pokestPain Pahlkmrices dawmk @

Spoét ki ;

— W dniu 31 sierpnia 2025 roku Pan Krzysztof Monkiewiczpr ze st &z t parik
Spot ki ;

- W dniu 1 pazdziernika 2025 roku Panu
Prezesa Zarzagdu Spoét ki ;

- W dniu 1 stycznia 2025 roku dokonano
aktu notarialnego z dnia 1 stycznia 2
wprowadzeniu wynagrodzenia zmiennego pobieranego przez Towarzystwo od subfunduszu
Superfund Spokojna I nwestycja Plus o
zapisoéw st at udmi @ruyn dutsatuut u weszty w
1 stycznia 2025 roku;

— WdniulOlutego2025r ok u dokonano ogtoszempadniie

i Zar z

Filiog

ogt os
025 r

raz z
Zyci e

amyts

aktu notarialnego z dnia 7 lutego 2025 roku, za Rep A nr 1316/2025,p 0 | e g @.jn gac e j
zmi anie zapisow odnoszgcych sie do celuwu

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrzepr zedsi ebi orcoéw Krajowego Rejestru Sgdoweg Rel | st .\
XilwWy dzi at Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KR|S W#FI HbOOOZS
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SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéow Kraf o I { we g
XilwWy dzi at Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KR|S 0 %FI DOO
wysokoé$¢ kapitatu3lsspakbadetwegpch2(wptacony w catosci). /

subfunduszy Superfund RED oraz Superfund Globalny Sicav (poprzednio Superfund GREEN)

oraz korekcie zapisow ni ewkpktd)ryacht adsed @ mii & j w
W zZyci écw aomgit ws z eldlutego 202p roku, 2 zmthny wskarane w pkt 5)
-14)weszty w zycie w terminie 3 miesiecy od
roku;

W dniu 1 kwietnia 2025 roku dokonano zmiany statutu Funduszu zgodniezt r e $ci g 81 ¢
19 aktu notarialnego z dnia 31 marca 2025 roku, za Rep A nr 3250/2025,p ol egaj ac e
na zmianie zapisdébw odnoszgcych sie do cel
subfunduszy Superfund LEV Silver (poprzednio Superfund Silver oraz Superfund LEV Gold
(poprzednio Superfund GoldFuture). Zmi ana statutu ktemmthies zu W
mi esiecy od dnia ich ogtoszenia, tj. z dni
W dniu19maja2025r oku dokonano zmiany sta8lutpsktFuahd
aktu notarialnego z dnia 7 lutego 2025 roku, za Rep Anr 1313/20250r az §t epski gl
aktu notarialnego z dnia 16 maja 2025 roku, za Rep Anr4963/2025, pol egaj acej n
m.in. nazwy subfunduszu Superfund GREEN na Superfund Globalny Sicav. Zmiany wskazane

pkt1)—3) ogt wegywhizgci e z dnjizeéniam I ndja@Wrreka, b a

zmiany wskazane w pkt4)—7)o gt osweeasmit 3z y ci e wmiteesringicnyi eo d3 d |
ogtoszenia, tj. z dniem 19 sierpnia 2025 r
W dniu1llipca2025rokud ok onano zmiany statut8®l Fpktdus z
aktu notarialnego z dnia 31 marca 2025 roku, za Rep Anr3250/2025, pol egaj acej n
nazwy subfunduszu Superfund Silver na Superfund LEV Silver oraz subfunduszu Superfund

Gol dFuture na Superfund LEV Gold. Zmi,any s
tj. z dniem 1 lipca 2025 roku

W dniu 27 pazdziernika 2025 roku dokonano
pkt 6 aktu notarialnego z dnia 27 pazdzi
pol egaj gcej na zmi ani eZmdanybtatutudvke swedty. w4 zgtca te
ogltoszeni @,7 tpja.z d®2bdkujne kh a

W dniu 5 grudnia 2025 roku doszto do pot agc«
RED z subfunduszem przejmujagcym Superfund
W dniu 5 grudnia 2025 roku, w zwigzku z
dokonano zmiany stat ut8l Fpokikdndisrialnegozdpni@2Z/ni e z
pazdziernika 2025 r oku,olzeapaRwegpkede Silre 1il@ 01
zapi sow odnoszagcych sie do Superfund RED |
Gl obalny Sicav. Zmi ana statutu Fundneszu we
5 grudnia 2025 roku

W dniu 1 stycznia2026 rokud ok onano zmi any statut&l Faktdws
notarialnego z dnia 18 grudnia 2025 roku, za Rep A nr 14179/2025, pol emgmniagc e |
wprowadzeniu postanowien przewidujagcych w
pobieranego od subfunduszy Superfund LEV Silver oraz Superfund LEV Gold. Zmiana statutu
Funduszu weszta w 2z ytczidreem 2 styckmiai2@6moky. € j ogt osz
W dniu 26 stycznia2026 rokud ok onano zmi any st at ut8l Faukntdw s
notarialnego z dnia 12 stycznia 2026 roku, za Rep A nr 216/2026, p ol engzaipnéec € |
zapi sow o lwynegddzenie l&weidptord Funduszu lub Subfunduszy oraz innych

o S
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kosztow |l i kwidacji ,FanduéevchubwpSowddnednise

Finansowego wyrazit a zgode decyzj g z d
DFF.4022.1.46.2025.LS. Zmi ana statutu wejdzie w zyci
ogtoszenia tj. z dniem 26 kwietnia 2026 ro

1.2.Pr zewi dy wa&unduszu: 0 Z WO j
Zgodnie zzat ozeni ami i nwestycyj) Frymduswyr aedaoymi dwl
poszuki wat a tomwadkich yciekiwargdh stopaohkverdtu.

13.Wazniejsze osiaggni goazwojm: w dzi edzinie badan i

Nie dotyczy.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu | est dobt
regul owania biezgcych zobowigzan.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. wydzielony w ramach Funduszu:

— subfundusz Superfund LEV Silver 0 s i g dodasnt wy ni Kk z operacij.i v
8177t ys. z}t

— subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostuo s i gdgpdatailvy ni k z operacj i
374t ys. zt

— subfundusz  Superfund LEV Gold o0 S i g gdodatni wynik z operacji
w wysak/metsyesg. zt

— subfundusz Superfund Globalny Sicav 0 s i g@emaytwy ni k z operacj.i
7tys. zt

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus 0 S i g gdodathi wynik
Z operacjiloxtwyssokds$ci

— subfundusz Superfund RED (w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 4 grudnia 2025 roku, tj.
do dnia popr zpd#taf aeperfgnd Glabany Scdv) 0 s i gwaymkazt
operacji O ywy.s ozkto.$ ci

Na dzien 2®4r .grwadrntioas ¢ akt ywow nett o:

— subfunduszu Superfund LEV Silver wy n 0:20243d ys,a whrt os$¢ aktywow
jednost ke wyrre®idlfd;ict wa

— subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostuwy n 0:41 888t ysa whrtosc¢ akt
netto na | ednowytnkoessoblcazte st ni ct wa

— subfunduszu Superfund LEV Gold wy n o0:d0262&8 ys,a whrt os¢é¢ aktywow
jednost ke wyrresidnd;lct wa

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéow Kraf o I { wego S
XilwWy dzi at Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KR|S 0 %FI DOOOZS
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1.5.

1.6.

— subfunduszu Superfund Globalny Sicavwy n 0:678t pssa wart os¢ aktywow
jednost ke wyrresmindict wa

— subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus wy n 0:5189838 t ys,a alart os$¢
aktywow netto na jwgdhdmn®d’gtee;t uczestnictwa

Na d&giugnid2025r . wart os$ ¢ sabkutdysawBwpeetf tond REBzWYynos,|
a wartos$é aktywow net tkategoniddwy 8 d:a0e s ke uczestni

Przewi duje sie, ze sytuacjaNd i manpgoviag Fantdwas c
naj wiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie ¢
rynkach kluczowych imastktubreyncdahd w o kieduwsannseo wsyae ha k t

Z uwagi na brak wycen jednostek uczestnictwa kategorii B, jakok at egor i e r epr ezen
kazdego z wydzi ellzommyeh ss ebtkancygozy e A.

Udzi aty wtasne

Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe w zakresie:

aJryzyka: zmi any cen, kredyt owego, i stotnych z

utraty ptynnosci fiyjatFfumduszrej , na jakie narazo
— subfundusz Superfund LEVSi | ver (do dnia 1 | i $uedund2025

Silver) zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany cen poprzez wykorzystanie
i nstrument 6w pochodnych, tipafdwam ifutufesokaz Kk 0 n t
swapy walutowe;

— subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystani e i nstrument édw pochodtypych,
forward oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund LEVGol d (do dnia 1 | i pcSapertfud25 dz
GoldFuture) zabezpi ecza ryzyko wal ut owe popr z«
pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy walutowe;

— subfundusz Super fund Gl obalny Sicav (do dni a
Superfund GREEN)z abezpi ecza ryzyko wal utowe popr z
pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy walutowe;

— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko
stép procentowych poprzez wyKkotakithyjskti ani e
kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. Wc el u zar zgdz
ryzyki emsSupbtfyunnndoussczi wy korzystuje transakec
odkupu.

— subfundusz Superfund RED( pot gczony z Superfund Gl obal

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéow Kraf o I { wego S
XilwWy dzi at Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KR|S 0 4 | DOOOZS
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2.

2025)z abezpiecza ryzyko walutowe poprzez wy
takich jak: kontrakty terminowe typu forward oraz swapy walutowe.

b)przyjetych cdgdvi emeFoddaearzzgdzania ryzykiem fi
zabezpieczenia istotnych rodzajoéw planowany
rachunkowos$¢ zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrument é6w.
I nformacje wuzupetniajace, okresl one w art. 10¢
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniaja
2011/ 61/ UE w odniesieniu do zwolniaedzenogdlday ah a
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzysto

21. Pr z e gzli gadhwedtycyjnych p 0 dyichew okresie sprawozdawczym oraz p r z e pottfela
Funduszu na koniec 2025 roku:

— subfundusz Superfund LEV Silver—z godni e z politykag inwestyc
Funduszu, do dnia 30 czerwca 2025r o kK u , real i zowat strategi e
nabywaniu tytutltoéow uczestnictwa bazowego fu
Green Sicav (class Silver). Od dnia 1 lipca 2025 roku Superfund LEV Silver dokonuje
| okowania swoich aktywoéw z zachowaniem zas

dla funduszu i nwestycyjnego zamknietego o
Towarowe Instrumenty Pochodne, dla kt dch instrumentem bazowym jest srebro,
jednost ki uczestnictwa funduszy i nwestyc)
zagranicznych [l ub instytucij.i wspbél nego in
wartosci owe, t aki e | awa pabdew; yaeranty qubsskaypeygne, d o a
obligacje, bony skar bowe, bony pieniezne

waluty, Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod
warunkiem, ze sa zbywalne oraz depozyty

— Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostur e al iszwooyal i t yke i nwestyc
na inwestowaniu ni € mni e]j n akzt yev®O% swodicthzne papi el
depozyty i Instrumenty rynkupi eni eZgedoi e z pol subfyndusgzcoi nwes
naj mni ej l0wak akwdw Ispkt ekazpogzasniakzayche
jednostki uczestnictwa innych funduszy.

— subfundusz Superfund LEV Gold zgodni e z politykag inwestyc
Funduszu, do dnia 30 czerwca 2025 roku, real i zowat strategie in
nabywaniu tytutdédw uczestnictwa bazowego fu
Green Sicav (class Gold). Od dnia 1 lipca 2025 roku Superfund LEV Gold lokuje swoje Aktywa

z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycy
zamknietego oraz funduszu aktywdw wadjeepubl
aktywa w Towarowe I nstrumenty Pochodne, dl
w jednost ki uczestnictwa funduszy inwesty
zagranicznych |l ub instytucij.i WspoOol naigo i nv
jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniez
wierzytelnos$ci, z wyjatkiem wierzytelnos$c

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéow Kraf o I { wego S
XilwWy dzi at Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KR|S 0 4 | DOOOZS
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Subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pob
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkiem, ze sa zbywalne oraz depozyty.

— subfundusz Superfund GlobalnySicav—z godni e z politykag inwesty:
Funduszu,w2025r oku, reali zowat strategie inwestyc
uczestnictwa bazowego funduszu inwestycyjnego, jakim jest Superfund Green Sicav.

— subfundusz Superfund Spokojna InwestycjaPlus—z godni e z politykag inw
w statucie Funduszu, w 2025r o k U , reali zowat i nwestycje na
skarbowych oraz korporacyjnych. Subfundusz
rynku instrumentéw dltuznych, czesé¢ portfel
nabywanie jednostek uczestnict wa i nnych funduszy dtuznych

zagranicznych funduszy dtuznych.

— subfunduszSuperfundRed—z godni e z politykag inwestycyjne

do dnia 4 grudnia 2025r o k u , reali zowat strategie inwes
tytutow uczestnictwa bazowego funduszu inw
Szczego6towy sktad portfeld i nwestycyjngah Sub
znajduje sie jednostkowych spr awo 25dzstewienie h f i r

lokat).

22.Przegl gd wyni kéw osiaggnietych przez Fundusz w
W omawi anym okresie sprawozdawczy kategorilAi:zana war
— subfunduszu Superfund LEV Silverw y n i : 063,64%
— subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu wyni 0 s14,1a%
— subfundusz Superfund LEV Gold wyni 0as54,90%
— subfundusz Superfund Globalny Sicavw y n i : @1s74%a
— subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Pluswy n i:6,8% a
— subfundusz SuperfundRED( na dzi en 4 gwwrdinel$%a2 025 r oku)

Z uwagi na brak wycen jednostek uczestnictwa kategorii B, jakok at egor i e r epr ezen
kazdego z wydzi elzomyeh ss gbfkancywozy e A.

23.l st otne zmiany informacji, ktére nie zostaty
Funduszu:
Nie dotyczy.

24.0pi s gt oébwnych rodzajow ryzyka i i nwestycij.i [ u
zetknagé¢ Fundusz:
Ryzykorynkowez wi gzane jest =z wahani ami cen instrume:i
wyeliminowaé¢, a ma ono bezposredni wptyw na w

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéow Kraf o I { wego S
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Ryzyko kontrahentaz wi gzane jest z mozliwos$ciag |l okowani a
tytuty wuczestnictwa innych funduszy inwestycy
problemy tych funduszy bedg miaty DbRegkewsr edn
Zwi gzane jest takze zpmazikzi kofidirahkemnalkuwwyplaon
tym W szczegO6l nos$ci braku sptaty przez emite

Ryzyko ptesnnaswéigzane z brakiem mozliwos$c, wyc:
bedacych przedmi otve npdzo&kdan ySm bd zuansdiues ziy , mi ej s c L

Ryzyko rozliczeniaz wi gzane jest z mozliwos$ciag nietermin
moze skutkowaé¢ poniesieniem przez Subfundusze

Ryzyko ZWi gzane z przwymiolvy wanifeank taikt yiwd w a k
przechowywane sg przez D e p 0 zdgpozgtariusay.SEweatualoer a z =~ w
problemy |l ub btedy tych instytucij.i moga mie¢
ich wartosc¢.

Ryzyko kredytowe z Wi gz ane j est z mozIliwoscia bezpo
w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje
2.5 Informacja na temat dZ w i finansowej

Subfundusze wchmdzmwcbawaskimadkiraesi e sowgowat y
nastepujacym zakresi e:

I. subfunduszu Superfund LEV Silver -] ok owani e $rodkoéow w ¢hadear owe
kt drych i nstrument e mnidwastmraamwyowang instsirhentygpbceodne 0 o r a
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. War

a. Ekspozycja AFI Me#0®d%g Zaangazowani a
b. EKspozycja AFX6s58et odg Brutto

Il. subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu—| ok owani e Srodkdéw w kont
zagraniczne indeksy akcji oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Wartos$c¢ ek

a. Ekspozycja AFI Mebda Zaangazowani a
b. EKkspozycja AF26%Metodag Brutto

I1l. subfundusz Superfund LEV Gold -| okowani e $Srodkoéw w towarowe
kt orych i nstr ume h @zmiewystazdarywowme ifsteusdnty pochodne w
celu zabezpieczenia ryzyka wal utowego. Warto

a. Ekspozycja AFI Mes766%a Zaangazowani a
b. Ekspozycja AF27788%t odg Brutto

o S
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wys ok o$ ¢

IV. subfundusz Superfund Globalny Sicav —st o s owat jedynie niewystanc
pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka waluto
a. Ekspozycja AFI Meloo@aka Zaangazowani a
b. EKkspozycja AFWI9066#t odg Brutto

V. subfundusz Superfund Spokojna InwestycjaPlus—o kr esowe | okowanie S$r o0C¢
terminowe na zagraniczne obligacje skarbowe oraz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka waluto

a. Ekspozycja AFI Melo6O2%g Zaangazowani a
b. Ekspozycja AFIl12Met odg Brutto

VI. subfundusz Superfund RED ( ha dzien 4 gtydnidazi 262 %Hoipeized
pot aczeni azSsperfuld&lobdiny Sicav)—st os owa 't jedynie niew
instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia r
4 grudnia 2025 roku:

a. Ekspozycja AFI Mell3®%g Zaangazowani a
b. EKspozycja AFA76Met odg Brutto

Zarzgd Superfund

o S
025
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OPI'S | STOTNYCH ZzZMI AN | NFORMACJI WY MI ENI ONYCH W DOKUI

DL A KLI ENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU | NWESTYCYJN

SUBFUNDUSZY

W dokumenci e , I nformacj a dl a Klienta Al ternatywne

zamieszczone informacieo ryzykach zwiagzanych ze (pktr16 wformagjadeony m r o
rz

Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego) oraz o§ wi adczeni e dotyczagce p
zakresie niekorzystnych skutkoéow dla zréwnowazonego r
(pkt 20 Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego).

SPRAWOZDANIE ROCZNE AFI SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ZA 2025 ROK



I NFORMACJE DOTYCZACE ZATRUDNI ENIA W TOWARZYSTWI E ORAZ

Liczba pracowni kéw Towarzystwa wedtbaraku:st anu na dzien
15 0s0b;

Cat kowita kwota wynagrodzen wyptacanych pdrokeez Towar zy
386327081z 1t ;

W tym odrebnie, cat kowi t a kwota wynagrodzen wypt ac
w art. 47a ust. 1 Ustawy:
212799333z t ;

Kwota wynagrodzenia zmiennego w 2025 roku:
W 2025 roku Towarzystwo wyptacito wynagrodzenie zmie
85 512,11 PLN osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy.

Kwota wynagrodzenia dodatkowego, uz al ezni onego od wyni kéw funduszu,
Srodkow Fund®ekw w 202
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania wynagrodzen

Opis sposobu okreslania wynagrodzenia statego:
Wysokos¢ wynagrodzenia powinna by¢é wskazana w umowi

umowi e zlecenia |l ub innym stosunku prawnym o podobn
osobami a Towarzystwem.
Przy ustalaniu wysokos$ci wynagrodzenia statego bran
uwarunkowania:
l)obecna i przyszta sytuacja finansowa Towarzystwa,
2)zakres obowigzkoéw przewidzianych na danym stanowi
kwal ifikacje zawodowe oraz dos$wiadczenia wymagan
poziomie wynagrodzenia osO6b kierujagcych w instytu

4) sytuacja mikro i makroekonomiczna.

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadni kéw wynagrod
W przypadku decyzji O przyznaniu wynagrodzenia zmienit
tego skt adni ka wynagrodzeni a uzaleznione bedzi e od
formalnych:

a) podj eci a uchwaty przez wtasci wy organ Towar zys
wynagrodzenia,
b) wprowadzenia zmian do uméw z osobami objetymi Pol

Okresl ajagc warunki wyptaty wynagrodzenia zmiennego p:
warunki merytoryczne:

a) wyptata wynagrodzenia powinna by¢ wuzalezniona od
|l ub okreslonego rezultatu, kryteria wyni kowe pow
przedsiebiorstwa, zwigzane z wytwarzaniem dftugote

b) wyptata wynagrodzenia nie moze nastagpi ¢ przed spe
1 powyzej,

c) procedura wyptaty powinna okres$laé mechanizmy kol
wynagrodzenia zmiennego.

Zmi enne sktadni ki wynagrodzenia zmiennego uzal ezni one
wyptacane, tyl ko gdy i ch przypisanie l ub wyptaceni e
zwi ekszania jego kapitatow wtasnych, nie wptywa na
stabilnosci prowadzeni a przez Towar zystwo dziataln

wynagrodzenia uzaleznionych od wynikoéw moze by¢ zmni
niepodjecie takich dziatan mogtoby negatywnie wptyna
zobowigzan pienieznych przez Towarzystwo |l ub gdy nie

SPRAWOZDANIE ROCZNE AFI SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ZA 2025 ROK



wynagrodzeh. Decyzje w tej sprawie w odniesieniu do
a w odniesieniu do pozost-Zhyehdo3owaobyet wah Polityka
Szczegot owe zasady przyznawani a w yPnoal gi rt oydkzae n i g n azgnnioedr
dostepna na stronie Towarzystwa.

Wy ni k przegladow realizacij.i pol i tyki wynagrodzehn
ni eprawi dt owosci

Ostatni Pokeglyhigd wynm @ad¢ r ondizeejns c e w dni u -—-2zZalecoma | a 202
dostosowani e wynagrodzenia czt onk6éRvo IRiatdwk iNawWyma grzed z «
Il stotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzeh

W okresie sprawozdawczymP ol i t yka wphaegbgtaeaktual i zowana.
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SPRAWOZDANI E NI EZALEZNEGOABANEEGLEGO REWI DENTA Z B

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznegop 0 t g ¢ zsprawezgaaia finansowego

Opinia
Przeprowadzili sSmpobadaohegoospnawgozdaniSpecali-i nansc
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ( Fundusz” )w, r amach kt dérego wydziel o
subfundusze: Subfundusz Superfund Globalny Sicav (poprzednia nazwa do 18 maja 2025 roku
Superfund GREEN), Subfundusz Superfund LEV Silver (poprzednia nazwa do 30 czerwca 2025 roku
Superfund Silver), Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, Subfundusz Superfund Stabil-
nego Wzrostu oraz Subfundusz Superfund LEV Gold (poprzednia nazwa do 30 czerwca 2025 roku
Superfund GoldFuture) ( , Su b f u nkdtudsrzee ” 9§ k Wpaodalzentaidgp ozt g ¢ zspra-e g 0
wozdania finansowego, p 0t g ¢ z Zestawignia lokat, pot ac zminlegms wWzonego o z g
dzi egud@al2025r.,p 0t g c zracmuekg wyniku z operacji, p 0 t g C zzestawiegnia zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. (p ot g cspre-n e
wozdaniefinansowe” ) .
Naszym zdaniem, zat g ¢ zrooncez n e psprawazdani®fimansowe:
- przedstawia rzetelny i j disansygwej dunduszz n as yd aliaen i
31 grudnia 2025 r. oraz jego wyniku finansowegoz ak onczony w tym dni u 2z
cymi zastosowanie przepisami ustawyzd ni a 29 wr zesact¢clhuldl®®wWwosci o,
wa o0 rachunkbwag0@3r,poz.120z poéZm.r azmp)y zyj etymi z
(politykag) rachunkowosS$Sci ;
- jest zgodne coothowf gr Bupdase przepisans ptaiva oraz statutem

Funduszu;

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wéj ci k firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-7 0 3 , ul . Bukowi nNIK211256784, REGGON 015721976



- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo
zprzepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowos$c
Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem d
dnia 14 kwietnia 2026 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilidmy zgodnie z Krajo\
narodowych Standarddédw Badania przyjetymi uchwal
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. W sSprawie
dokument 6w, z pbébzn. zZm. oraz uchwatag Rady Pol sk
dnia 15 | istopada 2022 r. w sprawie krajowych s
dardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a tak?z
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
achjDzU.z2025r.p0z.1891z poO6Zm.or azm.Rozporzgdzenia UE nr

wietnia 2014 roku w sprawie szczegdbtowych wymo

a x -~

an finansowych jednostek interesu publicznego |
pézniejszymi, Rempanamidz eNaisez aUbB’d)powi edzialnosé¢ zg
d ami zostata dal ej opi sanadwpowe ledjzii ahasségbi ept

za badanie sprawozdania finansowego.

Jest esmy n Fuedosauli 8ufunduszyzgodniezz a s a d a mi etyki okresl on
ni ku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
darddéw niezal eznos$ci2)0"7/praZd 2j02t3y rir 1ag lowatj g RMrdy Bi
dnia 17 grudnia 2023 r. W sSprawie ustanowieni a
p6zn. zm., (,Kodeks etyki”), oraz z innymi WwWymo
nia sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili$§,
Wy mo g a mi [ Kodeksem etyki. W trakcie przeprowad
firma audytorska pozostaldi niezal ezni od Spot ki

Ust awi e o0 bi egiryaczch w eRwizdpeonrtzagedhz e ni u UE

Uwazamy, ze dowody badani a, ktére wuzyskali $my s

podstawe dla naszej opini.i
Podkresl enie pewnej kwestii

Zwracamy uwage na punkt 6 i nfor macj isubfbmddszut k o we j
Superfund Globalny Sicav, w ktorej opi sano potaczenie Subfun
szem Globalny Sicav dokonane w trakcie roku obr

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesie

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorsk2 nr 315¢
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie od

S ladiniki lokat notowane i nienotowane na ak-
tywnym rynku wyceni a
godzi we|j [ kl asyfi kol
hierarchidi wartosci g
cenianych do wartosci
potaczonym bilansie

grudnia 2025 r . wy R31 ®B2ttay s .

dodatkowe informacje na temat lokat zawarte
sg w potagczonym zesta
Zasady wyceny sktadni
| owane w Rozporzagdzer
dnia 24 grudnia 2007

ny ch zasad rachunkgd
cyjnych (" Rozporzagdze
niem Ministra Fi nans
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmienia-
j ace rozporzgdzeni e

zasad rachunkowosci f
Zgodni e z polityka I
skt adni ki l okat notow
wycenia sie na podst a
tych rynkach. Obligac
Aktywne go Ry nku, wyceni g
ni u model u, gdzi e WS
wej Sci owe S a obser we
posredni l ub posredni
tosci gloudbz i ave& | pomo c g

opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hi erarchii wartos$ci g

W trakcie badania zap
b owy mi zasadami wy cen
finansowych okreslony
przyjetymi zasadami
w tym przeanalizowal i
Cj i wycen poszczegodl i
odpowi ednich pozi omdw
zentowanych w informacji dodatkowej do spra-
wozdania finansowego.

Dokonal i $my
wyceny sa zgodne z o0b
politykag rachunkowos$c
cyfiki lokat w portfelu Subfunduszy.

oceny cz

Dlawy b r a n e lpkat w pdtfely inwestycyj-
nym Subfunduszy pr zepr owadzi |
wi arygodnos$ci maj gce
poprawnosci ich wycer
kwalifikacji do lokat notowanych na aktywnym
rynku.

DI a skt ad Sibfndluszy ljaavikoayth
na dzien jako | Ickatys @otwwane
sprawdzilidmy poprawr
przez Zar zagd Towarzystwa
przeliczenia.

DI a skt ad Sibfkndluszy ljaavikoayth
na dzieh bil ansowy |
przeprowadzil i $§my pr d
wosSci przyjetych mo d
godzi wej , przeprowadz

analizy przyjetych z4d
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Polityka rachunkowos$qwej sSciowych wykorzyst
wyceny skt admd tkadtwavwhpkiny skt adni kéw | okat n
ci e 1 not 0 b j jedSostiovaygh ¢
sprawozdan finansoadpocDokonali §dmy wuzgodni en
nchdo potagczonego sprilokat do ks i ag§ubfunduszyh w
go Funduszu. I nformacje do|tym w zakresie wustal
|l okat Funduszu zost at| momencie zakupu transakcji oraz zysku/straty
wi eniu |l okat Fundusz|zrealizowanej w wynik
2025'r.

Okresl eni e wi arygodn|Pr zepr owa d z ipbrifeB Supfundusrya

sktadni kéw | okat WY mi po dniu bilansowym w celu zidentyfikowania
Zarzgd Towarzystwa wl|istotnych zdarzehn, k t
nal nego o0sagduWizwizgazck| ansowe|j a przed dat
wyzszym obszar t en s | daniafinansowego.
badania.
Rozwazyl i $§my, czy Za
finansowym ujawnienia w zakresie zasad wy-
ceny i nstrument ow

nych metod wyceny ofr g
zat ozen sag adekiwattela -

kat Subfunduszy i zgodne z 0
Fundusz wymogami w zakresie sprawozdaw-
czosci finansowej

Odpowi edzi al Radyf\édzotzjrzazpepd L céprawnzdanie finansowe

Zar Bgefund Towar zyst wo FunduszV{y oWwawe jgestiodpawvjedrigziyh S. A.
Za sporzagdzeni e, na podstawie prawiadddDweg@r'r waoviaaglc
negosprawozdania finansowego, kt ore przedstawia
finansowej i wyniku finansowego Funduszuz godni e z pr zepi sami Ust awy ¢
t y mi zasadami (polityka) r a Buhdusm (kzepigamsé praiwa ietatta z z O
tem, a takze za kontrole wewnetrzng, kt 6rag Zar z:
nie sprawozdania finansowego niezawierajagcego i
stwem [ ub btedem

Sporzagpdahaagseprneewo zdani e f Towaazystwajesteodpdwiedzialigy da oce-

ne zdoAumlaw&Aiadio kontynuowania dziatalnos$ci, uj awni
spraw zwigzanych z kontynuacjag dziatalnosSci or a:z
podstawy rachunkowos$Sci, z Teyarzygtivekai | ebmo  szyat nui aecrj zia, dka

likwidacji Funduszu, al bo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnos

tywy dla | i kwidacj. |l ub zaniechania dziatalnos$ci

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorskéd nr 315¢
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Zar Agdrzystwaorazc zt onkowi e Radgy zMNadbdawd rgezzaaji dpotza-pewn
cconesprawozdanie finansowe spetltniato wymagania p
Cztonkowi e Rasdgy oNgpbzavd edzajht or owani e procesu spr

sowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegpelagc rsprawezdaeiafinaasovego badani e

Nas zy mi cel ami $sg uzyskamotea ogxewpmamefinamsve japoe wh o $ ¢

catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatltcenia spc

sprawozdania z badania zawierajgcego naszag opinhni

pewnos$ci, ale nie gwarantuje, zZe badanie przeproc

i stotne znieksztatcenie. naiskstzdalat ceenuiu @t wnad glau tp «

Zzane za istotne, jezel:i mozna racjonalnie oczeki
e

decyzj gospodarcze uzyt howmicksprawesganid fingnsoeegma pods

Zakres badania nie obej muje zapuaduszuaennii ae fceok tdyovnp

l ub skutecznosSgosppawwpdZevardysBva ¢ gdni e | ub. w przys

Podczas badania zgodnego z KSB stosuj e mycyzmawodow
a takze:

- i dentyfikujemy i oceni amy proy} aykapraviogdnia finare go  z n
sowego spowodowanego oszustwem | ub bt edem, pr
badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskuj em)
odpowi edni e, aby stanowi ¢ podstawe dla naszej
cenia wynikajagcego z oszustwa jest wieksze niz
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pon
troli wewnetrznej

- uzyskujemy zrozumienie kontroldi wewnetrznej st
procedur badani a, ktére sa odpowiednie w dany
opini i na temat skut e dowarzstne;i kontroli wewnetrz

- oceniamy odpowiednio$é¢ zastosowanych zasad (pc

cunkéw ksiegowych oraz powi gzanyavdrzystwp;awni en do

- wyciggamy wnhiosek na temat odp o Wiwvaaystwa masady i zast
kontynuacji dziatalnosSci jako podstawy rachunl
dow badani a, czy istnieje istotna niepewnos$¢

moze poddawac¢ w znacz &umaduszundgot pkd d nmoySrcu azcdjoil ndozsica t
dochodzimy do wniosku, Zze istnieje istotna ni e

W naszym sprawozdaniu biegtego peiwadsasmatgagmna poc
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daniu finansowym | ub, jezell takie wujawnienia

Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania U
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przy
z &unduszzaprzestanie kontynuacj.i dziatalnosSci ;

- oceniamy o0g6l ng prezenpakt g e zspravezgaaikfinamsovgegojw z awar
tym uj awnienia, oraz c¢czy sprawozdanie finansow

i zdarzenia w sposbéb zapewniajagcy rzetelng pre

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, mi ¢
prowadzenia badania oraz znaczagcych wustaleniach

Sciach kontroplkizeWwWéewnestamaj przez nas .zidentyfi kc

Skt adamy Komitetowi Audytu osSwiadczeni e, zZe prz
dotyczagcych niezaleznos$ci oraz komunikujemy wsz"
by¢ racjonaal nsteanuozwiagncee zagrozenie dla naszej ni

stosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komuni kowanych Komitetowi Audytu

Znaczagce podratasgc dsgdegwioz dani a finansowego za bi

czy i dl atego uznalidmy je za kluczowe sprawy b:
niu biegtego rewident a, chyba ze przepisy prawa
l ub gdy, w wyjatkowych okolicznos$ciach, ustalim
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjo
przewazytyby korzys$ci dla interesu publicznego t

Inne informacje, W tym sprawozdanie z dziatalnosSci

Na inne informacje sktadajg sie sprawozdanie z ¢
31 grudnia2025r . (, Sprawozdanie z dziatalnodci Fundusz
Funduszu, skierowanyd 0 u c z e Ruridusiu kybnagany8 37 ust . 1 pkt 1 Rozp
stra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. W spraw
i nwestycyjnych (Dz. u. z 2007 r ., nr 249, poz. ]
ne informacje”).

Odpowi edzi aliRadyfNédzoZzjr z g d u

Zarzgd Towarzystwa | est odpowi edzialny za sporz
prawa.
Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorc

wozdanie z dziatalnos$ci Funduszu spetniato wymag

Meritum Biegli RewidenciMar zena Woéj ci k firma audytorsk® nr 315
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Odpowi edzialnos§é¢é biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania p 0 t g ¢ zsprawezdaaia finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku pobadamnmreggwozdania finansowego naszym

znanie sie z |l nnymi i nformacjami |, [ czyniagc to,
wozdaniem finansowym | ub naszg wiedzg uzyskanag p
i stotnie znieksztaltcone. Jes| i na podstawie wyk:
l nnych informacjach, jestedmy zobowigzani poi nf.
na.Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato

zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Funduszu

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy,
Funduszu:

- zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 4 ¢

Rozpor zgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 29 mar cce
okresowych przekazywanych przez emitentow papi
wania za rownowazne informacij.i wymaganych prz
stwem cztonkowskim (,rozporzagdzenie o informac

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadt o, w sSwietle wiedzy o Funduszu i otoczeni
osSwiadczamy, Zze nie stwierdzilis$dmy w Sprawozdan
cen.

List Towarzystwa skiFuandumuwwany do Uczestni kow

Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorc
dzenie Listu Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania p 0 t g ¢ zsprawezgamia finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego 8#uoduskud z, e s tsrti kTélowar zyst wa” ) . Naszym o
ku z przeprowadzonym badaniem p o t g c zsprawezdaoia finansowego Funduszu i zat gczonyc
do niego jednostkowych sprawozam@madz i fdmiaemsoiwg ch S
warzystwa i wskazanie czy informacje w nim zawar

dzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudowd-a 200°

Meritum Biegli RewidenciMar zena W6j ci k firma audytorskd nr 315
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S§ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Rpzp00Zagdakani
[ czy sa one zgodne z i nfcbhdomiago jednostkowyzhaspraawvozday mi w

niach finansowych Subfunduszy.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LisScie Tows
Rozporzagdzeni a i sa zgodne z ipdtog arzapayvyadaniu z awar
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Dopot aczoomreggwozdania finansowego Funduszu dotl gcz
riusza potwierdzajagce zgodnos$ ¢Subfuadosyycwhymaveztze-Cc z g cCc y C
g6l nosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni

oraz pozytkow z tych p&t goevsdmawopdantiudirdssdwanFunduszy,c h w

ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozpor za
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i reg
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznos$c

W ramach badanp @t aizsgpuveagwwoegani a fi nansowego pr z

dury badani a, kt orych celem byta identyfikacja
cych regul acji ostroznos$ciowych okres$lonych w o
wptyw na sprawozdanie finansowe. Dl a potrzeb ni
my Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach i
duszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034z p @u.n). ( , ust awa” ) . Za zaf
nosci dziatalnosSci Funduszu z powyzszymi regul a

rzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania p 0 t g ¢ zsprawezgamia finansowego nie

byt o wyrazenie opinii na temat przestrzegania p
Sciowych w tym zakresi e.

W toku prac, nie stwierdzilismy przypadkoéw niepr
1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025r ok u obowi gzuj acych regul acj.i
Sl onych w przepisactktwymi evnisproysdbh powyzepywt ani ek

czone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebeda

Zgodnie z naszag najlepsza wiedzag i przekonani en
sprawozdan finansowych, kt 6re Swiadczylis$my na r
Meritum Biegli RewidenciMar zena Woéj ci k firma audytorsk8 nr 315
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obowi gzujgcymi w Polsce oraz ze nie $Swiadczyli$r
ne na mocy art. 5 ust.1l Rozporzagdzenia UE oraz a
W badanym okresie Swiadczylidmy na rzecz Fundusz

za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku.

Wybér firmy audytorskieij

Zostali $my wy brpaontigcd @ p bbepamdaand aan i a finansowego F
nr10/2025Rady Nad z o rdnia @gzerwSaR02b K i

Kl uczowym biegtym rewident em o dMedtwi BiegiRewaldneciy m 2z a
Mar zena WO | cw WarszawieD2- %38, priy b § . Buiki@ wiBh $JI2 , wpi sanej
fmaudytorskich pod numerem 3159, kt dreagal eegnelt ¢

go bi egt ego JoaenwRowichrowsla., | es't

Kl uczowy Bi eglbiwe Rewi dent , nr

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2026 r.
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SPRAWOZDANI E NI EZALREWIDEETG DBABANIE Gt E GO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzi jedndstkowegdraczhagn spewozdania Subfunduszu Superfund Glo-

balny Sicav (poprzednia nazwa do 18 maja 2025 roku Superfund GREEN) ( , Subf undusz” ) ,

lonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( , Fundus z ")

zarzgdzanego przez Superfund TowarzystwesieFundus

dzi bg w Watrésrzea wd kewpeodaazenim idegsprawozdania finansowego, zestawienia

l okat, bil ansu spor zagdz bmadhukumwaikud aperacjii ze2alviengr udni a
zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz not ob-
jasniajagcych i i fednostkawa sprpwiozdathie fthatnls mwes” ) (. ,
Naszym zdaniem, zat g ¢ zjemostkowe sprawozdanie finansowe:
- przedstawia rzetelny i j fanansoyej Soldbur nadzu sszyut unaac j d z |
31 grudnia 2025 r . oraz jego wyniku finansowego za r ¢
zgodni e z maj g cy mi zast osdonwaani 29 pweepb8ami

orachunkowos$ci ( » Ust-atwdz Wb z2028¢.hpoznlk2o0w o0zs cp ¢z n . Z
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunko\
jest zgodne coobowf gr Supfenduyzirzepisari prawa oraz statu-

tem Funduszu;

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo

zpr zepi s ami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowos$c

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wéj ci k firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-7 0 3 , ul . Bukowi nNIK211256784, REGGON 015721976



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$dmy zgodnie z Krajo\
nar odowych Standardéw Badania przyjetymi uchwal
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. W sSprawie
dokument 6w, zZ pb6éZn. zm. oraz uchwatag Rady Pol ski
dnia 15 | istopada 2022 r. w sprawie krajowych s
dardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a tak?z
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

t achjDz.U.z2025r.p0z. 1891z poOéZn. zm. ) .

Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standar dal
wozdaniaOdpowi edzi alnos¢ biegtego rewidenta za badar

Jest esmy n Fuedmsauli ®ubfunduszwzdodniezz asadami et yKki okresl on
ni ku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
dardoéw niezal eznos$ci2)0"7/praZd 2j0t3y rir 1ag lowatj g RMrdy Bi
dnia 17 grudnia 2023 r. W sSprawie ustanowieni a
p6zn. zm., (,Kodeks etyki”), oraz z innymi WwWymo
nia sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili$§,
Wy mo g a mi [ Kodeksem etyki. W trakcie przeprowad
firma audytorska pozostaldi niezal ezni od Spot ki

Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badani a, ktdére wuzyskali s$my s

podstawe dla naszej opinii
Podkreslenie pewnej kwestii

Zwr acamy punkagjirformadi dodatkowejd o s prawozdania finansowe
no pot Sublmrelusiu Superfund RED z Subfunduszem Globalny Sicav dokonane w trakcie
roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 20

odniesieniu do tej kwestii.

Odpowi edzialnosd¢é Zarzagdu i Rady Nadzorczej za sp

Zarzgd Superfund Towar zystwg Thwmad jest sdpowibdhiaing st y cy |

Za sporzadzeni e, na podstawie prawidtowo prowad
nansowego, kt ore przedstawia rzetelny i jasny o
nansowego Subfunduszuz godni e z pr zepi sami Ustawy o rachunk

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorsk2 nr 315¢

Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicag za



tyka) rachunkowosci oraz z obowhuguaswj gaymakpe zepi
trole wewnetrzna, kt 6rg Zarzagd uznaje za niezbe
finansowego niezawierajagcego istotnego zniekszt a
Sporzgdzajagc sprawozdanie finansowe Zarzagd Towar

Funduszu i Subfunduszudo kontynuowania dziatalnosSci, uj awn
spraw zwiagzanych z kontynuacjag dziatalnos$ci or a:
podstawy rachunkowos$ci, Zz wyjatkiem sytuacji, k

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, al bo zaniecha¢ prowadzenia dzi
realnej alternatywy dla | ikwidacij. l ub zani echan
Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady jegdadzorc
nostkowes pr awozdani e finansowe spetniato wymagani a |
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzial ni Za

sowej Subfunduszu.

Odpowi edzialno$é biegtego rewidenta za badanie s

Nas zymi cel ami sg uzyskanie racjonal nej pewnos$c
Zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
dania z badania zawierajgcego naszag opinie. Rac |
§ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadz«
ne znieksztatltcenie. Zni eksztatcenia moga powst a\
za istotne, jezel:i mozna racjonalnie oczeki wac¢,

zje gospodarcze uzytkowni kéw podj ete. na podstaw

Zakres badania nie obej muje zaS$uefumduszeaniiefaktyenoo do pr

§ci lub skutecznodci prowadzenia jego spraw prze

Podczas badania zgodnego z KSB stosuj emycyzmawodow

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zni
dowanego oszustwem | ub bt edem, projektujemy i
wi adajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody bad:
aby stanowi ¢ podstawe dla naszej opi ni i. Ry zyk

jacego z oszustwa jest wieksze niz tego wyni ké
czyc¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec, W |

wnetrznej

Meritum Biegli RewidenciMar zena Woé6j ci k firma audytorska3 nr 315
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- uzyskujemy zrozumienie kontroldi wewnetrznej st
procedur badani a, kt 6re sg odpowiednie w dany ¢
opini i na temat skut e Suwfudsa iTowargysiwa;r ol i wewnetr z

- oceniamy odpowiednio$é¢ zastosowanych zasad ( pc

cunkoéow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien do

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zast
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunl
dow badani a, czy istnieje istotna niepewnos$¢

moze poddawaé¢ w znacz8ufgndgsplbi dos&ontdghnonasg¢i

zel i dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotr
uwag.i W naszym sprawozdaniu biegtego rewident:
finansowym | ub, j ezel takie wujawnienia sag ni
wni os ki sg oparte na dowodach badania uzyskan)
dania biegtego rewidenta, jednakze przywmzte zd
duszlubSubfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal n
- oceniamy o0g6lng prezentacje, strukture i zawar
ni a, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstaw

W sposobéb zapewniajagcy rzetelnag prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towar zyst wa i nformacje o, mi edzy i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych

cych st abosciach jkeoznetlriolzio sweawnnae tprrzzneezji ,nas zi dent

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i reg

W ramach badanjedaostiwetos pzr amweoga ani a finansowego pr
cedury badani a, ktdrych cel em byt aSubfuhéusztohof i k a c |

wi gzujagcych regul aciji ostroznosciowych okres$l on)
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Dl a po
rozumi emy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o fundu
nymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034z p @u.n). ( ,ust awa” ) . Za
nie zgodnos$ cSubfucdhadiuastzail nzo Sgowy zs zy mi regul acj ami

Zarzgd Towarzystwa. Celem przeprowadzonego pr ze:
byto wyrazenie opinii @uafuneumaz oehaeawisdzujegandcil pe

S§ciowych w tym zakresie.
W toku prac, nie stwierdzil i $3opfunquszw gkesiebtkdniw ni e pr
1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025r ok u obowi gzuj acych regul acj.i

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorskéd nr 315¢
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicag za



Sl onych w przepisacktwymi eavnisproysdtb powyyzejy, zni ek

wozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzi &énciym za
Marzena Wojcik z si-#@%,i bgr awy Walr.s zBwk @ewiOrRs ki e ] 2 ¢
firm audytorskich pod numerem 3159, ktedabt@anee zl
go bi egt ego JoaenwRowichrowsla., | es't

Kl uczowy Bi eglby6 Rewi dent, nr

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2026 r.

Meritum Biegli RewidenciMar zena W6j ci k firma audytorsk& nr 315¢
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meritu

biegli rewidenc

SPRAWOZDANI E NI EZALREWIDEETG DBABANIE Gt E GO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przepr owadzi | jedéostyowegb acdtzaego sprawozdania Subfunduszu Superfund

LEV Gold (poprzednia nazwa do 30 czerwca 2025 roku Superfund GoldFuture) ( , Subf undusz”
wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( , Fu n -
dusz”), zarzgdzanego przez Superfund Towarzzyst wo
siedzi ba wktWarre zakvwp@bdzenia dosprawozdania finansowego, zestawienia

l okat, bil ansu spor zagdz bmadhukumwamikud aperacjii ze2alviengr udni a
zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz not ob-
jasniajagcych i i fednostkawa sprpwiozdathie fthatnls mwes” ) (. ,

Naszym zdaniem, zat g ¢ zjemostkowe sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i j fanansoyej Soldbur nadzu sszyut unaac j d z |
31 grudnia 2025 r . oraz jego wyniku finansowego za r ¢
zgodni e z maj g cy mi zast osdonwaani 29 pweepb8ami
orachunkowos$ci (» Ust-atwdz Wb z2028c¢.per.nlk2d0w ozs§ cg §dZ n . Z
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunko\

- jest zgodne <coobowf gr Supfanduyziprizepisari prawa oraz statu-
tem Funduszu;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo

zpr zepi s ami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowos$c

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wéj ci k firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-7 0 3 , ul . Bukowi nNIK211256784, REGGON 015721976



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$dmy zgodnie z Krajo\
nar odowych Standardéw Badania przyjetymi uchwal
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. W sSprawie
dokument 6w, zZ pb6éZn. zm. oraz uchwatag Rady Pol ski
dnia 15 | istopada 2022 r. w sprawie krajowych s
dardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a tak?z
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

t achjDz.U.z2025r.p0z. 1891z poOéZn. zm. ) .

Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standar dal
wozdaniaOdpowi edzi alnos¢ biegtego rewidenta za badar

Jest esmy n Fuedmsauli ®ubfunduszwzdodniezz asadami et yKki okresl on
ni ku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
dardoéw niezal eznos$ci2)0"7/praZd 2j0t3y rir 1ag lowatj g RMrdy Bi
dnia 17 grudnia 2023 r. W sSprawie ustanowieni a
p6zn. zm., (,Kodeks etyki”), oraz z innymi WwWymo
nia sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili$§,
Wy mo g a mi [ Kodeksem etyki. W trakcie przeprowad
firma audytorska pozostaldi niezal ezni od Spot ki

Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badani a, ktdére wuzyskali s$my s

podstawe dla naszej opinii

Odpowiedzialno$é Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sp

Zarzagd Superfund Towarzyst wo Thwmd jgestsdpowiediiaing st y cy ]

Zza sporzagdzeni e, na podstawie prawidtowo prowad
nansowego, kt ore przedstawia rzetelny i jasny o
nansowego Subfunduszuz godni e z przepi sami Ustawy o rachunk
tyka) rachunkowo$ci oraz z obowlhugasw gaymakpe zep i
trole wewnetrznag, kt 6rag Zarzagd wuznaje za niezbe
finansowego niezawierajgcego istotnego zniekszt a

Sporzgdzajagc sprawozdanie finansowe Zarzagd Towar

Funduszu i Subfunduszudo kontynuowania dziatalnos$Sci, uj awn

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorsk2 nr 315¢
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicag za



spraw zwiagzanych z kontynuacjag dziatalnos$ci or a:
podstawy rachunkowos$ci, z wyjagtkiem sytuacji, k
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, al bo zani echaé¢ prowadzenia dzi
realnej alternatywy dla | i kwidacj.i |l ub zaniechan
Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady jedadzorc
nostkowes pr awozdani e finansowe spetniatlto wymagani a |
Czt onkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzial ni Za

sowej Subfunduszu.

Odpowi edzialno$é biegtego rewidenta za badanie s

Nas zymi cel ami sg uzyskanie racjonal nej pewnos$c
Zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
dania z badania zawierajgcego naszag opinie. Rac |
sci , ale nie gwarantuj e, ze badanie przeprowadz«
ne znieksztatltcenie. Zni eksztatcenia moga powst a\
za i stotne, jezel. mozna racjonalnie oczekiwac¢,

zZzje gospodarcze uzytkowni kéw podj ete. na podstaw

Zakres badania nie obej muje zaS$uefumduszeaniiefaktyenoo do pr

§ci lub skutecznodci prowadzenia jego spraw prze

Podczas badania zgodnego z KSB stosuj emycyzmawodow

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zni
dowanego oszustwem | ub bt edem, projektujemy i
wi adajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody bad:
aby stanowi ¢ podstawe dla naszej opinii. Ry zyk
jacego z oszustwa jest wieksze niz tego wyni ke
czy¢é¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec¢, W |

wnetrznej

- uzyskujemy zrozumienie kontroldi wewnetrznej st
procedur badani a, kt 6re sg odpowiednie w dany
opinii na temat skut e Suwfuasa iTowergstwa;r ol i wewnetr z

- oceniamy odpowiednio$é¢ zastosowanych zasad (pc

cunkdéw ksiegowych oraz powigzanych wujawnien do

- wyciaggamy wniosek na temat odpowi edni os$ci zast
kontynuacj i dziatalnosci jako podstawy rachunl
Meritum Biegli RewidenciMar zena Woé6j ci k firma audytorska3 nr 315
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dow badani a, czy istnieje istotna niepewnos$¢
moze poddawaé¢ w znacz8uwfgndgsplbi dos&ontdghnonasg¢i

zel i dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotr
uwag.i W naszym sprawozdaniu biegtego rewident e
finansowym | ub, j ezel takie wujawnienia sag ni
wni osKki sg oparte na dowodach badania wuzyskan)
dania biegtego rewidenta, jednakze przywmzte zd
duszlubSubfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal n
- oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture i zawar
ni a, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstaw

W sposobéb zapewniajagcy rzetelnag prezentacj e.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towar zyst wa i nformacje o, mi edzy i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych

cych st abosciach jkeoznetlriolzio sweawnge tprrzzneezji ,nas zi dent

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i reg

W ramach badanjedaostioweogs pzr amweoga ani a finansowego pr
cedury badani a, ktédrych cel em byt aSubfuhéusztohof i k a c |

wi gzujagcych regul aciji ostroznosciowych okres$l on)
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Dl a po
rozumi emy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o fundu
nymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034z p @e.n). ( ,ust awa” ) . Za
nie zgodnos$ cSubfucdhadiuastzaul nzo Sgowy zs zy mi regul acj ami

Zarzgd Towarzystwa. Celem przeprowadzonego pr ze:
byto wyrazenie opinii @uafuneumaz oehaewisdzujegandcl mpe

7

Ssciowych w tym zakresie.

W toku prac, nie stwierdzil i $$apfunquszw gkpesiebtkdniv ni e pr
1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025r ok u obowi gzuj gcych regul acj.
Sl onych w przepisacktwymi evnisproysdb poeowyzejy, zni ek

wozdanie finansowe.

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorskéd nr 315¢
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicag za



Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzi &énciym za
Marzena WOojcik z si-#@%,i bgr awy Walr.s zBwk @ewiOrR2s ki e ] 2 ¢
firm audytorskich pod numerem 3159, ktedmaég@aneez!
go bi egt ego JoaenwRowichrowslka., | es't

Kl uczowy Bi eglby6 Rewi dent, nr

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2026 r.
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meritu

biegli rewidenc

SPRAWOZDANI E NI EZALREWIDEETG DBABANIE Gt E GO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przepr owadzi fedndstkowegdraczhegn spewozdania Subfunduszu Superfund LEV

Silver (poprzednia nazwa do 30 czerwca 2025 roku Superfund Silver) ( , Subf undusz” ), Wy
go w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( , Fundusz " ) ,
dzanego przez Superfund Towarzystwo FRurmsdusdzy blagn
Warszawie, k t 6 r e s k wpeowladzenim doespraavozdania finansowego, zestawienia lokat, bi-

| ansu sporzagdzonego Hrgraciunku eyhiku2 dperagjt, 2esdawiena zmzad 2

w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 . oraz not obj
cych i i nf or mjadogstkoweksravezdakieofimwa p s O we ” ) .
Naszym zdaniem, zat g ¢ zjemostkowe sprawozdanie finansowe:
- przedstawia rzetelny i j fanansoyej Soldbur nadzu sszyut unaac j d z |
31 grudnia 2025 r . oraz jego wyniku finansowego za r ¢
zgodni e z maj g cy mi zast osdonwaani 29 pweepb8ami

orachunkowos$ci ( » Ust-atwdz Wb z2028¢.hpoznlk2o0w o0zs cp ¢z n . Z
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunko\
- jest zgodne <coobowf gr Supfanduyziprizepisari prawa oraz statu-

tem Funduszu;
- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo

zpr zepi s ami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowos$c

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wéj ci k firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-7 0 3 , ul . Bukowi nNIK211256784, REGGON 015721976



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$dmy zgodnie z Krajo\
nar odowych Standardéw Badania przyjetymi uchwal
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. W sSprawie
dokument 6w, zZ pb6éZn. zm. oraz uchwatag Rady Pol ski
dnia 15 | istopada 2022 r. w sprawie krajowych s
dardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a tak?z
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

t achjDz.U.z2025r.p0z. 1891z poOéZn. zm. ) .

Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standar dal
wozdaniaOdpowi edzi alnos¢ biegtego rewidenta za badar

Jest esmy n Fuedmsauli ®ubfunduszwzdodniezz asadami et yKki okresl on
ni ku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
dardoéw niezal eznos$ci2)0"7/praZd 2j0t3y rir 1ag lowatj g RMrdy Bi
dnia 17 grudnia 2023 r. W sSprawie ustanowieni a
p6zn. zm., (,Kodeks etyki”), oraz z innymi WwWymo
nia sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili$§,
Wy mo g a mi [ Kodeksem etyki. W trakcie przeprowad
firma audytorska pozostaldi niezal ezni od Spot ki

Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badani a, ktdére wuzyskali s$my s

podstawe dla naszej opinii

Odpowiedzialno$é Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sp

Zarzagd Superfund Towarzyst wo Thwmd jgestsdpowiediiaing st y cy ]

Zza sporzagdzeni e, na podstawie prawidtowo prowad
nansowego, kt ore przedstawia rzetelny i jasny o
nansowego Subfunduszuz godni e z przepi sami Ustawy o rachunk
tyka) rachunkowo$ci oraz z obowlhugasw gaymakpe zep i
trole wewnetrznag, kt 6rag Zarzagd wuznaje za niezbe
finansowego niezawierajgcego istotnego zniekszt a

Sporzgdzajagc sprawozdanie finansowe Zarzagd Towar

Funduszu i Subfunduszudo kontynuowania dziatalnos$Sci, uj awn

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorsk2 nr 315¢
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spraw zwiagzanych z kontynuacjag dziatalnos$ci or a:
podstawy rachunkowos$ci, z wyjagtkiem sytuacji, k
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, al bo zani echaé¢ prowadzenia dzi
realnej alternatywy dla | i kwidacj.i |l ub zaniechan
Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady jedadzorc
nostkowes pr awozdani e finansowe spetniatlto wymagani a |
Czt onkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzial ni Za

sowej Subfunduszu.

Odpowi edzialno$é biegtego rewidenta za badanie s

Nas zymi cel ami sg uzyskanie racjonal nej pewnos$c
Zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
dania z badania zawierajgcego naszag opinie. Rac |
sci , ale nie gwarantuj e, ze badanie przeprowadz«
ne znieksztatltcenie. Zni eksztatcenia moga powst a\
za i stotne, jezel. mozna racjonalnie oczekiwac¢,

zZzje gospodarcze uzytkowni kéw podj ete. na podstaw

Zakres badania nie obej muje zaS$uefumduszeaniiefaktyenoo do pr

§ci lub skutecznodci prowadzenia jego spraw prze

Podczas badania zgodnego z KSB stosuj emycyzmawodow

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zni
dowanego oszustwem | ub bt edem, projektujemy i
wi adajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody bad:
aby stanowi ¢ podstawe dla naszej opinii. Ry zyk
jacego z oszustwa jest wieksze niz tego wyni ke
czy¢é¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec¢, W |

wnetrznej

- uzyskujemy zrozumienie kontroldi wewnetrznej st
procedur badani a, kt 6re sg odpowiednie w dany
opinii na temat skut e Suwfuasa iTowergstwa;r ol i wewnetr z

- oceniamy odpowiednio$é¢ zastosowanych zasad (pc

cunkdéw ksiegowych oraz powigzanych wujawnien do

- wyciaggamy wniosek na temat odpowi edni os$ci zast
kontynuacj i dziatalnosci jako podstawy rachunl
Meritum Biegli RewidenciMar zena Woé6j ci k firma audytorska3 nr 315
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dow badani a, czy istnieje istotna niepewnos$¢
moze poddawaé¢ w znacz8uwfgndgsplbi dos&ontdghnonasg¢i

zel i dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotr
uwag.i W naszym sprawozdaniu biegtego rewident e
finansowym | ub, j ezel takie wujawnienia sag ni
wni osKki sg oparte na dowodach badania wuzyskan)
dania biegtego rewidenta, jednakze przywmzte zd
duszlubSubfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal n
- oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture i zawar
ni a, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstaw

W sposobéb zapewniajagcy rzetelnag prezentacj e.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towar zyst wa i nformacje o, mi edzy i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych

cych st abosciach jkeoznetlriolzio sweawnge tprrzzneezji ,nas zi dent

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i reg

W ramach badanjedaostioweogs pzr amweoga ani a finansowego pr
cedury badani a, ktédrych cel em byt aSubfuhéusztohof i k a c |

wi gzujagcych regul aciji ostroznosciowych okres$l on)
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Dl a po
rozumi emy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o fundu
nymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034z p @e.n). ( ,ust awa” ) . Za
nie zgodnos$ cSubfucdhadiuastzaul nzo Sgowy zs zy mi regul acj ami

Zarzgd Towarzystwa. Celem przeprowadzonego pr ze:
byto wyrazenie opinii @uafuneumaz oehaewisdzujegandcl mpe

7

Ssciowych w tym zakresie.

W toku prac, nie stwierdzil i $$apfunquszw gkpesiebtkdniv ni e pr
1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025r ok u obowi gzuj gcych regul acj.
Sl onych w przepisacktwymi evnisproysdb poeowyzejy, zni ek

wozdanie finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzi &énciym za
Marzena WOojcik z si-#@%,i bgr awy Walr.s zBwk @ewiOrR2s ki e ] 2 ¢
firm audytorskich pod numerem 3159, ktedmaég@aneez!
go bi egt ego JoaenwRowichrowslka., | es't

Kl uczowy Bi eglby6 Rewi dent, nr

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2026 r.
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[T

meritu

biegli rewidenc

SPRAWOZDANI E NI EZALREWIDEETG DBABANIE Gt E GO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przepr owadzi Jednssthoywegdrecthegm sprawozdania Subfunduszu Superfund Spo-

kojna Inwestycja Plus ( , Subf undusz”) , wy d z i e |Speciatistyarnege Fun-a ma ¢ h

duszu Inwestycyjnego Otwartego ( , Fundusz” ) , zarzgdzanego przez S
szy I nwestycyjnychk SiA&dz(bh3dokmadWeey sizkakpehgedzenmi ¢ z

do sprawozdania finansoweg 0 , zestawienia | okat, bil ansu spor

2025 r., rachunku wyniku z operacji, zestawienia zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1
stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025r . or az not obj asni aj gjedasth i in
kowe sprawozdaniefinans owe” ) .

Naszym zdaniem, zat g ¢ zjemostkowe sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i j fanansoyej Soldbur nadzu sszyut unaac j d z |
31 grudnia 2025 r . oraz jego wyniku finansowego za r ¢
zgodni e z maj g cy mi zast osdonwaani 29 pweepb8ami

orachunkowos$ci ( » Ust-atwdz Wb z2028¢.hpoznlk2o0w o0zs cp ¢z n . Z
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunko\
- jest zgodne <coobowf gr Supfanduyziprizepisari prawa oraz statu-

tem Funduszu;
- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo

zpr zepi s ami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowos$c

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wéj ci k firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-7 0 3 , ul . Bukowi nNIK211256784, REGGON 015721976



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$dmy zgodnie z Krajo\
nar odowych Standardéw Badania przyjetymi uchwal
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. W sSprawie
dokumentow, z po6zZzn. zm. oraz uchwatag Rady Pol ski
dnia 15 | istopada 2022 r. w sprawie krajowych s
dardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takz
bi egtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

t actjDz.U.z2025r.p0z.1891z poO6Zn. zm. ) .

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standar da
wozdaniaOdpowi edzi alnos¢ biegtego rewidenta za badar

Jest esmy n Fuedmsauli ®ubfunduszwzdodniezz asadami et yKki okresl on
ni ku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
darddédw niezal eznos$ci2)07/Fraz 2j0ot3y rkr wag rowatj g RdMdrdy Bi
dnia 17 grudnia 2023 r. W sSprawie ustanowieni a
pbézn. zm. , (,Kodeks etyki?”), oraz z i nnymi WY MO ¢
nia sprawozdan finansowych w Pol sce. Wypetnili g
Wy mo g a mi i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowad
firma audytorska pozostald. niezal ezni od Spot ki

Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badani a, ktdére wuzyskali $my s

podstawe dla naszej opinii

Odpowi edzialno§é Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sp

Zarzgd Superfund Towar zystwg Thwmad jest sdpowibdhiaing st y cy |

Za sporzadzeni e, na podstawie prawidtowo prowad
nansowego, kt ore przedstawia rzetelny i jasny o
nansowego Subfunduszuz godni e z przepi sami Ustawy o rachunk
tyka) rachunkowo$ci oraz z obowhugasw gaymakpe zepi
trole wewnetrznag, kt 6rg Zarzagd uznaje za niezbe
finansowego niezawierajgcego istotnego zniekszt a

Meritum Biegli RewidenciMar zena Wo6j ci k firma audytorsk2 nr 315¢
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Sporzagdzajagc sprawozdanie finansowe Zarzagd Towar

Funduszu i Subfunduszudo kontynuowania dziatalnosSci, uj awn
spraw zwiagzanych z kontynuacjag dziatalnos$ci or a:
podstawy rachunkowos$ci, z wyjagtkiem sytuacji, k

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, al bo zani echaé¢ prowadzenia dzi
realnej alternatywy dla | ikwidacj.i |l ub zaniechan
Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady jegdadzorc
nostkowes pr awozdani e finansowe spetnialto wymagani a |
Cztonkowie Rady Nadddoricza] nagzodpowaing kkzipr ocesu

sowej Subfunduszu.

Odpowi edzialno$é biegtego rewidenta za badanie s

Nas zy mi cel ami sg uzyskanie racjonal nej pewnos$c
Zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
dania z badania zawierajgcego naszag opinie. Rac|
sci , ale nie gwarantuj e, ze badanie przeprowadz«
ne znieksztatltcenie. Zni eksztatcenia moga powst a\
za istotne, jezel:i mozna racjonalnie oczeki wac¢,

zZje gospodarcze uzytkowni kéw podj ete. na podstaw

Zakres badania nie obej muje zaS$uefumduszeaniiefaktyenoo do pr

§ci lub skutecznodci prowadzenia jego spraw prze

Podczas badania zgodnego z KSB stosuj emycyzmawodow

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zni
dowanego oszustwem | ub bt edem, projektujemy i
wiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody bad:
aby stanowi ¢ podstawe dla naszej opinii. Ry zyk

jacego z oszustwa jest wieksze niz tego wyni ké
czy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, W |

wnetrznej

- uzyskujemy zrozumienie kontroldi wewnetrznej] st
procedur badani a, kt 6re sg odpowiednie w dany«
opinii na temat skut e Suwfuasa iTowergstwa;r ol i wewnetr z

- oceniamy odpowiednio$é¢ zastosowanych zasad (pc

cunkdédw ksiegowych oraz powigzanych wujawnien do

Meritum Biegli RewidenciMar zena Woé6j ci k firma audytorska3 nr 315
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zast
kontynuacj.i dziatalnos$ci jako podstawy rachunl
dow badani a, czy 1istnieje istotna niepewnos$¢

moze poddawac¢ w znacz8&uwfgndwgspli dos&ontdyghoas¢gi

zel dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotr
uwag.i W naszym sprawozdaniu biegtego rewident e
finansowym | ub, jezel takie ujawnienia sag ni
wni osKki sg oparte na dowodach badania uzyskan)
dania biegtego rewidenta, jednakze przywmzte zd
duszlubSubfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatal n
- oceniamy o0g6lng prezentacje, strukture i zawar
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstaw

W sposOb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towar zyst wa i nformacje o, mi edzy i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczagcych

cych stabos$ciach jkeoznetlriolzio sweawnag tprrzzneezi ,nas zi dent

Sprawozdanie na temat innych wymogdbéw prawa i reg

W ramach bada njedaostoweogs oz mmwegaani a finansowego pr
cedury badani a, kt orych cel em byl aSubfuhdusztohof i k ac |

wi gzujagcych regulacji ostroznos$ciowych okres$l on)
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Dl a po
rozumi emy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o fundu
nymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034z p @u.n). ( , ust awa”) . Za
ni e zgodnos$ cSubfucdhadiuastzall nzo Sgaowy zs zy mi regul acj ami

Zarzgd Towarzystwa. Celem przeprowadzonego pr ze:
byt o wyrazenie opinii @uafuneémaz ehaewisdgzujegancl pe

7

Ssciowych w tym zakresi e.

W toku prac, nie stwierdzil i $$apfunquszw gkpesiebdkdniv ni e pr
1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025r ok u obowi gzuj acych regul acji
Sl onych w przepisacktwymi evnisproydb powyzejy, zni ek

wozdanie finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzi &énciym