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L'apposition du visa ne peut en aucun cas servir d'argument de
publicité

Luxembourg, le 2022-04-27

Commission de Surveillance du Secteur Financier

SUPERFUND SICAV

Société d'investissement a capital variable

PROSPEKT

Kwiecien 2022 r.

SUPERFUND SICAV jest funduszem parasolowym sktadajacym sie z réznych Subfunduszy.
Subfundusze te realizuja alternatywne strategie inwestycyjne bezposrednio lub poprzez
inwestycje realizujace alternatywne strategie inwestycyjne. Handel alternatywnymi strategiami
inwestycyjnymi moze przynies¢ wysokie zyski, ale wigze sie rowniez ze znacznym ryzykiem.
Inwestycje w SUPERFUND SICAV nalezy rozwazy¢ wylacznie w $wietle sytuacji finansowej
potencjalnego inwestora.

Poniewaz inwestorzy moga zosta¢ zakwalifikowani jako inwestorzy detaliczni w rozumieniu art. 4
(1) nr 11 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/EUR z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkow instrumentow finansowych (,MiFID II”), Spotka wyda dokumenty zawierajace
kluczowe informacje dotyczace detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIPs KID) zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
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Siedziba:

SUPERFUND SICAV
2, rue d’Alsace
L-1122 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga (RCS Luksemburg nr B 54921)

Zarzad:

Pan Pawet Roman Grubiak
Superfund TFI S.A.

Pan Nicolas Joachim Pierre Muller
Niezalezny dyrektor

Pan Jiirgen Graf
Superfund Asset Management GmbH

Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

Fuchs Asset Management S.A.
49, Boulevard Prince Henri
L-1724 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzad Zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

Pan Jean Fuchs
Fuchs & Associés Finance

Pan Thimothe Fuchs
Fuchs Asset Management S.A.

Pan Christophe Pessault
Niezalezny dyrektor

Depozytariusz:

Quintet Private Bank (Europe) S.A.
43, boulevard Royal

L-2955 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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Agent platniczy:

Quintet Private Bank (Europe) S.A.
43, boulevard Royal

L-2955 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent lokalny, administracyjny i transferowy:

European Fund Administration S.A.
2, rue d’Alsace

L-1122 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Biegty rewident:

Ernst & Young S.A.
35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Doradca prawny:

GSK Stockmann S.A.
44, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg

Nazwy Zarzadzajacych Inwestycjami podano w odnosnym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym
odnoszacym sie do kazdej kategorii Subfunduszy.
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DEFINICJE

W niniejszym Prospekcie nizej zdefiniowane terminy majg nastepujgce znaczenie:

,Ustawa z 2004 r.”: luksemburska ustawa z dnia 12 listopada 2004 r. o przeciwdziataniu praniu brudnych
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, z ewentualnymi pézniejszymi zmianami.

~Agent Administracyjny": Spotka European Fund Administration S.A. wyznaczona na Agenta
administracyjnego Spdtki.

+ZAF1”: Zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

»Biegly rewident”: Ernst & Young S.A., spdtka wyznaczona na Biegtego rewidenta Spotki
»Zarzad” lub ,,Cztonkowie Zarzadu”: Zarzad Spotki

»Dzien roboczy”: Dzien, ktory jest petnym dniem roboczym dla bankéw w Luksemburgu.

»Kategoria Subfunduszy": Subfundusze, ktére majg odrebng polityke inwestycyjna, strukture ryzyka illub
strukture opfat, ale ktére powszechnie podlegajg tym samym ograniczeniom inwestycyjnym.

»Klasa(-y)”: Jedna lub wiecej klas Akcji utworzonych w ramach tego samego Subfunduszu, ktorych aktywa sg
wspdlnie inwestowane, ale w przypadku ktérych zastosowanie moze mie¢ okre$lona struktura optat, minimalne
kwoty subskrypcji lub posiadania, polityka dywidend lub inne cechy.

»opotka”: SUPERFUND SICAV
»Depozytariusz”: Spdtka Quintet Private Bank (Europe) S.A. wyznaczona na Depozytariusza Spotki.
»~Agent Lokalny” Spdtka European Fund Administration S.A. wyznaczona na Agenta Lokalnego Spotki.

»~ESG”: Akronim oznaczajacy kryteria dotyczace $rodowiska, spoteczerstwa i tadu korporacyjnego (ESG, ang.
Environmental, Social and Governance), ktére stanowig trzy filary analizy pozafinansowej uwzglednianej w
spotecznie odpowiedzialnym zarzadzaniu funduszami. Kryterium $rodowiskowe odnosi sie m.in. do fagodzenia
skutkéw zmian klimatycznych, gospodarki odpadami, redukcji emisji gazéw cieplamnianych i zapobiegania
zagrozeniom dla srodowiska. Kryterium spoteczne odnosi sie¢ m.in. do zgodno$ci z zasadami bezpieczenstwa i
higieny pracy, praw pracowniczych, monitorowania faficucha dostaw oraz uwzgledniania intereséw spotecznosci i
mniejszosci spotecznych. Kryterium tadu korporacyjnego odnosi sie m.in. do $rodkdéw antykorupcyjnych,
zarzadzania zrbwnowazonym rozwojem przez zarzad i strukture zarzadzania.

»EUR”: Legalna waluta panstw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych we wspdlnej walucie od 1
stycznia 2000 r.

»~FATCA": Przepisy o ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych zawarte w
amerykanskiej ustawie Hiring Incentives to Restore Employment Act (ustawa majaca na celu przeciwdziatanie
bezrobociu) uchwalonej w marcu 2010 roku.

»IGA": Umowa migdzyrzadowa pomiedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki a Luksemburgiem podpisana w dniu
28 marca 2014 r., oparta na FATCA.

wZarzadzajacy Inwestycjami”: Zarzadzajacy Inwestycjami wyznaczony przez ZAFI, zgodnie z informacjami
podanymi w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym odnoszacym sie do kazdej kategorii
Subfunduszy.

wUstawa”: Luksemburska ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. dotyczaca przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
(,loi relative aux organismes de placement collectif’).

»Ustawa z dnia 12 lipca 2013 r.”: Luksemburska ustawa z dnia 12 lipca 2013 r. dotyczaca zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

»Luksemburskie GAAP”: Ogdlnie przyjete zasady rachunkowo$ci w Luksemburgu.

»Warto$¢ Aktywow Netto”: taczna warto$¢ aktywow netto dowolnej Klasy w ramach Subfunduszu obliczona w
sposdb opisany w niniejszym Prospekcie

~Agent Platniczy”: Spdtka Quintet Private Bank (Europe) S.A,. wyznaczona na Agenta Ptatniczego Spotki.
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»Prospekt”: oznacza niniejszy dokument dotyczacy emisji Akcji Spétki.
»Rynek Regulowany”: Rynek, ktory jest requlowany, dziata regularnie, jest uznany i publicznie dostepny.

»SFDR”: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

~Akcja(-e): Akcje zwykte wyemitowane przez odnosny Subfundusz lub Klase
»Wspolnik”: Posiadacz Akcji Spotki

»oubfundusz”: okreslony portfel aktywéw i pasywow utworzony w ramach Spdtki, ktdrego aktywa sg
inwestowane zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng

»Uzupetniajace Memorandum Ofertowe”: oznacza kazdy suplement do niniejszego Prospektu odnoszacy sie
do okreslonej kategorii Subfunduszy podlegajacych wspoéinym ograniczeniom inwestycyjnym

+Ryzyko zréwnowazonego rozwoju”’: oznacza zdarzenie lub warunek o charakterze $rodowiskowym,
spotecznym lub zwigzanym z tadem korporacyjnym, ktérego wystapienie moze spowodowaé faktyczny lub
potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji i potencjalnie catkowitq utrate jej wartosci, a tym
samym moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu.

,Doradca Handlowy”: Zarzadzajacy Inwestycjami moze rekomendowa¢ ZAFl i Zarzadowi wyznaczenie
Doradcy(-6w) Handlowego(-ych) w celu $wiadczenia doradztwa handlowego i rekomendaciji dla Zarzadzajacego
Inwestycjami. Zostanie to okre$lone w odno$nym Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym odnoszacym sie do
kazdej kategorii Subfunduszy. Obecnie Zarzadzajacy Inwestycjami nie zatrudnia zadnego Doradcy Handlowego.

»~Agent Transferowy”: Spétka European Fund Administration S.A. wyznaczona na Agenta Transferowego
Spotki.

»,USD”: Legalna waluta Standw Zjednoczonych Ameryki

»Dzien wyceny”: Dzier Roboczy, w ktérym oblicza sie aktywa netto Klasy / Subfunduszu i w ktérym Akcje moga
podlega¢ subskrypcji, umorzeniu i/lub konwersji.

Strona 7



WSTEP

Subfundusz SUPERFUND SICAV jest zarejestrowany zgodnie z CzeScig |l Ustawy.

Rejestracja nie oznacza jednak zatwierdzenia przez jakikolwiek organ luksemburski tresci niniejszego Prospektu
ani portfela instrumentdw pochodnych i innych aktywéw posiadanych przez Spétke. Wszelkie odmienne
o$wiadczenia sg nieuprawnione i niezgodne z prawem.

Zawiadomienie wymagane przez prawo luksemburskie w odniesieniu do emisji i sprzedazy Akcji przez Spotke
zostato ztozone w Greffe du Tribunal d’Arrondissement de et @ Luxembourg.
INFORMACJE OGOLNE

Spoétka

Spdtka jest funduszem inwestycyjnym zatozonym na mocy prawa luksemburskiego jako société anonyme
kwallifikujaca sie jako société d'investissement a capital variable (,SICAV”). Ostatnig wersje Statutu Spotki
opublikowano dnia 23 marca 2010 r. w dzienniku urzedowym (Mémorial C) Wielkiego Ksigstwa Luksemburga.

Spdtka zostata zatozona 20 maja 1996 r. pod nazwg GLOBAL CONSOLIDATED TRUST.
Jej kapitat jest w kazdym przypadku réwny aktywom netto wszystkich Subfunduszy Spotki.
Minimalny kapitat Spétki stanowi réwnowartos¢ kwoty 1.250.000 EUR wyrazonej w USD.

Spdtka jest zarejestrowana w Registre de Commerce, Luksemburg, pod numerem B 54921. Kopie statutu Spotki
sq dostepne do wgladu w Sadzie Rejonowym w Luksemburgu.

Zarzad Spdtki okresla polityke inwestycyjng kazdego Subfunduszu, zgodnie z opisem w dalszej czesci
niniejszego Prospektu, oraz odpowiada za wdrozenie tej polityki.

Spdtka kwalifikuje sie jako zewnetrznie zarzadzany alternatywny fundusz inwestycyjny zgodnie z art. 1 (39) i 4
Ustawy z dnia 12 lipca 2013 r. Spdtka wyznaczyta spotke Fuchs Asset Management S.A. z siedzibg pod
adresem: 49, Boulevard Prince Henri, L-1724 Luksemburg, Luksemburg na swojego ZAFI.

Struktura parasolowa

Spdtka jest spdika ,parasolowg” umozliwiajacg inwestorom wyb6r co najmniej jednego celu inwestycyjnego
poprzez inwestowanie w co najmniej jeden Subfundusz w ramach tego samego korporacyjnego instrumentu
inwestycyjnego.

Klasy akgcji

Zarzad moze w dowolnym momencie podja¢ decyzje o wyemitowaniu w ramach kazdego Subfunduszu réznych
Klas Akcji, z ktorych wptywy z subskrypcji beda wspélnie inwestowane zgodnie z politykg inwestycyjng danego
Subfunduszu, ale do ktérych moze mie¢ zastosowanie okre$lona struktura optat za sprzedaz, konwersje lub
umorzenie, minimalne kwoty subskrypciji lub posiadania, polityka dywidendowa lub inne szczegdine cechy.
Emisja Akcji réznych Klas moze ograniczac sie do okre$lonych inwestoréw.

Minimalna poczatkowa, pozniejsza kwota posiadanych inwestycji i minimalna kwota umorzenia

W ramach kazdej Klasy Subfunduszu, jezeli dotyczy, Zarzad moze okre$li¢ minimalng poczatkowg i/lub
pozniejszg kwote posiadanych inwestycji, jak rowniez minimalng kwote umorzenia. W przypadku, gdy minimaina
kwota poczatkowa nie zostanie osiggnieta z powodu niewielkiego potracenia optat, Spétka moze uzna¢ odnosng
subskrypcje za zgodng z minimalng kwotg poczatkowa.

Uprawnieni Inwestorzy

Niektére Klasy Akcji lub Subfundusze mogq byC ograniczone do inwestoréw instytucjonalnych kazdorazowo
definiowanych przez Zarzad z uwzglednieniem obowigzujacej praktyki wiasciwych organéw regulacyjnych w
Luksemburgu (,Inwestorzy instytucjonalni”) i w zwigzku z tym bedg dostepne do subskrypcji wytacznie dla takich
Inwestordw instytucjonalnych.
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Wspdlnicy powinni zapozna¢ sie z odnosnym Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym i arkuszem
informacyjnym danego Subfunduszu, gdzie dla kazdego Subfunduszu lub kategorii Subfunduszy opisane sq cele
inwestycyjne i zasady oraz wszystkie kluczowe cechy majace zastosowanie do tego Subfunduszu lub tych
Subfunduszy.

Oddzielenie aktywoéw i pasywow

Aktywa i pasywa kazdego Subfunduszu sg catkowicie oddzielone od aktywéw innych Subfunduszy.
CELE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Informacje ogéine

Celem inwestycyjnym Spotki jest zarzadzanie aktywami kazdego Subfunduszu na rzecz jego Wspolnikow
zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka w ramach limitéw okre$lonych w cze$ci ,Ograniczenia inwestycyjne”.

» Celem Spotki jest osiagniecie dla Wspdlnikow kazdego z odno$nych Subfunduszy dtugoterminowego
wzrostu warto$ci kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne - takie jak kontrakty terminowe
typu forward lub towary, waluty, stopy procentowe - w jednostki lub akcje innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, przede wszystkim Funduszy Hedgingowych, lub bezpo$rednio w zbywalne
papiery warto$ciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez Prawo, lub kombinacje wyzej
wymienionych inwestycji.

Inwestycje w ramach kazdego Subfunduszu podlegajg wahaniom rynkowym i ryzyku nieodtacznie zwigzanemu
ze wszystkimi inwestycjami; w zwigzku z tym nie mozna zagwarantowac, ze ich cel inwestycyjny zostanie
osiggniety.

Do celow art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji’), Zarzadzajacy inwestycjami ustalit, ze o ile nie ujawniono
inaczej w odno$nym Zataczniku, ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem nie jest obecnie istotne dla
decyzji inwestycyjnych podejmowanych w odniesieniu do Spdtki i ktdregokolwiek z jej subfunduszy, ze wzgledu
na charakter Celu inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem nie jest réwniez
czescig Strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami ustalit ponadto, ze wystapienie ryzyka
Zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem nie powinno mieé istotnego wptywu na zyski odnosnych Spotek
poprzez odpowiednie roztozenie ryzyka w portfelu Subfunduszy. Jesli Spétka uzna za stosowne uwzglednienie
ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem w decyzjach inwestycyjnych podejmowanych w przysztosci,
niniejsze ujawnienie zostanie zaktualizowane zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie ujawniania informacji w celu
odzwierciedlenia takiej decyzji. Inwestycje Spotki lezace u podstaw nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnoci gospodarcze;.

OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Ograniczenia majace zastosowanie do Subfunduszy typu futures i Subfunduszy Hedgingowych, jesli
maja zastosowanie, zostaly okreslone w odnosnym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym
dotyczacym tej Kategorii Subfunduszy.

Wsp6lne ograniczenia inwestycyjne majace zastosowanie do wszystkich Subfunduszy
Spétka bedzie inwestowac wytacznie w instrumenty finansowe i nie bedzie inwestowac w dzieta sztuki.

Inwestujac w papiery warto$ciowe inne niz akcje lub jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze, Spétka
nie bedzie:

a) inwestowac wiecej niz 10% aktywow netto dowolnego Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego nienotowane na gietdzie papieréw wartosciowych ani nie bedace przedmiotem obrotu na
innym Rynku regulowanym;

b) nabywac wiecej niz 10% papierdw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tego samego rodzaju
wyemitowanych przez ten sam podmiot emitujacy;
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c) inwestowac wiecej niz 20% aktywow netto dowolnego Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot emitujacy.

Ograniczenia wymienione powyzej nie majg zastosowania do papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD lub jego wiadze lokalne lub miedzynarodowe organy
publiczne o zasiegu unijnym, regionalnym lub Swiatowym.

Spdtka nie bedzie udziela¢ pozyczek osobom trzecim.

Spdtka moze utrzymywaé Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w formie dziatalno$ci dodatkowe;.
CZYNNIKI RYZYKA

Wstep

Jako alternatywny fundusz inwestycyjny, Spotka jest odpowiednia wytacznie dla oséb, ktdre sg w stanie
podejmowac ryzyko i mogg pozwoli¢ sobie na ryzyko utraty wszystkich poczatkowych i kolejnych inwestycji lub
ich znacznej czesci. Inwestycje w ramach kazdego Subfunduszu podlegajg wahaniom rynkowym i ryzyku
nieodigcznie zwigzanemu ze wszystkimi inwestycjami; w zwigzku z tym nie mozna zagwarantowaé, ze cel
inwestycyjny zostanie osiagniety.

Inwestorzy powinni zdawaé sobie sprawe, ze inwestowanie w odno$ne Kategorie Subfunduszy, takie jak opisane
w odnos$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym, wigze sie ze szczegdlnymi wzgledami i okreslonym
dodatkowym ryzykiem zwigzanym w szczegoélnosci z tego typu inwestycjami i zwykle nie wigze sie z
inwestowaniem w inne papiery wartosciowe.

W celu utatwienia lektury niniejszego rozdziatu, opisy ryzyka przedstawione ponizej podzielono na trzy rézne
podrozdziaty:

A. Opisy ogélnego ryzyka majacego zastosowanie do wszystkich inwestycji w papiery wartosciowe
B. Ryzyko Subfunduszy inwestujacych w Fundusze Hedgingowe

C. Ryzyko Subfunduszy inwestujacych w kontrakty terminowe typu futures i ryzyko Subfunduszy stosujacych
specjalne techniki inwestowania w instrumenty pochodne

A. Opisy ogdlnego ryzyka majacego zastosowanie do wszystkich inwestycji w papiery warto$ciowe

Gwaltowne zmiany warunkéw ekonomicznych: Na powodzenie jakiejkolwiek dziatalnosci inwestycyjnej majg
wptyw ogdine warunki ekonomiczne, ktére mogg wptywaé na poziom i zmienno$¢ stop procentowych oraz na
zakres i czas uczestnictwa inwestoréw na rynkach kapitatowych. Nieoczekiwana zmienno$¢ lub brak ptynno$ci na
rynkach, na ktérych Subfundusz posiada pozycje, bezposrednio lub posrednio, moze pogorszy¢é zdolnosé
Subfunduszu do prowadzenia dziatalnoci lub spowodowaé poniesienie przez niego strat. Zaden z tych
warunkdéw nie znajduje sie pod kontrolg Spétki ani Zarzadzajacego Inwestycjami i nie mozna zagwarantowaé, ze
Spdtka lub Zarzadzajacy Inwestycjami przewidzi te zmiany.

Ryzyko regulacyjne i/llub polityczne: Na warto$¢ aktywow Subfunduszu moga mie¢ wptyw zmiany w polityce
rzadowej, prawie ilub praktyce wiadz publicznych w zakresie opodatkowania, ograniczenia inwestycji
zagranicznych i repatriacji walut, wahania kursow walut i inne zmiany w przepisach ustawowych i wykonawczych
krajow lub/i miedzynarodowe wydarzenia polityczne majace wptyw na kraje, w ktorych inwestowane sg aktywa
Subfunduszu.

Ryzyko rynkowe: Rynki i niektdre instrumenty inwestycyjne, w ktdre Spétka gtdwnie inwestuje, mogq
kazdorazowo wykazywa¢ duzg zmienno$¢ w wyniku np. nagtych zmian w polityce rzadowej w zakresie
opodatkowania i repatriacji walut lub zmian w przepisach dotyczacych poziomu wiasno$ci zagranicznej w
spotkach, co moze mie¢ wpltyw na cene, po ktdrej Spdtka zlikwidowataby pozycije w celu spetnienia zgdan
umorzenia lub innych wymogow finansowych.

Co wigcej, niektdre rynki wschodzace przechodza okres szybkiego wzrostu i sg regulowane w mniejszym stopniu
niz wiodace Swiatowe rynki akcji. Ogdlnie rzecz biorac, takie rynki akcji sa mniej ptynne, w zwigzku z czym zakup
i sprzedaz inwestycji moze trwa¢ dtuzej niz w przypadku wigkszosci rynkdw rozwinietych, a transakcje moga by¢
przeprowadzane po niekorzystnych cenach.
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Kazda inwestycja w papiery wartoSciowe jest narazona na uniwersalne ryzyko zwigzane z rynkiem papierow
wartoSciowych. Ponadto nie mozna zagwarantowa¢, ze w wyniku inwestowania w poszczegdlne akcje nie
zostang poniesione straty réwne lub wigksze niz na catym rynku.

Sciste zarzadzanie pozycjg powinno zmniejszyé ryzyko, ale nie jest w stanie catkowicie go wyeliminowac.

Wyniki osiagniete w przesztoSci nie sa wyznacznikiem przysztych wynikéw: W obrocie spekulacyjnym
przeszte wyniki Subfunduszy niekoniecznie wskazujg na przyszite wyniki. Zmieniajacy sie charakter rynkow, w
ktorych Spdtka bedzie uczestniczy¢, zwieksza niepewno$¢ co do jej przysztych wynikow.

Zalezno$¢ od stosunkow z Zarzadzajacym Inwestycjami: Wszystkie decyzje dotyczace ogdinego zarzadzania
Spbtka bedq podejmowane przez Zarzad Spétki. Zarzad wyznaczyt ZAFI, ktéry wyznaczy Zarzadzajacego
Inwestycjami w celu wdrozenia polityki inwestycyjnej odnosnych Subfunduszy. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie
dokonywaé alokacji wszystkich inwestycji. W rezultacie sukces Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
bedzie w duzej mierze zalezat od umiejetnosci Zarzadzajgcego Inwestycjami.

Pozostale dziatania Zarzadzajacego Inwestycjami: Zarzadzajacy Inwestycjami lub jego dyrektorzy sq lub
mogq by¢ zaangazowani w zarzadzanie innymi funduszami, ktérych dziatalno$¢ moze by¢ podobna do
dziatalno$ci Spotki.

Potencjalne konflikty intereséw: Zarzadzajacy Inwestycjami poswieci tyle czasu i zasobéw na dziatalnosé
Spotki, ile uzna za stosowne i zgodne z jego obowigzkami powierniczymi. Umowa z Zarzadzajacym Inwestycjami
zasadniczo nie bedzie ogranicza¢ Zarzadzajacego inwestycjami ani jego zleceniodawcdw w nawigzywaniu
innych stosunkéw w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub angazowaniu si¢ w inne dziatania biznesowe, nawet
jesli dziatania te mogg stanowi¢ konkurencje dla Spotki i/lub moga obejmowac znaczne ilosci czasu i zasobdw
Zarzadzajacego inwestycjami lub jego personelu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze pemi¢ funkcje
zarzadzajacego inwestycjami lub doradcy handlowego innych funduszy, ktére majg takie same lub podobne cele
jak Spétka. Dziatania te mogg by¢ postrzegane jako stwarzajace konflikt intereséw, poniewaz zasoby
Zarzadzajacego Inwestycjami oraz czas i wysitek jego personelu nie sg po$wiecane wytgacznie dziatalnoSci
Spdtki, ale musza by¢ rozdzielane pomiedzy te dziatalnos¢ a ich inne dziatania.

Wyptata wynagrodzenia za wyniki na rzecz Zarzadzajacego Inwestycjami moze wigza¢ si¢ z konfliktem
interesow, poniewaz moze ono stanowi¢ zachete dla Zarzadzajgcego Inwestycjami do dokonywania bardziej
ryzykownych lub spekulacyjnych inwestycji niz te, ktérych w przeciwnym razie dokonataby Spétka.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze wnie$¢ istotny wktad wspierajac Agenta administracyjnego w zwigzku z wyceng,
aktywow Subfunduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze stanaé¢ w obliczu konfliktu intereséw przy wydawaniu
zalecen dotyczacych tych wycen, poniewaz zawyzona lub zanizona wycena ma bezposredni wptyw na ustalanie
warto$ci aktywow netto, a tym samym na wysoko$¢ wynagrodzenia obliczonego na podstawie warto$ci aktywow
netto i naleznego dla Zarzadzajacego Inwestycjami.

Co do zasady, Zarzadzajacy Inwestycjami dotozy wszelkich staran, aby chroni¢ interesy Funduszu w kazdym z
wyzej wymienionych potencjalnych konfliktéw interesow.

Obliczanie Wartosci Aktywow Netto: Zgodnie z opisem w cze$ci ,Ustalanie Wartosci Aktywdw Netto” ponizej,
najnowsze ceny wyceny aktywow posiadanych przez Subfundusz moga nie by¢ dostepne z niezaleznego lub
oficjalnego Zrodta, a odnosne aktywa moga zostac wycenione w sposéb ostrozny i w dobrej wierze przez Zarzad
Spotki.

Brak ptynnosci inwestycji w Spotke: Akcje danego Subfunduszu mogg by¢ umarzane wytacznie w okresach
miesiecznych, zgodnie z opisem w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym. Ponadto, je$li zadania
umorzenia przekroczg 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, wypfata wptywdw z umorzenia moze zosta¢
wstrzymana przez Zarzad Spotki do czasu uzyskania przez Subfundusz wystarczajacej ptynnosci.

Umorzenia moga by¢ réwniez opoznione w przypadku tymczasowego wstrzymania obliczania Warto$ci Aktywow
Netto, gdy wystapig pewne zaktocenia na rynku opisane w punkcie ,Tymczasowe wstrzymanie obliczania
Warto$ci Aktywow Netto” ponizej.

Czynniki ryzyka zwiazane z sektorami przemystu/obszarami geograficznymi: Subfundusze, ktdre
koncentrujg czeS¢ swoich inwestycji na okreslonej branzy lub obszarze geograficznym, podlegajg ryzyku i
czynnikom rynkowym, ktére majg wptyw na dang branze lub obszar geograficzny, takim jak szybkie zmiany w
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danej branzy lub na danym obszarze geograficznym wywotane zmianami legislacyjnymi, ogéinymi warunkami
gospodarczymi lub zwiekszong konkurencja. Moze to skutkowaé wiekszg zmiennoscig Warto$ci Aktywdw Netto
na Akcje odno$nych Subfunduszy.

Celem niektérych Subfunduszy bedzie inwestowanie na catym $wiecie. W odniesieniu do takich Subfunduszy,
ktdére inwestujg w Fundusze Hedgingowe, nalezy zauwazyc¢, ze biorac pod uwage, ze wiekszo$¢ zarzadzajgcych
Funduszami Hedgingowymi ma siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki, odnosne Subfundusze bedg w
naturalny sposoéb skfaniaty sie ku zarzadzajacym z siedzibg w USA. Fundusze Hedgingowe majq zazwyczaj
siedzibe w jurysdykcjach zagranicznych (rajach podatkowych), np. na Karaibach. Podobnie Fundusze
Hedgingowe zarzadzane przez bedg zazwyczaj mialy siedzibe w miejscach typu offshore.

Zmiany w obowiazujacym prawie: Spotka powinna przestrzega¢ rdznych wymogéw prawnych, w tym
przepisow dotyczacych papieréw wartosciowych i przepiséw podatkowych obowiazujacych w jurysdykcjach, w
ktorych prowadzi dziatalno$¢. Jezeli ktdrekolwiek z tych przepisdéw ulegnie zmianie w okresie dziatalno$ci Spotki,
wymogi prawne, ktérym podlega Spotka i jej Wspolnicy, mogg znacznie rézni¢ sie od obecnych wymogow.

Ryzyko kursu wymiany/walutowe: Chociaz Akcje Subfunduszy sg obecnie denominowane wytgcznie w
odnosnych Walutach nominalnych, Subfundusze moga inwestowaé cze$¢ lub catos¢ swoich aktywdw w papiery
warto$ciowe denominowane w wielu innych walutach. Warto§¢ Aktywow Netto kazdej z Akcji wyrazona w
odnos$nej Walucie nominalnej bedzie ulega¢ wahaniom w zaleznosci od zmian kursu wymiany pomiedzy Walutg
nominalng a walutami, w ktdrych denominowane sg inwestycje. Wahania kursow walut obcych mogg mie¢ istotny
wptyw na wyniki Subfunduszy.

W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego dla niektorych Subfunduszy, Zarzadzajacy Inwestycjami moze
zawiera¢ rézne pochodne instrumenty finansowe, w tym miedzy innymi opcje, kontrakty terminowe typu futures,
kontrakty terminowe typu forward i swapy, ktére moga podlegaC ryzyku okre$lonemu w czesci ,C. Ryzyko
Subfunduszy inwestujgcych w kontrakty terminowe typu futures i ryzyko Subfunduszy korzystajacych ze
specjalnych instrumentéw pochodnych” ponizej. Zarzadzanie ryzykiem walutowym moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki Subfunduszy.

Te same warunki, o ktdrych mowa powyzej, majg zastosowanie do kazdej Klasy Akcji wyrazonej w Walucie innej
niz Waluta nominalna danego Subfunduszu.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze Wartos¢ Aktywow Netto na Akcje moze zaréwno spadag, jak i rosngé, co w
najgorszym przypadku moze skutkowaé catkowita utratg wartosci Akcji. Inwestor moze nie odzyskaé
zainwestowanej kwoty, zwlaszcza w przypadku umorzenia Akcji wkrétce po ich wyemitowaniu, gdy Akcje zostaty
obcigzone optatami. Zmiany kurséw wymiany moga réwniez spowodowa¢ wzrost lub spadek Wartosci Aktywow
Netto na Akcje w walucie bazowej inwestora. Spétka, zaden z jej dyrektoréw ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie
moze udzieli¢ zadnej gwaranciji co do przysztych wynikdw Spdtki ani przysztego zwrotu z inwestycji.

Amerykanskie wymogi dotyczace ujawniania informacji o rachunkach zagranicznych dla celow
podatkowych (,FATCA”): Poniewaz zasady FATCA sg szczegoinie zlozone, a przepisy regulujgce ich
wdrazanie w odniesieniu do funduszy luksemburskich sg nadal niepewne, Spdtka nie moze obecnie doktadnie
oceni¢ zakresu wymogoéw, jakie natozg na nig przepisy FATCA.

Chociaz Spotka bedzie starata sie spemi¢ wszelkie natozone na nig obowigzki, aby unikng¢ natozenia 30%
podatku u zrédta, nie mozna zagwarantowac, ze Spétka bedzie w stanie spetni¢ te obowiazki. Jezeli Spotka
zostanie objeta podatkiem u Zrodta w wyniku zastosowania FATCA, moze to mie¢ istotny wptyw na warto$¢ Akcji
posiadanych przez wszystkich Wspolnikéw.

Posredni wptyw na Spotke i/lub jej Wspdlnikéw moze mie¢ réwniez fakt, ze podmiot finansowy spoza USA nie
przestrzega przepisow FATCA, nawet jesli Spétka spetia swoje wtasne zobowigzania wynikajace z FATCA.

B. Ryzyko Subfunduszy inwestujacych w Fundusze Hedgingowe

Subfundusze inwestujace w Fundusze Hedgingowe, jak wskazano w odno$nym Uzupetniajacym Memorandum
Ofertowym, oprocz Ogdlnego ryzyka opisanego powyzej, podlegaja nastepujacym szczegblnym ryzykom w
zwigzku z ich inwestycjami w Fundusze Hedgingowe.

Odrebnos¢ Funduszy Hedgingowych: W celu zapewnienia dywersyfikacji pod wzgledem strategii zarzadzania i
rynkéw, Zarzadzajacy Inwestycjami moze wybraC okreslong liczbe docelowych Funduszy Hedgingowych
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zarzadzanych przez zarzadzajacych, ktorzy dziatajg niezaleznie. Chociaz taka dywersyfikacja ma na celu
zmniejszenie ryzyka strat przy jednoczesnym zachowaniu mozliwosci czerpania korzysci z wahan cen, nie mozna
zagwarantowa¢, ze dywersyfikacja docelowych Funduszy Hedgingowych i odnos$nych zarzadzajacych nie
spowoduje strat odnotowanych na niektorych Funduszach Hedgingowych, w ktére inwestujq odnosne
Subfundusze, przekraczajacych zyski generowane przez pozostate fundusze.

Przypadkowa koncentracja: Mozliwe jest, ze szereg Funduszy Hedgingowych zarzgdzanych przez tych samych
lub roznych zarzgdzajacych moze zajaé znaczace pozycje w ramach tego samego papieru warto$ciowego w tym
samym czasie. Taka przypadkowa koncentracja kolidowataby z celem Subfunduszu, jakim jest dywersyfikacja.
Subfundusz bedzie starat sie zlagodzi¢ takaq przypadkowg koncentracje w ramach regularnego procesu
monitorowania i realokacji. Ponadto nie mozna zagwarantowa¢, ze wybor okre$lonej liczby Funduszy
Hedgingowych zarzadzanych przez réznych zarzadzajacych doprowadzi do lepszych wynikéw lub dywersyfikacii
niz wybér Funduszy Hedgingowych zarzadzanych przez jednego zarzadzajacego. Wreszcie, odnosne
Subfundusze mogg réwniez w dowolnym momencie wybra¢ docelowe Fundusze Hedgingowe zarzadzane przez
dodatkowych zarzadzajacych. Taka realokacja aktywéw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki takich
Subfunduszy.

Przyszte zwroty: Nie mozna zapewni¢, ze strategie stosowane przez Fundusze Hedgingowe w przesziosci w
celu osiggniecia atrakcyjnych zwrotéw beda nadal skuteczne lub ze zwrot z inwestycji Subfunduszu bedzie
podobny do zwrotu osiggnietego przez Subfundusz lub docelowe Fundusze Hedgingowe w przesziosci.

Poleganie na zarzadzajacych i kluczowym personelu: Docelowe Fundusze Hedgingowe sg wybierane na
podstawie metod inwestycyjnych zarzadzajacych. Jesli w firmie zarzadzajacej aktywami pewne osoby stang sie
niedostepne, mozna przyja¢, ze zadna inna osoba nie bedzie w stanie utrzymac ich pozycji. Subfundusz moze
zatem by¢ zmuszony do likwidacji jednostek lub akcji posiadanych w odnosnych docelowych Funduszach
Hedgingowych w swoim najlepszym interesie. Likwidacja takich pozycji moze spowodowac straty.

Inna dziatalno$¢ zarzadzajacych: Zarzadzajacy zarzadzajg obecnie innymi funduszami lub rachunkami na
rzecz innych klientdw i zamierzajg zwiekszy¢ liczbe swoich mandatow w zakresie zarzadzania. Zarzadzajacy
mogaq znalez¢ sie w sytuacji, w ktorej bedg musieli sktadac dla innych funduszy lub rachunkdw zlecenia podobne
do tych sktadanych dla Funduszy Hedgingowych, w ktére inwestujg odno$ne Subfundusze. Sposéb sktadania i
realizacji zlecen dla wszystkich funduszy i rachunkow zarzadzanych przez zarzadzajacego moze mie¢ wptyw na
wyniki inwestycji odno$nych Subfunduszy.

Ryzyko zwigzane ze specjalnymi technikami stosowanymi przez Fundusze Hedgingowe: Wiele z
docelowych Funduszy Hedgingowych bedzie stosowac specjalne techniki inwestycyjne, ktdre moga powodowac,
ze inwestycje Subfunduszu bedg narazone na ryzyko inne niz ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
kapitatowe i w papiery wartosciowe o statym dochodzie. Odno$ne Subfundusze w zadnym przypadku nie majg
by¢ skorelowane z rynkami finansowymi jako catoscig i nie powinny by¢ postrzegane jako substytut inwestycji w
instrumenty kapitatowe lub papiery wartosciowe o statym dochodzie.

Ryzyko zwigzane z dzwignia finansowa: Strategie inwestycyjne Funduszy Hedgingowych przyjete przez ich
zarzadzajacych czesto wykorzystujg dzwignie finansowa. Dzwignia finansowa stwarza mozliwos¢ uzyskania
wiekszej rentowno$ci i catkowitego zwrotu, ale jednocze$nie zwigksza zmiennos¢ warto$ci danego Funduszu
Hedgingowego, a tym samym ekspozycje na ryzyko kapitatowe.

Rozwodnienie procentowego udziatu aktywéw zainwestowanych w Fundusze Hedgingowe: Subfundusz
moze zezwoli¢ na dokonywanie dodatkowych wptat przez dotychczasowych Wspolnikdw i przyjmowanie nowych
Wspolnikéw co miesigc. Fundusze Hedgingowe, w ktdre dany Subfundusz moze inwestowa¢, mogg jednak nie
zezwala¢ na dodatkowe wpfaty kapitatu lub przyjmowanie nowych komandytariuszy z takg sama czestotliwoscia.
W rezultacie dany Subfundusz moze z op6znieniem inwestowa¢ w Fundusze Hedgingowe. Op6znienie to moze
w pewnych okoliczno$ciach spowodowa¢ rozwodnienie procentowego udziatu aktywéw Subfunduszu
zainwestowanych w Fundusze Hedgingowe.

Ryzyko zwiazane z pozyczkami: Fundusze Hedgingowe moga pozycza¢ Srodki na potrzeby techniki
lewarowania transakciji. Niektére Fundusze Hedgingowe moga nie podlega¢ zadnym ograniczeniom dotyczacym
kwoty zacigganych pozyczek, a zatem kwota pozyczek, ktére Fundusz Hedgingowy moze mie¢ do spiaty w
dowolnym momencie, moze by¢ duza w poréwnaniu z jego kapitatem. Ponadto Subfundusz moze réwniez
zacigga¢ pozyczki do maksymalnej wysoko$ci 200% swojej Wartosci Aktywow Netto w celu inwestowania w
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Fundusze Hedgingowe, jesli jest to okre$lone w odnosnym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym. Inwestorzy
musza by¢ Swiadomi, ze moga ponie$¢ wieksze ryzyko wynikajace ze spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszy
Hedgingowych zainwestowanych przy uzyciu tego instrumentu pozyczkowego, a zatem ekspozycja danego
Subfunduszu na ryzyko kapitatowe bedzie wyzsza.

Pozyczanie pieniedzy na zakup papieréw warto$ciowych moze zapewni¢ Funduszowi Hedgingowemu mozliwosé
wiekszego wzrostu wartosci kapitatu, ale jednocze$nie zwigkszy biezace wydatki Funduszu Hedgingowego i
posrednio Subfunduszu oraz ekspozycje na ryzyko kapitatowe. Ponadto, jeéli aktywa Funduszu Hedgingowego
nie sg wystarczajace do splaty kapitatu i odsetek od zadtuzenia Funduszu Hedgingowego w terminie, Subfundusz
moze ponies¢ catkowitq strate z inwestycji w dany Fundusz Hedgingowy.

Dodatkowe ryzyko inwestycji w Fundusze Hedgingowe: Niektore Subfundusze mogq inwestowac w akcje lub
jednostki Funduszy Hedgingowych, ktére w Panstwie pochodzenia nie podlegajq statej kontroli sprawowanej
przez organ regulacyjny i zapewniajacej odpowiednig ochrone inwestoréw. Chociaz ryzyko zwigzane z
inwestycjami w Fundusze Hedgingowe ogranicza sie do utraty poczatkowej inwestycji wniesionej przez odnosne
Subfundusze, inwestorzy powinni jednak mie¢ Swiadomo$¢, Zze inwestycie w nieuregulowane Fundusze
Hedgingowe sg bardziej ryzykowne niz inwestycje w fundusze regulowane, ktére realizujg alternatywng strategie
inwestycyjng. Ryzykiem takim moze by¢ miedzy innymi brak standardéw rachunkowosci oraz brak organu
regulacyjnego naktadajacego zasady i regulacje na podmiot petnigcy funkcje Depozytariusza iflub centralnej
administracji. Inwestorzy powinni pamieta¢, ze odnosne Subfundusze mogg inwestowaé duzg cze$¢ swoich
aktywow w nieregulowane Fundusze Hedgingowe.

Ponadto na wartos¢ inwestycji reprezentowanej przez Fundusz Hedgingowy, w ktory inwestujg odnosne
Subfundusze, mogg mie¢ wptyw wahania waluty kraju, w ktorym inwestuje taki Fundusz Hedgingowy, przepisy
walutowe lub stosowanie rdznych przepiséw podatkowych odnosnych krajow (w tym podatki u Zrodta), zmiany
rzadowe lub zmiany polityki pienieznej i gospodarczej odnosnych krajow.

Ponadto, jesli dany Fundusz Hedgingowy, w ktory moze inwestowa¢ Subfundusz, nie jest w stanie zlikwidowac
swoich pozycji i w zwiazku z tym nie jest w stanie zaspokoi¢ zapotrzebowania Subfunduszu na ptynno$¢,
wowczas wyptata wplywdw z tytutu umorzenia Akcji Subfunduszu moze zosta¢ opdzniona do momentu gdy
$rodki bedg dostepne. To samo dotyczy sytuacji, w ktérej bazowy Fundusz Hedgingowy posiada limit liczby Akcji,
ktdre mogg zosta¢ umorzone w danym momencie.

Inwestycje poszczegdlnych Subfunduszy moga by¢ dokonywane w nieregulowane Fundusze Hedgingowe. Wiele
z tych Funduszy Hedgingowych moze by¢ wysoce lewarowanych i czasami nabywaC duze pozycje o duze
zmienno$ci. Zarzadzajacy takimi Funduszami Hedgingowymi mogq koncentrowaC sie na jednym obszarze
geograficznym lub kategorii inwestycji w aktywa, podejmujgc tym samym ryzyko zwigzane z danym rynkiem i
szybkimi zmianami na danym obszarze geograficznym lub w ramach danej kategorii inwestycji. Inwestycje te
mogq mie¢ charakter wysoce spekulacyijny.

Wycena Funduszy Hedgingowych: Metoda obliczania Wartosci Aktywow Netto na Akcje odnosnych
Subfunduszy zaktada mozliwo$¢ wyceny stanu posiadania w Funduszach Hedgingowych. Wyceniajgc te stan
posiadania, dany Subfundusz bedzie musiat polega¢ na informacjach finansowych dostarczonych przez same
Fundusze Hedgingowe. Niezalezne zrédta wyceny, takie jak notowania gietdowe, mogg nie by¢ dostepne dla
Funduszy Hedgingowych.

W szczegdlnosci ostrzega sie inwestorow, ze:

o  Wartos¢ Aktywow Netto na Akcje odno$nych Subfunduszy moze zostaé ustalona dopiero po ustaleniu
warto$ci samych ich inwestycji, co moze wymagaé pewnego okresu czasu po danym Dniu Wyceny, chociaz
taka wycena bedzie musiata zosta¢ dokonana przed nastepnym Dniem Wyceny;

e liczba Akcji subskrybowanych przez inwestora lub wplywy z umorzenia Akcji wykupionych przez inwestora
moga nie zostac ustalone do czasu ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Akcje.

Ponadto infrastruktura prawna oraz standardy rachunkowosci, audytu i sprawozdawczo$ci w niektorych krajach,
w ktérych mogg by¢ dokonywane inwestycje, mogg nie zapewniac takiego samego stopnia ochrony inwestoréw
lub ujawniania informacii, jaki bytby powszechnie stosowany na dojrzatych rynkach papieréw wartosciowych.
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Kumulacja optat: W przypadku Subfunduszy zamierzajacych inwestowaé w Fundusze Hedgingowe, odno$ni
Wspdlnicy poniosg zdublowane opfaty i prowizje (takie jak opfaty za zarzadzanie, w tym optaty za wyniki, opfaty
depozytowe, opfaty za centralng administracie, itp.)

Kwoty prowizji i opfat: PlatnoS¢ wynagrodzenia obliczanego na podstawie wynikow zarzadzania moze
zachecac zarzadzajacego inwestycjami do wybierania bardziej ryzykownych i zmiennych lokat niz w przypadku,
gdyby takie optaty nie miaty zastosowania.

Jak wskazano w odnosnym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym dla Kategorii Subfunduszy, wynagrodzenie
dla zarzadzajacego inwestycjami moze by¢ obliczane jako procent aktywow brutto okreslonych w odnosnym
Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym. Takie wynagrodzenie moze by¢ wowczas obliczone na podstawie
aktywow brutto, a poniewaz niektore Subfundusze mogg pozycza¢ do 200% ich Wartosci Aktywow Netto, kwota
wynagrodzenia ptatnego na rzecz zarzadzajacego inwestycjami moze byé znacznie wyzsza niz w przypadku,
gdyby takie optaty byty obliczane jako procent Aktywéw Netto.

Pozycje dtugie/krétkie: Subfundusz, w ramach limitdw okreslonych w ograniczeniach inwestycyjnych i
odnosnym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym, oraz, w stosownych przypadkach, Fundusze Hedgingowe,
w ktore inwestuje, bedg rutynowo dokonywac krétkiej sprzedazy papierow warto$ciowych i pozyczaC papiery
warto$ciowe w tym zakresie. Poniewaz pozyczone papiery wartosciowe w celu pokrycia sprzedanych w ramach
krotkiej sprzedazy powinny zostaé pozniej zastapione zakupami rynkowymi, jakikolwiek wzrost ceny rynkowej
tych papierow wartosciowych (ktory jest potencjalnie nieograniczony) spowoduje strate. Zakup papieréw
warto$ciowych w celu zamknigecia krétkiej/niepokrytej pozycji moze sam w sobie spowodowaé wzrost ich ceny
rynkowej, dodatkowo zwiekszajac straty. Ponadto Subfundusz iflub, w stosownych przypadkach, docelowy
Fundusz Hedgingowy moze zosta¢ przedwcze$nie zmuszony do zamkniecia krotkiej pozyciji, jesli kontrahent, od
ktérego Subfundusz i/lub docelowy Fundusz Hedgingowy pozyczyt taki papier warto$ciowy, zazada jego
zwrotnego przeniesienia.

C. Ryzyko Subfunduszy inwestujacych w kontrakty terminowe typu futures i ryzyko Subfunduszy
stosujacych specjalne techniki inwestowania w instrumenty pochodne

Subfundusze stosujace specjalne techniki inwestycyjne oraz Subfundusze, ktérych celem jest inwestowanie w
kontrakty terminowe typu futures, zgodnie z odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym, podlegajg
nastepujacym szczegolnym rodzajom ryzyka w zwigzku z takimi specjalnymi technikami inwestycyjnymi.

Rynek kontraktéw terminowych typu forward i futures, opcji, swapdw i innych finansowych instrumentéw
pochodnych moze by¢ niezwykle zmienny, a ryzyko poniesienia straty w zwigzku z tymi rynkami jest bardzo
wysokie.

Opcje: zaréwno zakup, jak i sprzedaz opcji kupna i sprzedazy wigze sie z ryzykiem. Chociaz ryzyko nabywcy
opcji ogranicza si¢ do kwoty ceny zakupu opcji (premii), inwestycja w opcje moze podlega¢ wigkszym wahaniom
niz inwestycja w bazowe papiery wartoSciowe. Teoretycznie strata wystawcy niepokrytej opcji kupna jest
potencjalnie nieograniczona, ale w praktyce jest ona ograniczona okresem istnienia opcji kupna. Ryzyko dla
wystawcy opcji sprzedazy polega na tym, ze cena bazowego papieru wartosciowego moze spas¢ ponizej ceny
realizaciji (strike) takiej opciji.

Kontrakty typu futures: Inwestowanie w kontrakty typu futures jest zmienne i wigze sie z wysokim stopniem
dzwigni finansowej. Rynki kontraktéw typu futures sg rynkami o duzej zmiennosci. Rentowno$¢ odno$nych
Subfunduszy bedzie cze$ciowo zaleze¢ od umiejetnosci Zarzadzajacego Inwestycjami oraz, w stosownych
przypadkach, w odniesieniu do docelowych Funduszy Hedgingowych, od umiejetnosci odno$nych
zarzadzajacych do dokonania prawidtowej analizy trendow rynkowych, na ktore wptyw majg polityki i plany
rzadowe, miedzynarodowe wydarzenia polityczne i gospodarcze, zmieniajace sie relacje podazy i popytu,
dziatania rzadéw lub zmiany stép procentowych. Ponadto rzady moga kazdorazowo interweniowa¢ na niektorych
rynkach, w szczegolnosci na rynkach walutowych. Takie interwencje moga bezposrednio lub posrednio wptywac
na taki rynek. Biorac pod uwage, ze do obrotu na rynkach kontraktéw terminowych wymagana jest jedynie
niewielka kwota depozytu zabezpieczajgacego, operacje na kontraktach terminowych odno$nych Subfunduszy
charakteryzujg sie wysokim stopniem dzwigni finansowej. W konsekwenciji stosunkowo niewielka zmiana ceny
kontraktu typu futures moze skutkowaC znacznymi stratami dla poszczegoinych Subfunduszy i skorelowanym
obnizeniem Warto$ci Aktywdw Netto na Akcje odnosnych Subfunduszy.
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Rynki kontraktow typu futures moga utraci¢ ptynnosé: Wiekszo$¢ rynkdw kontraktow typu futures ogranicza
wahania cen kontraktow typu futures w ciggu jednej doby handlowej. Gdy cena kontraktu typu futures wzrosnie
lub spadnie o kwote réwng dziennemu limitowi, moze sie zdarzy€, ze pozycje nie bedg mogly zostaé nabyte ani
zlikwidowane. W przesziosci ceny kontraktow typu futures przekraczaty dzienny limit przez kilka kolejnych dni i
wowczas obrot byt niewielki lub wrecz niemozliwy. Podobne zdarzenia mogg uniemozliwic odno$nym
Subfunduszom szybka likwidacje niekorzystnych pozycji, a tym samym narazi¢ odnosne Subfundusze na
znaczne straty. Ponadto, nawet jesli ceny nie zblizg sie do takich limitéw, odno$ne Subfundusze moga nie by¢ w
stanie uzyska¢ satysfakcjonujacych cen, jesli wolumeny obrotu na rynku sa niewystarczajace do spetnienia
zadan likwidacji. Mozliwe jest rowniez, ze na gietdzie papierow wartoSciowych Commodity Futures Trading
Commission (,CFTC") w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub inna podobna instytucja w innym kraju zawiesi
notowania danego kontraktu, nakaze natychmiastowa likwidacje kontraktu lub ograniczy transakcje na kontrakcie
wytacznie do transakcji z dostawa.

Ceny kontraktow typu futures sa zmienne: Na zmiany cen kontraktéw terminowych typu futures i forward
wptywajg miedzy innymi programy i polityki rzadowe, handlowe, fiskalne, monetarne i kontroli dewizowej;
wydarzenia krajowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze oraz zmiany stop procentowych. Rzady
kazdorazowo interweniujg na rynkach kontraktéw typu futures z konkretnym zamiarem bezposredniego
wptywania na ceny.

Opcje na kontrakty typu futures: Opcje na kontrakty typu futures niosg ze sobg ryzyko podobne do ryzyka
nieodfgcznie zwigzanego z niepokrytym zarzadzaniem kontraktami typu futures, o ile takie opcje sg zmienne i
wigzq sie z duzym stopniem lewarowania. Konkretnych ruchéw na rynkach kontraktéw typu futures
reprezentujgcych zwigzane z nimi aktywa opcji moze nie dac sie precyzyjnie przewidzie¢. Nabywca opcji moze
straci¢ catq cene zakupu (premie) opcji. Sprzedajacy opcje moze straci¢ réznice pomiedzy premig uzyskang za
opcje i ceng kontraktu future bedacego jej podstawa, ktory sprzedajacy musi kupi¢ (put) lub dostarczy¢ (call), po
wykonaniu wystawionej opciji (sold).

Umowy swap: Kazdy Subfundusz moze réwniez obraca¢ umowami swap. Umowy swap obejmujg obrot
strumieniami dochodow, takimi jak odsetki o statym oprocentowaniu za odsetki 0 zmiennym oprocentowaniu.
Oprécz walutowych kontraktdw typu forward i swapdw, kazdy Subfundusz moze réwniez obracaé instrumentami
hybrydowymi i innymi kontraktami pozagietdowymi. Instrumenty hybrydowe to instrumenty taczace cechy papieru
warto$ciowego z cechami kontraktu typu futures. Nie istnieje gietda ani izba rozliczeniowa dla tych

kontraktow, nie sg one regulowane przez CFTC, a inwestorzy muszg polega¢ na zdolnosci kredytowej
kontrahenta w celu wypetnienia zobowigzan wynikajacych z transakcji.

Transakcje pozagieldowe (OTC): Niektore Subfundusze mogq dokonywaé transakcji pozagietdowych z
bankami czy maklerami jako kontrahentem. Generalnie ryzyko zwigzane z takimi kontraktami pozagietdowymi
(OTC) jest wieksze niz ryzyko zwigzane z instrumentami gietdowymi ze wzgledu na wieksze ryzyko niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta kontraktu OTC. Ryzyko straty w przypadku niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta zazwyczaj ogranicza sie do kwot ujetych w zestawieniach aktywéw i pasywéw, a nie
reprezentowanych przez kontrakt lub kwoty referencyjne instrumentéw. Ryzyko kredytowe w odniesieniu do
instrumentow bedacych przedmiotem obrotu gietdowego zasadniczo ogranicza sie do zakresu, w jakim gietda lub
organizacja rozliczeniowa dziata jako kontrahent transakcji. Uczestnicy takich rynkéw pozagietdowych nie sg
chronieni przed niewyptacalnymi kontrahentami w ramach swoich transakcji, poniewaz takie kontrakty nie sg
gwarantowane przez izbe gietdowg czy rozliczeniowa.

Ztoto: Za wynagrodzeniem pienieznym Subfundusze mogq nabywa¢ metale szlachetne zbywalne na Rynku
Regulowanym, w formie fizycznej, w formie funduszy inwestycyjnych inwestujacych w fizyczne ztoto lub w formie
funduszy ETF (exchange traded funds, fundusze notowane na gieldzie). Na cene ziota wplywa wiele
niekontrolowanych czynnikow, w tym m.in.:

e nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki ekonomiczne i polityczne w krajach na catym $wiecie,

e oczekiwania inwestoréw dotyczace przysztych stép inflacji i ruchdw na $wiatowych rynkach kapitatowych,
rynkach finansowych i rynkach nieruchomosci,

e (globalna podaz ztota i popyt na ztoto, na ktére wplywajq takie czynniki jak produkcja kopalniana i sprzedaz
terminowa netto przez producentdw ztota, zakupy i sprzedaz przez banki centralne, popyt na bizuterig i
podaz bizuterii pochodzacej z recyklingu, popyt inwestycyjny netto i popyt przemystowy,
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o  wielko$¢ Swiatowej podazy znajdujacej sie w posiadaniu duzych podmiotéw takich jak organy rzadowe i
banki centralne; na przyktad, gdyby Rosja lub inny duzy posiadacz zdecydowat sie sprzedac czes¢ swoich
rezerw ztota, podaz wzrostaby, a cena ogolinie spadtaby,

o  stopy procentowe i kursy wymiany walut, w szczegdlnosci sita i zaufanie do dolara amerykanskiego; oraz
dziafalno$¢ inwestycyjna i handlowa funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i innych spekulantow,

e umiejscowienie rezerw i dziatalnoSci wydobywczej wsrdéd gtdwnych producentéw, poniewaz warunki
gospodarcze, polityczne lub inne majace wptyw na jednego z gtéwnych producentéw mogg mie¢ znaczacy
wplyw na ceng ziota,

o  koszty srodowiskowe, koszty pracy i inne koszty zwigzane z wydobyciem i produkcja, a takze zmiany w
przepisach dotyczacych wydobycia, produkciji lub sprzedazy.

Ryzyko kontrahenta: Subfundusz moze mie¢ ekspozycije kredytowa na jednego lub wiecej kontrahentow z tytutu
swoich pozycji inwestycyjnych. W zakresie, w jakim kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich zobowigzan, a
odnosny Subfundusz spoznia sie z korzystaniem ze swoich praw lub nie moze skorzystaé ze swoich praw w
odniesieniu do swoich inwestycji, moze doswiadczy¢ spadku wartosci swojej pozyciji, straci¢ dochdd i ponie$é
koszty zwigzane z dochodzeniem swoich praw. Ryzyko takie wzro$nie w przypadku, gdy dany Subfundusz
korzysta tylko z ograniczonej liczby kontrahentow.

Mozliwe skutki limitow pozycji spekulacyjnych: CFTC i gietdy w Stanach Zjednoczonych Ameryki ustanowity
limity, zwane ,limitami pozycji spekulacyjnych” na maksymaling pozycje dtuga netto lub krétkg netto, ktérg kazda
osoba moze posiadaé lub kontrolowa¢ w ramach danego kontraktu typu futures (,Futures Interest’). Wszystkie
pozycje utrzymywane na wszystkich rachunkach posiadanych lub kontrolowanych przez Zarzadzajacego
Inwestycjami, w tym na dowolnym rachunku Subfunduszu, bedg agregowane w celu okre$lenia zgodnosci z
limitami pozycii.

Chociaz nie jest to obecnie rozwazane, mozliwe jest, ze instrukcje handlowe dla Subfunduszu bedg musiaty
zosta¢ zmodyfikowane i/lub pozycje posiadane przez Subfundusz bedg musiaty zosta¢ zlikwidowane w celu
unikniecia przekroczenia takich limitbw. Taka modyfikacja lub likwidacja, o ile bedzie wymagana, moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢ i rentownos¢ Subfunduszu.

Kontrakty typu forward: Subfundusz moze obraca¢ kontraktami walutowymi i kruszcowymi, w tym kontraktami
typu forward na waluty obce. W tym kontekscie, Subfundusz zawrze umowe z FCM w celu przyjecia lub
dokonania przysztej dostawy okreslonej waluty obcej. Poczatkowo FCM bedq dziata¢ jako kontrahenci
Subfunduszu w odniesieniu do tych transakcji terminowych, ale FCM moga wybra¢ firme powigzang lub
niepowigzang, aby dziatata jako kontrahent Subfunduszu. Chociaz uwaza sie, ze rynek walutowy niekoniecznie
jest bardziej zmienny niz rynki innych towarow lub instrumentdw, istnieje mniejsza ochrona przed niewykonaniem
zobowigzan w obrocie terminowym walutami niz w obrocie kontraktami typu futures i opcjami walutowymi na
gieldzie, poniewaz takie kontrakty terminowe nie sg gwarantowane przez izbe gietdowg czy rozliczeniowg. W
odniesieniu do tego obrotu, Zaden Subfundusz nie bedzie korzystat z ochrony zapewnianej przez jakiekolwiek
przepisy, w tym segregacji funduszy. W zwigzku z transakcjami typu forward mozliwe jest réwniez, ze aktywa
Subfunduszu bedg musiaty zosta¢ zdeponowane jako depozyt zabezpieczajacy u kontrahenta (np. banku lub
dealera, ktéry zawiera umowy ze Spotka) dla tych transakcji walutowych i kruszcowych. Nie ma pewnoéci, ze
kontrahent, a nawet kontrahent kontrahenta, wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z kontraktow typu
forward, co moze spowodowac poniesienie przez Subfundusz znacznych strat.

Kontrakty typu forward w walutach obcych: Subfundusze obracajg kontraktami typu forward w walutach
obcych. Kontrakty forward sg zazwyczaj przedmiotem obrotu za po$rednictwem rynku dealerskiego ilub rynku
migdzybankowego, ktory jest zdominowany przez gtowne banki pieniezne i zasadniczo nie jest regulowany. W
zwigzku z tym ochrona wynikajaca z regulacji CFTC i ustawowego systemu Ustawy o gietdach towarowych nie
jest dostepna w zwigzku z tg dziatalno$cig handlowa kazdego z Subfunduszy. Subfundusze sg réwniez narazone
na ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahentéw kontraktow typu forwadh, a takie niewykonanie
zobowigzan moze spowodowac, ze ¢ze$¢ lub cato$¢ zysku z takich kontraktow nie zostanie zrealizowana.

Gietdy poza Stanami Zjednoczonymi: Spdtka moze prowadzi¢ obrot kontraktami typu futures i opcjami na
gietdach zlokalizowanych poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki. Obrét na takich gietdach nie jest regulowany
przez amerykanska agencje regulacyjng i w zwigzku z tym moze podlega¢ wigkszemu ryzyku niz obrét na
gietdach w Stanach Zjednoczonych. Ponadto w wyniku niekorzystnych zmian kursu wymiany dolara
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amerykanskiego na walute, w ktorej prowadzony jest obrot, moze nastapi¢ eliminacja wszelkich potencjalnych
zyskow i poniesienie strat.

Poleganie na profesjonalnych Zarzadzajacych Inwestycjami wybranych przez Cztonkéw Zarzadu: Sukces
lub porazka Spotki zaleze¢ bedzie od umiejetnoSci Zarzadzajacych Inwestycjami wybranych przez Cztonkéw
Zarzadu, w zakresie wyboru przynoszacych zyski transakcji na rynkach kontraktow terminowych typu futures i
forward oraz powigzanych dziatan. Kazdy czynnik, ktéry utrudnitby terminowg realizacje transakcii, taki jak
znaczne zmniejszenie ptynnoSci na danym rynku, rowniez miatby negatywny wptyw na rentownos¢. Ponadto
Zarzadzajacy Inwestycjami mogg kazdorazowo modyfikowaé i zmienia¢ strategie w celu lepszej oceny ruchéw
rynkowych. W wyniku takich okresowych modyfikacji mozliwe jest, ze strategie handlowe stosowane przez
Zarzadzajacych Inwestycjami w przysziosci moggq rézni¢ sie od obecnie stosowanych. Nie mozna
zagwarantowac, ze strategie handlowe stosowane przez Zarzadzajacych Inwestycjami okazg sie skuteczne w
kazdych warunkach rynkowych. Ponadto nieznany jest ewentualny wptyw wielkosci rachunku Spotki w puli
Zarzadzajacego Inwestycjami lub wzrostu tacznych Srodkéw, ktorymi zarzadza iflub w odniesieniu do ktorych
doradza, na wyniki metod handlowych Zarzadzajacego Inwestycjami.

Ryzyko strukturalne: Spdtka zostata zatozona jako fundusz ,parasolowy” obejmujacy kilka Subfunduszy.
Aktywa i pasywa roznych Subfunduszy bedg od siebie oddzielone. Wykonujac swoje zobowiazania wynikajace z
Umowy z Klientem, FCM bedg dziata¢ wytacznie w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy i w imieniu
kazdego z nich.

Dyrektorzy zapewnia, ze regres FCM w odniesieniu do obowigzkéw i zobowigzan danego Subfunduszu w
ramach Umowy z Klientem bedzie ograniczat sie do aktywow takiego Subfunduszu. FCM dziatajacy w
odniesieniu do Subfunduszu i w jego imieniu nie majg prawa regresu w celu zaspokojenia takich zobowigzan
wobec jakiegokolwiek innego Subfunduszu Spétki jako cato$ci.

Czonkowie Zarzadu zapewnig powyzsze w odniesieniu do obowigzkéw i zobowigzan kazdego Subfunduszu
wobec innych wierzycieli.

Ryzyko uczestnikoéw rynku: Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z ktérymi Subfundusz lub, w stosownych
przypadkach, docelowy Fundusz Hedgingowy realizuje transakcje, mogg napotkaé trudnosci finansowe, ktére
pogorszg mozliwosci operacyjne lub pozycje kapitatowg takiego kontrahenta. Gdy Subfundusz inwestuje w
Fundusze Hedgingowe, nalezy zauwazy¢, ze Spotka nie bedzie miata zadnej kontroli nad kontrahentami lub
brokerami, z ktérych korzystajg Fundusze Hedgingowe.

Zarejestrowani brokerzy kontraktow terminowych (,FCM”): Kazdy Subfundusz jest narazony na ryzyko
kredytowe i ryzyko koncentracji zwigzane z FCM, u ktérych prowadzi rachunki. FCM przechowujg obecnie
wszystkie Srodki otrzymane od klientéw w celu zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub
poreczenia transakcji typu futures lub towarowych na rachunkach oddzielnych od aktywoéw wtasnych FCM. Nie
istnieje segregacja pomigdzy poszczegoinymi klientami FCM, poniewaz wszystkie aktywa klientow sg
przechowywane na jednym rachunku. Jednakze prawo wymaga, aby w kazdym Dniu Roboczym dokonywano
kalkulacji takiego oddzielnego rachunku w celu uzgodnienia wszystkich pozycji depozytu zabezpieczajacego
wszystkich klientdw; w konsekwencji Spotka bedzie otrzymywaé raporty w kazdym Dniu Roboczym w odniesieniu
do swoich pozycji depozytu zabezpieczajacego. Ponadto w przypadku niewyptacalnosci FCM wszystkie aktywa
klientéw na takich wydzielonych rachunkach bedg chronione.

Zgodnie z zasadami regulujgcymi amerykanskie gietdy kontraktow terminowych, FCM moga wykorzystywaé
$rodki otrzymane od Spétki w celu zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub poreczenia
transakcji typu futures lub towarowych w celu inwestowania z osobami trzecimi w pewne okre$lone instrumenty,
w odniesieniu do ktérych FCM moze zatrzymac¢ odsetki lub wptywy wynikajace z takiej inwestycji.

W przypadku innych transakcii, takich jak transakcje forex, Srodkdw otrzymanych od klientéw nie oddziela sie od
aktywéw witasnych FCM. Odnosny FCM otwiera odrebne rachunki. Takie rachunki nie sg wydzielonymi
rachunkami klientéw i w konsekwencji nie sg chronione w przypadku niewyptacalnosci FCM, aby Spétka byta
niezabezpieczonym wierzycielem.

W przypadku upadtosci FCM, aktywa Subfunduszu przechowywane na wydzielonych rachunkach moga by¢
uprawnione do pewnego pierwszenstwa przed roszczeniami ogdlnych wierzycieli. Aktywa Subfunduszu, ktére nie
sq oddzielone od aktywéw FCM, mogq jednak nie podlegac takiej samej ochronie jak fundusze wydzielone w
przypadku niewyptacalnosci FCM. Ponadto, w przypadku niektérych niewyptacalnosci, nawet aktywa
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Subfunduszu wydzielone z funduszy operacyjnych FCM mogg nie by¢ chronione przed stratami spowodowanymi
przez innych klientow takiego FCM. W takich okoliczno$ciach kazdy Subfundusz moze by¢ ograniczony do
odzyskania jedynie proporcjonalnego udziatu (ktéry moze wynosi¢ zero) wszystkich dostepnych srodkow
wyodrebnionych w ramach potaczonych rachunkéw klientow takiego FCM. W pewnych okoliczno$ciach majatek,
ktory mozna przypisa¢ do kazdego Subfunduszu (na przyktad obligacje rzadowe zdeponowane przez kazdy
Subfundusz u FCM jako depozyt zabezpieczajacy) moze zostaé zwrécony Subfunduszowi, ale taki majatek
zmniejszy proporcjonalne roszczenie Subfunduszu do pozostatych wydzielonych Srodkéw.

UWAGA: Powyzsza lista czynnikéw ryzyka obejmuje wszystkie powiazane czynniki ryzyka, ale nie ma na
celu petnego wyjasnienia ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Spétke lub rynki, na ktérych bedzie ona
zawieraé transakcje. Potencjalni inwestorzy powinni zapoznaé sie z calym Prospektem i podja¢ prébe
zapoznania si¢ z ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w inwestycje alternatywne przed podjeciem
decyzji o zainwestowaniu w Akcje.

D. Pozostate ryzyko

Ryzyko bledéw programowania i modeli: Procesy analityczne i modelowe wykorzystywane przez
zarzadzajacego inwestycjami sg niezwykle ztozone i obejmujg teorie finansowe, ekonomiczne i statystyczne,
analizy i modelowanie. Wyniki tych procesdw beda musiaty zostaé przeksztatcone w kod komputerowy. Chociaz
zarzadzajacy inwestycjami stara si¢ zatrudnia osoby, ktore majq wystarczajacq wiedze specjalistyczng we
wszystkich tych obszarach i ktére bedg miaty wiasciwy oglad, ztozono$¢ kazdego zadania, trudno$¢ w integracii
takich zadan i ograniczone mozliwosci przeprowadzania testow z produktem koncowym zwiekszajg
prawdopodobienstwo, ze ostateczny model zawiera btad. Jeden lub wiecej takich bteddw moze negatywnie
wptynaé na wyniki danego Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane ze zrownowazonym rozwojem: Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem moze
stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyka i moze znaczaco przyczynia¢ sie do
ryzyka, takiego jak ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko
Zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem moze mie¢ wptyw na dtugoterminowe zwroty skorygowane o ryzyko dla
Inwestoréw. Ocena Ryzyka Zréwnowazonego Rozwoju jest ztozona i moze opiera¢ sie na danych ESG, ktére sg
trudne do uzyskania i niekompletne, szacunkowe, nieaktualne lub w inny sposéb istotnie niedoktadne. Nawet po
ich zidentyfikowaniu nie ma gwarancji, ze dane te zostang prawidtowo ocenione. Konsekwencje wystapienia
ryzyka zwigzanego ze zrdwnowazonym rozwojem moga, by¢ liczne i zréznicowane w zaleznosci od konkretnego
ryzyka, regionu lub klasy aktywéw. Generalnie gdy ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem wystapi w
odniesieniu do sktadnika aktywéw, bedzie to miato negatywny wplyw na wartos¢ takiego sktadnika aktywéw, co w
konsekwencji negatywnie wplynie na zwrot z odno$nego Subfunduszu i zwroty finansowe dla Inwestoréw.

FORMA AKCJI

Akcje bedg emitowane w formie imiennej i moga by¢ przechowywane w systemach rozliczeniowych.

Akcje moga by¢ emitowane w utamkach do pigciu (5) miejsc po przecinku. Utamkowe czes$ci Akcji nie uprawniajq
do gtosowania, ale uprawniajg do réwnego udziatu w podziale dywidendy oraz w zyskach i przychodach z
likwidacji danego Subfunduszu.

POLITYKA DYWIDENDOWA

Obecnym zamiarem Czlonkoéw Zarzadu Spotki jest zaproponowanie Wspolnikom na dorocznym zgromadzeniu
niewyptacania dywidendy.

UBIEGANIE SIE, EMISJA | SPRZEDAZ AKCJI

Po pierwszej ofercie, cena subskrypcji za Akcje kazdej klasy w ramach kazdego Subfunduszu (,Cena
Subskrypcji”) jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Akcje. Maksymalna prowizja od sprzedazy okre$lona dla
kazdej klasy Akcji w kazdym Subfunduszu i wskazana w Arkuszu Informacyjnym Subfunduszu moze by¢
dodatkowo ptatna przez inwestoréw na rachunek agentéw sprzedazy lub innych posrednikdw.
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Inwestorom, ktérych wnioski zostang zaakceptowane, zostang przydzielone Akcje wyemitowane na podstawie
WartoSci Aktywow Netto na Akcje ustalonej w dniu wyceny (,Dzien Wyceny”), okreSlonym w odnoSnym
Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym dla kazdej Kategorii Subfunduszy, po otrzymaniu formularza wniosku,
pod warunkiem, Ze taki formularz wniosku wptynie do siedziby Agenta Transferowego w terminie okreslonym w
odnosnym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym dla kazdej Klasy Akcji, jesli dotyczy, w ramach kazdego
odnosnego Subfunduszu.

Dystrybutor moze jednak narzuci¢ inne godziny graniczne (tzw. cut-off times) przyjmowania formularzy
zgtoszeniowych, pod warunkiem przestrzegania zasady réwnego traktowania Wspdlnikéw. W szczegolno$ci
moze to mie¢ miejsce w niektorych krajach znajdujgcych sie w innych strefach czasowych niz Agent Transferowy.
To samo postanowienie ma zastosowanie do przyjmowania wnioskéw o umorzenie i konwersje. Wspolnikow
uprasza si¢ o sprawdzenie u odno$nego dystrybutora obowigzujacych godzin granicznych.

Dystrybutor nie jest upowazniony do op6zniania przekazywania zleceh w celu uzyskania osobistych korzysci ze
zmiany wyceny aktywow netto.

Ptatnosci za Akcje nalezy dokonywa¢ w Walucie nominalnej danego Subfunduszu lub w Walucie jednostkowej
danej Klasy Akcji. Oplaty za wszelkie transakcje wymiany ponosi inwestor. Ptatnos¢ Ceny Subskrypcji nalezy
dokona¢ w terminie okre$lonym w odniesieniu do kazdego Subfunduszu i opisanym w odnosnym Uzupetniajacym
Memorandum Ofertowym.

Spdtka zastrzega sobie prawo do ograniczenia lub uniemozliwienia posiadania Akcji przez dowolng osobe, firme
lub spétke. Ponadto w przypadku, gdy nowe inwestycje miatyby negatywny wplyw na osiggniecie celu
inwestycyjnego lub w jakikolwiek inny sposdb bytyby szkodliwe dla Subfunduszu, Zarzad moze wedtug wiasnego
uznania podja¢ decyzje o catkowitym lub tymczasowym zawieszeniu emisji akcji.

Subskrybent nie moze odwofa¢ petnej subskrypcji. Subskrypcje uznaje sie za zakoficzong z chwilg otrzymania
przez Depozytariusza/Agenta Transferowego formularza zgloszeniowego oraz kwoty subskrypcji. Niekompletna
subskrypcja moze zosta¢ uznana za niewazng przez Agenta Transferowego w terminie okre$lonym w odnosnym
Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym.

Spdtka i kazdy upowazniony posrednik finansowy lub agent bedg w kazdym przypadku przestrzega¢ wszystkich
obowigzkdw natozonych przez luksemburskie prawo, zasady i regulacje w odniesieniu do przeciwdziatania praniu
brudnych pieniedzy wraz z pdzniejszymi zmianami. Kazdy upowazniony posrednik finansowy lub agent
wprowadzi ponadto procedury majace na celu zapewnienie zgodno$ci z powyzszym zobowigzaniem.

Ograniczenia majace zastosowanie do emisiji Akciji Subfunduszy Instytucjonalnych lub Klas

Niektére Subfundusze lub niektore Klasy w ramach dowolnego Subfunduszu moga by¢ ograniczone wytgcznie do
inwestoréw instytucjonalnych, takich jak instytucje finansowe i profesjonalisci z sektora finansowego dokonujacy
subskrypcji we wtasnym imieniu, firmy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, instytucje zabezpieczenia spotecznego
i fundusze emerytalne, grupy branzowe i finansowe oraz struktury, ktére wprowadzity w celu zarzagdzania swoimi
funduszami.

Agent Transferowy odmowi emisji lub konwersji Akcji Subfunduszy Instytucjonalnych lub Klas, jezeli nie bedzie
wystarczajacych dowodow na to, ze podmiot prawny, ktéremu przydzielono takie Akcje, jest inwestorem
instytucjonalnym.

Rozwazajac klasyfikacje subskrybenta jako inwestora instytucjonalnego, Cztonkowie Zarzadu bedg nalezycie
uwzglednia¢ wytyczne lub zalecenia (jesli dotycza) odnosnych organéw nadzoru.

Inwestorzy instytucjonalni dokonujacy subskrypcji we wtasnym imieniu, ale na rzecz osoby trzeciej, powinni
podwiadczy¢ Agentowi Transferowemu, Zze taka subskrypcja jest dokonywana na rzecz inwestora
instytucjonalnego, o ktorym mowa powyzej, a Agent Transferowy zazada dowodu, ze rzeczywisty whasciciel Akcji
jest inwestorem instytucjonalnym. Powyzsze nie ma jednak zastosowania do instytucji kredytowych lub innych
podmiotéw sektora finansowego z siedzibg w Luksemburgu lub za granica, ktore inwestujg we wtasnym imieniu,
ale na rzecz swoich klientéw nieinstytucjonalnych na podstawie upowaznienia do zarzadzania uznaniowego.

Plany oszczednoSciowe

W niektdrych krajach dostepne mogg by¢ plany regularnego oszczedzania.
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KONWERSJA AKCJI

Akcjonariusze pragnacy dokona¢ konwersji Akcji z jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu lub z jedne;
Klasy do innej bedg uprawnieni do dokonania takiej konwersji w dowolnym Dniu Wyceny poprzez ztozenie Spéice
pisemnego wniosku 0 konwersje posiadanych Akcji. Wniosek taki powinien okresla¢ liczbe Akcji i/lub kwote
podlegajaca konwersji, nazwe pierwotnego Subfunduszu oraz nazwe nowego Subfunduszu/Klasy, na ktorg Akcje
majq zostaé zamienione.

Z zastrzezeniem wstrzymania obliczania Warto$ci Aktywéw Netto, konwersja zostanie przeprowadzona po kursie
obliczonym w odniesieniu do Wartosci Aktywdw Netto Akcji odnosej Klasy w ramach Subfunduszy w majacym
zastosowanie Dniu Wyceny. Prowizja za konwersje na rachunek agentdw sprzedazy lub innych posrednikow
moze zosta¢ pobrana w spos6b bardziej szczegétowo okreslony w odno$nym Uzupetniajagcym Memorandum
Ofertowym i Arkuszu Informacyjnym odnosnych Subfunduszy.

Stawke, po ktorej wszystkie lub czes$é Akcji danego Subfunduszu/Klasy (,pierwotny Subfundusz/Klasa®) sq
zamieniane na Akcje innego Subfunduszu/Klasy (,nowy Subfundusz/Klasa”) okresla sie wedtug nastepujacego
WZoru:

B*((C-(C*X/100))*E

A=
D

oznacza liczbe Akcji w nowym Subfunduszu/Klasie;
oznacza liczbe Akcji w pierwotnym Subfunduszu/Klasie;
oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto na Akcje pierwotnego Subfunduszu/Klasy w danym Dniu Wyceny;

oznacza Warto$¢ Aktywow Netto na Akcje nowego Subfunduszu/Klasy w danym Dniu Wyceny, oraz

m O O W >

oznacza kurs wymiany w danym Dniu Wyceny pomiedzy walutg Subfunduszu podlegajacego konwersji a
walutg Subfunduszu, ktdry ma zostac przypisany.

X prowizja za konwersje okre$lona w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym.

Po konwersji Wspolnicy zostang poinformowani przez Agenta Transferowego o liczbie i cenie Akcji w nowym
Subfunduszu/Klasie, ktore uzyskali w wyniku konwersji.

UMORZENIE

Spotka moze umorzy¢ wiasne Akcje w dowolnym czasie w ramach wytgcznych ograniczen okreslonych prawem.
Wspdlnicy mogg w kazdym Dniu Wyceny (zdefiniowanym w rozdziale ,Ustalanie Wartosci Aktywow Netto” i
odno$nym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym) ztozy¢ wniosek o umorzenie swoich Akcji w catosci lub w
czesci.

Cena umorzenia kazdej Akcji kazdej klasy w ramach kazdego Subfunduszu (,Cena umorzenia”) jest réwna
Warto$ci Aktywdw Netto na Akcje ustalonej w Dniu Wyceny, pomniejszonej o optate za umorzenie, pod
warunkiem otrzymania wniosku w terminie okreslonym w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym.
Optata za umorzenie, na rachunek agentéw sprzedazy lub innych posrednikow lub na rzecz Subfunduszu, moze
by¢ pobierana w sposob okreslony w odno$nym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym oraz w arkuszu
informacyjnym odno$nego Subfunduszu.

Cena umorzenia zostanie zaptacona w terminie okreSlonym w odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum
Ofertowym.

Ptatno$¢ zostanie dokonana przelewem bankowym/przekazem na rachunek wskazany przez Wspdlnika na koszt
i ryzyko tego Wspdlnika.

Zadanie umorzenia musi by¢ zlozone lub potwierdzone przez Wspélnika na pismie w siedzibie Agenta
transferowego w Luksemburgu lub przez inng osobe lub podmiot wyznaczony przez Spétke jako jej agenta do
spraw umorzenia AKcj.

Akcje umorzone przez Spotke zostang anulowane.
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Kazdy wniosek o umorzenie, w wyniku ktorego tgczny stan posiadania Wspélnika spadnie ponizej minimalnej
kwoty wskazanej w odnosnym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym lub arkuszu informacyjnym
Subfunduszu, bedzie traktowany jako wniosek o umorzenie w odniesieniu do tacznego stanu posiadania tego
inwestora. Taki minimalny stan posiadania moze zosta¢ uchylony w kazdym konkretnym przypadku wedtug
wytacznego uznania Cztonkow Zarzadu.

Alternatywnie, wedtug uznania Spétki, Spotka zastrzega sobie prawo do przeniesienia dowolnego istniejacego
Wspdlnika, ktérego stan posiadania akcji po umorzeniu spadnie ponizej minimalnej kwoty dla jednego
Subfunduszu lub Klasy Akcji do innego odno$nego Subfunduszu lub Klasy Akcji w ramach tej samej Kategorii
Subfunduszy bez zadnych optat.

W najlepszym interesie Wspdlnikdw Zarzad moze okresli¢ dla dowolnej Klasy lub Subfunduszu minimalng kwote
umorzenia. Taka minimalna kwota umorzenia zostanie okre$lona w odnosnym Arkuszu Informacyjnym
Subfunduszu. Jezeli wniosek o umorzenie opiewa na kwote nizszg niz kwota minimalna, taki wniosek bedzie
traktowany jako wniosek o0 umorzenie na kwote minimalna.

Kazdy ze Wspdlnikow moze zazada¢ umorzenia catosci lub czesci jego Akcji przez Spotke: Jednakze w
przypadku niektérych Subfunduszy, zgodnie z odno$nym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym, Spétka nie
bedzie zobowigzana do umorzenia w dowolnym Dniu Wyceny wiecej niz 10% liczby Akcji odnoszacych sie do
jakiegokolwiek Subfunduszu/Klasy emitowanej w tym czasie. Zarzad ma petng swobode w podejmowaniu decyzji
0 zawieszeniu umorzenia na okres, ktory Zarzad uzna za lezacy w najlepszym interesie Subfunduszu. W
nastepnym Dniu Wyceny po takim zawieszeniu, umorzenia te bedg realizowane w pierwszej kolejnosci przed
pdzniejszymi wnioskami.

Takie ograniczenie bedzie miato zastosowanie do wszystkich Wspdlnikow, ktérzy zgtosili swoje Akcie w
Subfunduszu do umorzenia w takim Dniu Wyceny proporcjonalnie do Akcji w tym Subfunduszu zgtoszonych
przez nich do umorzenia.

Spdtka dotozy wszelkich staraft w celu utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnoéci w Subfunduszach, tak aby
umorzenie Akcji moglo zostaé dokonane bez zbednej zwloki. Jezeli w wyjatkowych okoliczno$ciach ptynno$é
aktywéw utrzymywanych w odniesieniu do Subfunduszu, w ktdrym Akcje majg zostaé umorzone, nie jest
wystarczajaca, aby umozliwi¢ dokonanie ptatnosci w takim terminie, ptatnos¢ taka zostanie dokonana tak szybko,
jak to moZliwe, i bez odsetek.

USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA AKCJE

Warto$¢ Aktywow Netto na Akcje kazdej Klasy/Subfunduszu bedzie wyrazona w Walucie jednostkowej danej
Klasy lub w Walucie nominalnej danego Subfunduszu. Warto$¢ Aktywoéw Netto na Akcje kazdej
Klasy/Subfunduszu bedzie ustalana w kazdym Dniu Wyceny (zgodnie z definicjq podang ponizej oraz w
odno$nym Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym) poprzez podzielenie aktywéw netto Klasy w ramach
takiego Subfunduszu, stanowigcych wartos¢ aktywéw przypisanych do takiego Subfunduszu/Klasy pomniejszong
0 jego zobowiazania, przez liczbe Akcji takiego Subfunduszu/Klasy pozostajacych w obrocie oraz poprzez
zaokraglenie otrzymanej sumy do najblizszej setnej czesci Waluty jednostkowej takiej Klasy lub Waluty
nominalnej odno$nego Subfunduszu.

Warto$¢ aktywéw netto (NAV), ceny umorzenia, emisji i konwersji na akcje sg dostepne w siedzibie Spétki oraz u
Przedstawicieli w krajach, w ktérych Spétka i/lub jej Subfundusz(-e) jest (sq) dopuszczony(-e) do oferty
publiczne;j.

Warto$¢ takich aktywow okre$la sie w nastepujacy sposéb:

1. Warto$¢ gotowki w kasie lub gotowki zdeponowanej, weksli i skryptow dtuznych oraz naleznosci, rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, dywidend pienieznych i odsetek zadeklarowanych lub narostych zgodnie z
powyzszym, lecz nie otrzymanych, uznaje sie za ich petng kwote, o ile w dowolnym przypadku ich zaptata
lub otrzymanie w catosci jest nieprawdopodobne, w ktdrym to przypadku ich warto$¢ zostanie okreslona po
wprowadzeniu obnizki, jakg Cztonkowie Zarzadu mogg uzna¢ za stosowng w takim przypadku w celu
odzwierciedlenia ich faktycznej warto$ci;

2. papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktére sg notowane na oficjalnej gietdzie lub pozostajace w obrocie
na Rynku regulowanym zostang wycenione na podstawie ostatniej dostepnej ceny, po ktorej sq one
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dostepne w obrocie, przekazanej przez zrodio wyceny zatwierdzone przez Cztonkéw Zarzadu. Jesli ceny
nie sg reprezentatywne w odniesieniu do ich faktycznej wartosci rynkowej, takie papiery wartoSciowe oraz
wszelkie papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktore nie sa notowane na gieldzie ani nie pozostajg w
obrocie, zostang wycenione na podstawie uzasadnionych, mozliwych do przewidzenia cen sprzedazy
okre$lonych w sposob ostrozny i w dobrej wierze przez Cztonkdw Zarzadu i pod ich kierownictwem;

3. Jednostki lub akcje w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, w tym funduszach hedgingowych, bedq
wyceniane na podstawie ostatniej okreslonej i dostepnej wartosci aktywow netto (oficjalnej warto$ci
aktywow netto), lub jesli cena ta nie jest reprezentatywna w odniesieniu do faktycznej warto$ci netto takich
aktywow, wowczas cena zostanie okre$lona przez Zarzad w sposob rzetelny i sprawiedliwy. Jedli oficjalna
warto$¢ aktywoéw netto jest niedostepna, wowczas inwestycje mozna wyceni¢ na podstawie szacowane
warto$ci aktywdw netto (tj. ktore nie sg zazwyczaj stosowane do celdéw subskrypcji i umorzenia akcji)
podanej przez odnosnego zarzadce jesli jest ona nowsza od oficjalnej wartosci aktywéw netto pod
warunkiem, ze Cztonkowie Zarzadu majg wystarczajacg pewno$¢, ze metoda wyceny stosowana przez
odnosnego zarzadce dla przedmiotowej szacowanej wartosci aktywdw netto jest spdjna w poréwnaniu z
oficjalna wartoscia. W przypadku wystapienia zdarzen, ktére mogty skutkowac istotng zmiang szacowanej
warto$ci aktywow netto od dnia ostatniego raportu, wartos¢ takich inwestycji mozna dostosowac tak, aby
zgodnie z uzasadniong opinig Zarzadu odzwierciedlata ona takg zmiane.

4.  Wartos¢ uptynniajaca opcji i kontraktéw terminowych typu forward niebedacych przedmiotem obrotu na
gietdach lub innych Rynkach regulowanych oznacza, Ze ich warto$¢ uptynniajaca netto okreslona, zgodnie z
politykami ustanowionymi przez Zarzad, na podstawie konsekwentnie stosowanej dla kazdego innego
rodzaju kontraktéw. Warto$¢ uptynniajaca kontraktdw terminowych typu future, forward lub opcji
niebedacych przedmiotem obrotu na gietdach lub innych Rynkach regulowanych okre$la si¢ na podstawie
ostatnich dostepnych cen rozliczeniowych tych kontraktdw na odnosnej gietdzie lub Rynku regulowanym, na
ktorym dany kontrakt pozostaje w obrocie, pod warunkiem, Ze jesli kontrakt terminowy typu future, forward
lub opcji nie moze zosta¢ uptynniony w odnosnym Dniu wyceny, podstawg okreslenia wartoci uptynniajace;
takiego kontraktu jest warto$¢, ktdra Zarzad moze uznaé za rzetelng i uzasadniong. Swapy wycenia si¢ po
warto$ci rynkowej. Cztonkowie Zarzadu moga polega¢ na potwierdzeniu gtdwnego brokera i jego spétek
stowarzyszonych w zakresie okre$lania wartosci aktywow przechowywanych w imieniu Subfunduszu.

5. Wszystkie pozostate papiery wartoSciowe i inne aktywa wycenia sie wedtug ich godziwej warto$ci rynkowe;
ustalonej w sposob ostrozny i w dobrej wierze zgodnie z procedurami ustanowionymi przez Zarzad.

6. Aktywa lub pasywa w walutach innych niz waluta, w ktérej wyrazono Warto$¢ Aktywow Netto odnosnego
Subfunduszu, zostang przeliczone z zastosowaniem stawki rynkowej lub kurséw wymiany obowigzujgcych
w dniu i czasie okre$lania Warto$ci Aktywdw Netto

Czlonkowie Zarzadu mogg wedtug wtasnego uznania zezwoli¢ na zastosowanie innych metod wyceny, jezeli
uznaja, ze taka wycena lepiej odzwierciedla wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow.

Z wyjatkiem przypadku oczywistego btedu, wycena jest rozstrzygajaca i nie beda dokonywane zadne
korekty w odniesieniu do inwestorow lub Spotki.

Inwestorzy sa chronieni w przypadku btedu obliczeniowego i/lub rekompensaty konsekwenciji
wynikajacych z nieprzestrzegania zasad inwestycyjnych majacych zastosowanie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania zgodnie z postanowieniami Okdlnika CSSF 02/77, z kazdorazowymi
poézniejszymi zmianami.

WSTRZYMANIE OBLICZANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

Spotka moze wstrzymac ustalanie Warto$ci Aktywow Netto, a tym samym emisje, umorzenie i konwersje Akciji
dowolnego Subfunduszu:

a) w okresie, w ktérym zamkniety jest rynek lub gietda, na ktorej wyceniana lub obracana jest znaczaca cze$¢
inwestycji Subfunduszu, z wytaczeniem zwyktych dni wolnych od pracy, lub w okresie ograniczenia lub
wstrzymania transakcji; lub
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b) w okresie istnienia stanu rzeczy stanowigcego sytuacje awaryjng, wskutek ktdrej zbycie lub wycena
aktywow Subfunduszu jest praktycznie niewykonalna lub niemozliwa bez powaznego narazenia interesu
Wspdlnikow; lub

c) podczas jakiejkolwiek awarii Srodkow komunikacji zwykle wykorzystywanych do ustalania ceny lub wartosci
inwestycji przypisanych do jakiegokolwiek Subfunduszu lub biezacych cen na jakimkolwiek rynku lub
gieldzie papierow warto$ciowych; lub

d)  w okresie, w ktorym przestanie $rodkdw pienieznych, ktére bedg lub moga by¢ zaangazowane w realizacje
lub ptatnos¢ z tytutu inwestycji nalezacej do dowolnego Subfunduszu, jest niemozliwa lub nie moze by¢
dokonana po zwyktej cenie lub kursie wymiany; lub

e) w okresie, w ktérym w opinii Czlonkéw Zarzadu wystepuja okolicznosci nadzwyczajnie, w ktérych
kontynuowanie transakcji na Akcjach dowolnego Subfunduszu bytoby niewykonalne lub nieuczciwe w
stosunku do Wspdlnikéw; lub

f)  w przypadku podjecia decyzji o likwidacji dowolnego Subfunduszu lub Spétki, w dniu lub po dacie publikacii
pierwszego powiadomienia zwotujgcego walne zgromadzenie Wspolnikow w tym celu; lub

g) po zawieszeniu obrotu zgodnie z powyzszym rozdziatem ,Zawieszenie obrotu”.

Wspolnicy, ktérzy zazadali umorzenia swoich Akcji, zostang powiadomieni o takim wstrzymaniu listem poleconym
lub w drodze publikacji prasowej w krajach, w ktérych Spétka lub niektdre z jej Subfunduszy sq zarejestrowane w
celu publicznej dystrybuciji, w ciggu siedmiu dni od ztozenia takiego zadania i zostang niezwtocznie powiadomieni
0 zakonczeniu okresu wstrzymania.

Wstrzymanie w odniesieniu do dowolnego Subfunduszu pozostanie bez wptywu na obliczanie Wartosci Aktywow
Netto oraz emisje, konwersje i umorzenie Akcji innego Subfunduszu.

ZARZADZANIE SPOLKA

Spotka wyznaczyta spotke Fuchs Asset Management S.A. na swojego ZAFI. W tym charakterze ZAFI powinien
wykonywac co najmniej nastepujace zadania podczas zarzadzania Subfunduszami:

e  Zarzadzanie portfelami Subfunduszy; oraz
e  Zarzadzanie ryzykiem.

ZAF| bedzie dokonywa¢ wyceny aktywéw Spdtki. W tym celu ZAFI przyjat zasady i procedury wyceny, aby
zapewni¢, ze wycena kazdego sktadnika aktywow Spotki jest dokonywana bezstronnie i z nalezytym
profesjonalizmem, staranno$cig i dbato$cia. Zgodnie z obowigzujacym prawem ZAFI dopilnuje, aby zadanie
wyceny byto funkcjonalnie niezalezne od zarzadzania portfelem, a polityka wynagrodzen i inne $rodki zapewniajg,
ograniczenie konfliktow intereséw. ZAFI moze réwniez od czasu do czasu wyznaczy¢ zewnegtrznego
rzeczoznawce, jezeli jest to uzasadnione szczegolnymi okolicznosciami i/lub rodzajami aktywéw, w celu
dokonania wyceny aktywéw Spotki. W takim przypadku Prospekt zostanie zaktualizowany w celu
odzwierciedlenia tego wyznaczenia i przekazania Wspdlnikom informacji o wyznaczonym podmiocie.

W celu zarzadzania portfelami Subfunduszy, ZAFI moze wyznaczy¢ jednego lub kilku zastepcdw zarzadzajacych
inwestycjami. Nazwy takich zastepcow zarzadzajgcych inwestycjami podano w odnoSnym Uzupetniajgcym
Memorandum Ofertowym odnoszacym sie do kazdej kategorii Subfunduszy.

Ponadto ZAFI bedzie odpowiedzialny za zgtoszenie paszportowe zwigzane z dziatalno$cig marketingowa Spotki.

ZAF| zostat zarejestrowany w Luksemburgu w dniu 10 czerwca 2014 r. i podlega przepisom rozdziatu 15
luksemburskiej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania. Jego siedziba
znajduje si¢ w Luksemburgu pod adresem: 49, Boulevard Prince Henri, L-1724 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga. ZAF| zostat zatwierdzony przez CSSF zgodnie z przepisami rozdziatu 15 Ustawy i rozdziatu 2
Ustawy z dnia 12 lipca 2013 r. ze skutkiem od dnia 10 czerwca 2014 r.

Statut ZAF| zostat opublikowany w Mémorial w 2014 r. i od tego czasu nie zostat zmieniony. ZAFI jest
zarejestrowany w luksemburskim rejestrze handlowym pod nr. R.C.S. B 188359.

Kapitat ZAFI wynosi 700.000 EUR.
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W celu pokrycia potencjalnego ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg wynikajacego z jego
dziatalno$ci, ZAF| posiada wystarczajgce dodatkowe $rodki wiasne odpowiednie do pokrycia potencjalnego
ryzyka zwigzanego z odpowiedzialno$cig wynikajacg z zaniedban zawodowych. ZAF| jest nadzorowany przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Obecnie funkcje te petni spdtka Deloitte Audit S.ar..

ZAREJESTROWANI BROKERZY KONTRAKTOW TERMINOWYCH (FCM)

W przypadku roznych Subfunduszy inwestujacych na rynkach kontraktéw terminowych typu futures i forward,
Czlonkowie Zarzadu mogg wyznaczy¢ FCM, z zastrzezeniem uprzedniej zgody Depozytariusza. FCM bedq
zaangazowani w realizacje i rozliczanie lub organizowanie realizacji i rozliczania wszystkich transakcji na rynkach
kontraktow terminowych typu futures i forward. FCM beda przyjmowac zlecenia kupna lub sprzedazy kontraktow
typu futures i przyjmowac¢ aktywa od Subfunduszy w celu wsparcia takich zlecen. Niektdrzy FCM bedg réwniez
dziata¢ jako kontrahent kazdego Subfunduszu w transakcjach pozagietdowych, takich jak kontrakty walutowe
(,Forex”). FCM beda rowniez zaangazowani w bezpieczne przechowywanie niektorych aktywéw Subfunduszy.

Umowa z klientem pomiedzy danymi Subfunduszami a FCM zazwyczaj stanowi, ze FCM nie ponosi
odpowiedzialno$ci wobec Subfunduszu za jakiekolwiek straty lub wydatki poniesione przez Subfundusz, o ile
takie straty lub wydatki nie sg wynikiem razacego zaniedbania lub umysinego wykroczenia FCM lub jego
upowaznionych pracownikow.

Zarzadzajacy Inwestycjami moga korzysta¢ z niezaleznych brokerow, z ktorymi majg zwyczaj prowadzic¢ interesy
na niektérych gietdach w celu realizacji transakcji odnosnego Subfunduszu na zasadzie ,odstapienia” FCM lub
ich korespondentom. Chociaz takie relacje przynoszg znaczne korzysci, Spdtka moze ponosi¢ dodatkowe optaty
brokerskie, gdy Zarzadzajacy Inwestycjami zatrudniajg niezaleznych brokeréw.

FCM podlegaja obowigzkowemu nadzorowi ustanowionego, kompetentnego i uznanego na arenie
migdzynarodowej organu regulacyjnego; zazwyczaj majg status w petni zarejestrowanego brokera kontraktow
terminowych (ang. Futures Commission Merchant) lub podobng rejestracje brokera kontraktéw terminowych w
odnosnej jurysdykcji. Ponadto FCM regularnie podlegajq obowigzkowym procedurom nalezytej starannosci
zainicjowanym przez Depozytariusza w celu zapewnienia spetnienia wyzej wymienionych warunkow.
Depozytariusz bedzie wymagat od FCM zapewnienia elektronicznego dostepu do codziennych raportéw o
pozycjach i transakcji FCM, umozliwiajac Depozytariuszowi weryfikacje sposobu inwestowania aktywow Spotki
oraz miejsca i sposobu, w jaki takie aktywa sg udostepniane.

Jako state zabezpieczenie nalezytej sptaty zobowigzan Subfunduszu wobec FCM, wszystkie aktywa
Subfunduszy przechowywane przez FCM lub na zlecenie FCM bedq zazwyczaj obcigzane na rzecz FCM.

W zakresie wymaganym przez obowigzujace prawo, FCM i ich korespondenci i/lub nominowani bedg
zobowigzani do zapewnienia, ze aktywa przechowywane za ich posrednictwem w imieniu Subfunduszu w celu
zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub poreczenia transakcji typu futures lub towarowych
sq rozliczane oddzielnie i przechowywane na rachunkach, ktore sa wyraznie okreslone jako odrebne od wtasnych
aktywow FCM. W zakresie wymaganym przez obowigzujace prawo, FCM bedzie zobowigzany do (i) dziatania z
nalezytg staranno$cig przy wyborze odnosnych korespondentéw iflub nominowanych oraz (ii) nadzorowania
korespondentow i/lub nominowanych w celu zapewnienia, ze wykonujg oni swoje obowigzki w sposéb
zadowalajacy.

Aktywa przechowywane w FCM w celu zapewnienia depozytu zabezpieczajgcego, zabezpieczenia lub
poreczenia transakcji pozagietdowych, takich jak transakcje Forex, nie korzystajg z tej ochrony, poniewaz tak
zdeponowane aktywa sg przechowywane wspélnie z aktywami FCM. W rezultacie, w przypadku niewykonania
zobowigzania, aktywa Subfunduszy uczestniczg w proporcjonalnym podziale aktywéw FCM pozostatych po
podziale na rzecz wszelkich zabezpieczonych lub innych wierzycieli w podobnej sytuacii.

W zakresie wymaganym przez obowigzujgce prawo, aktywa Subfunduszy zdeponowane w FCM i wykorzystane
do zapewnienia depozytu zabezpieczajacego, zabezpieczenia lub poreczenia transakcji typu futures i opcji mogg
by¢ inwestowane przez FCM u osob trzecich, ale zawsze na oddzielnych rachunkach w imieniu klientéw FCM
(ogblnie rachunki zbiorcze ,FCM w imieniu swoich klientdw”). FCM mogg mie¢ pewng swobode w zakresie
inwestowania takich aktywéw Subfunduszu i obowigzujace prawo naktada na nich ograniczenia w odniesieniu do
inwestowania w okre$lone dozwolone instrumenty.
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Nie istniejg zadne szczegdlne przepisy dotyczace inwestowania aktywow wykorzystywanych do zabezpieczania
transakcji walutowych. Takie aktywa moga nie podlegac takiej samej ochronie jak inne aktywa Subfunduszu w
przypadku niewyptacalnosci FCM.

DEPOZYTARIUSZ | ADMINISTRACJA
Depozytariusz i przechowywanie aktywow

Spotka Quintet Private Bank (Europe) S.A. (dalej ,QPB”) zostata wyznaczona na Depozytariusza
(,Depozytariusz”) aktywow Spdtki zgodnie z Umowa depozytowg zawartg pomiedzy QPB, Spétka i ZAFI (,Umowa
depozytowa”).

Depozytariusz jest bankiem zatozonym jako société anonyme zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa
Luksemburga na czas nieokreslony. Jego siedziba znajduje sie pod adresem: 43, Boulevard Royal, L-2955
Luksemburg. Na dzien 31 grudnia 2020 r. jej kapitat i rezerwy wynosity 1.207.607.735,44 EUR.

Jako Depozytariusz, Quintet Private Bank (Europe) S.A. bedzie wykonywa¢ swoje funkcje i obowigzki zgodnie z
przepisami Ustawy. Zgodnie z Ustawg Depozytariusz:

(@) zapewnia, ze sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i anulowanie akcji Spotki jest przeprowadzane
zgodnie z obowigzujacym prawem luksemburskim i statutem Spotki;

(b) zapewnia, ze wartos¢ akcji Spdtki oblicza sie zgodnie z obowigzujacym prawem luksemburskim i
statutem Spotki;

(c) wykonuje polecenia Spdtki, o ile nie sg one sprzeczne z obowigzujgcym prawem luksemburskim lub
statutem Spotki;

(d) zapewnia, ze w transakcjach dotyczacych aktywdw Spdtki wszelkie wynagrodzenie jest przekazywane
Spétce w zwyczajowych terminach;

(e) zapewnia, ze dochdd Spdtki jest wykorzystywany zgodnie z obowigzujacym prawem luksemburskim i
statutem Spotki.

Depozytariusz zapewnia, ze przeptywy pieniezne Spdtki sq odpowiednio monitorowane, a w szczegolnosci, ze
wszystkie ptatnosci dokonane przez inwestoréw lub w ich imieniu w zwigzku z subskrypcjq akcji Spétki zostaty
otrzymane oraz ze wszystkie $rodki pieniezne Spdtki zostaty zaksiegowane na rachunkach pienieznych, ktére sa:

(@) otwarte wimieniu Spotki lub Depozytariusza dziatajacego w imieniu Spotki;

(b) otwarte w podmiocie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1 lit. a), b) i c) Dyrektywy Komisji 2006/73/WE z
dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dyrektywa 2006/73/WE); oraz

(c) prowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 16 Dyrektywy 2006/73/WE.
Aktywa Spotki zostang powierzone Depozytariuszowi w celu przechowania w nastepujacy sposob:
(@) w przypadku instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ utrzymywane, Depozytariusz:

()  przechowuje wszystkie instrumenty finansowe, ktére moga by¢ zarejestrowane na rachunku
instrumentéw finansowych otwartym w ksiggach Depozytariusza oraz wszystkie instrumenty
finansowe, ktére moga by¢ fizycznie dostarczone do Depozytariusza;

(i)  zapewnia, ze wszystkie instrumenty finansowe, ktére mogq by¢ zarejestrowane na rachunku
instrumentéw finansowych otwartym w ksiegach Depozytariusza, byty zarejestrowane w ksiegach
Depozytariusza na oddzielnych rachunkach zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 16 Dyrektywy
2006/73/WE, otwartych w imieniu Funduszu, tak aby mozna je byto zawsze jednoznacznie
zidentyfikowac jako nalezace do Funduszu zgodnie z obowigzujacym prawem;

(b) w przypadku innych aktywoéw Depozytariusz:
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(i)  weryfikuje tytut wiasnosci do takich aktywéw przez Spotke, oceniajac, czy Spétka posiada prawo
wiasnosci w oparciu o informacje lub dokumenty dostarczone przez Spotke oraz, o ile sg
dostepne, w oparciu o dowody zewnetrzne;

(i) prowadzi rejestr tych aktywéw, co do ktorych jest przekonany, ze Spétka jest ich wkascicielem i
aktualizuje ten rejestr.

Aktywa utrzymywane przez Depozytariusza nie mogg by¢ ponownie wykorzystane, chyba ze zaistniejg
szczegolne okolicznosci przewidziane w Ustawie.

W celu skutecznego wykonywania swoich obowigzkéw Depozytariusz moze delegowa¢ osobom trzecim funkcije,
0 ktdrych mowa w powyzszym ustepie, pod warunkiem spetnienia warunkéw okreslonych w Ustawie. Wybierajac
i wyznaczajac osobe delegowana, Depozytariusz dotozy nalezytej starannosci i staranno$ci zgodnie z wymogami
Ustawy i odpowiednimi regulacjami CSSF, aby zapewni¢, ze powierza aktywa Spotki wylacznie osobie
delegowanej, ktéra moze zapewni¢ odpowiedni standard ochrony..

Lista takich oséb delegowanych jest dostepna na stronie: _https://www.quintet.com/en-lu/pages/requlatory-affairs i
jest udostepniana inwestorom bezptatnie na zadanie.

Konflikty interesow:

Wykonujac swoje obowiazki i zobowigzania Depozytariusza, Depozytariusz bedzie dziata¢ uczciwie,
sprawiedliwie, profesjonalnie, niezaleznie i wytacznie w interesie Spotki i jej inwestorow.

Jako bank $wiadczacy wiele ustug, Depozytariusz moze $wiadczy¢ Spotce, bezposrednio lub posrednio, za
posrednictwem podmiotéw powigzanych lub niepowigzanych z Depozytariuszem, szeroki zakres ustug
bankowych oprécz ustug depozytowych.

Swiadczenie dodatkowych ustug bankowych i/lub powigzania miedzy Depozytariuszem a kluczowymi
dostawcami ustug dla Spétki mogg prowadzi¢ do potencjainych konfliktdw interesow z obowigzkami i
zobowigzaniami Depozytariusza wobec Spotki.

W celu zidentyfikowania réznych rodzajéw konfliktow interesow i gtdwnych Zzrédet potencjalnych konfliktow
interesow, Depozytariusz bierze pod uwage co najmniej sytuacje, w ktore zaangazowany jest Depozytariusz,
jeden z jego pracownikéw lub osoba fizyczna z nim powigzana oraz kazdy podmiot i pracownik, nad ktérym
Depozytariusz sprawuje bezposrednig lub posrednig kontrole.

Depozytariusz jest odpowiedzialny za podjecie wszelkich uzasadnionych krokdw w celu uniknigcia tych konfliktow
interesow lub, jesli nie jest to mozliwe, w celu ich zlagodzenia. W przypadku, gdy konflikt intereséw wystapi
pomimo wyzej wymienionych okoliczno$ci na poziomie Depozytariusza, Depozytariusz bedzie zawsze miat na
uwadze swoje obowigzki i zobowigzania wynikajace z umowy depozytowej ze Spotkg i podejmie odpowiednie
dziatania. Jesli, pomimo wszystkich podjetych Srodkéw, konflikt interesdw, ktdry niesie ze sobg ryzyko
znaczacego i niekorzystnego wptywu na Spotke lub inwestorow Spdtki, nie moze zostaé rozwigzany przez
Depozytariusza z uwzglednieniem jego obowigzkéw i zobowigzan wynikajacych z umowy depozytowej z
Funduszem, Depozytariusz powiadomi Spédtke o konflikcie intereséw iflub jego zrédle, ktéra podejmie
odpowiednie dziatania. Ponadto Depozytariusz bedzie wprowadzaé i stosowaé skuteczne rozwigzania
organizacyjne i administracyjne w celu podjecia wszelkich uzasadnionych krokéw majacych na celu wiasciwe (i)
unikanie naruszania interesow swoich klientdw, (ii) zarzadzanie i rozwigzywanie takich konfliktéw zgodnie z
decyzjq Funduszu oraz (iii) ich monitorowanie.

Poniewaz sytuacja finansowa i schemat organizacyjny Spétki mogg z czasem ewoluowaé, charakter i zakres
mozliwych konfliktéw intereséw, a takze okolicznosci, w ktdrych konflikty intereséw mogaq powstaé na poziomie
Depozytariusza, rowniez mogg ewoluowac.

W przypadku, gdy schemat organizacyjny Spétki lub zakres ustug $wiadczonych przez Depozytariusza na rzecz
Spdtki ulegnie istotnej zmianie, taka zmiana zostanie przedtozona wewnetrznej komisji akceptacyjnej
Depozytariusza do oceny i zatwierdzenia. Wewnetrzna komisja akceptacyjna Depozytariusza oceni, miedzy
innymi, wptyw takiej zmiany na charakter i zakres mozliwych konfliktéw interesbw z obowigzkami i
zobowigzaniami Depozytariusza wobec Spétki oraz oceni odpowiednie dziatania tagodzace.
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Sytuacje mogace powodowaé konflikt interesow zostaty zidentyfikowane na dzien niniejszego Prospektu w
nastepujacy sposéb (w przypadku zidentyfikowania nowych konfliktéw interesow ponizsza lista zostanie
odpowiednio zaktualizowana):

- Konflikt intereséw pomiedzy Depozytariuszem a subdepozytariuszem:

o  Proces wyboru i monitorowania subdepozytariuszy jest prowadzony zgodnie z prawem oraz
jest funkcjonalnie i hierarchicznie oddzielony od ewentualnych innych stosunkéw
biznesowych, ktore wykraczajg poza dalsze powierzenie instrumentéw finansowych Spoki i
ktdre mogtyby wplyna¢ na wyniki procesu wyboru i monitorowania Depozytariusza. Ryzyko
wystapienia i wptywu konfliktu interesow dodatkowo ogranicza fakt, ze zaden z
subdepozytariuszy wykorzystywanych przez Depozytariusza do utrzymywania instrumentéw
finansowych Spotki nie jest czecig Grupy QPB.

- Depozytariusz posiada znaczacy udziat w EFA, a niektdrzy pracownicy Depozytariusza sg cztonkami
zarzadu EFA.

o  Pracownicy Depozytariusza w zarzadzie EFA nie ingerujg w biezace zarzadzanie EFA, ktore
spoczywa na zarzadzie i pracownikach EFA. EFA, wykonujac swoje obowigzki i zadania,
dziata wykorzystujgc wiasny personel, zgodnie z wiasnymi procedurami i zasadami
postepowania oraz w ramach wtasnych ram kontroli.

- Depozytariusz moze dziata¢c w charakterze depozytariusza innych funduszy UCI i moze $wiadczy¢
dodatkowe ustugi bankowe wykraczajace poza ustugi depozytowe i/lub dziata¢ w charakterze
kontrahenta Spotki w zakresie pozagietdowych transakcji na instrumentach pochodnych (by¢ moze
ponad ustugi w ramach QPB).

o Depozytariusz dotozy wszelkich staran, aby $wiadczy¢ swoje ustugi z zachowaniem
obiektywizmu i traktowa¢ wszystkich swoich klientdw uczciwie, zgodnie z polityka najlepszej
realizaciji.

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Spétki i jej inwestoréw za straty poniesione przez Depozytariusza
lub osobe trzecig, u ktdrej utrzymywane sq instrumenty finansowe zgodnie z prawem. Depozytariusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, jesli moze udowodnic, ze strata powstata w wyniku zdarzenia zewnetrznego pozostajacego
poza jego uzasadniong kontrola, ktérego konsekwencje bytyby nieuniknione pomimo wszelkich uzasadnionych
staran podjetych w celu zapobiezenia im.

W przypadku innych aktywow Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ tylko w przypadku zaniedbania,
umysinego niedopetnienia swoich obowigzkow.

Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za tre$¢ niniejszego Prospektu ani za jakiekolwiek niewystarczajace,
wprowadzajace w btad lub nieuczciwe informacje w nim zawarte.

Umowa depozytu moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron po przekazaniu drugiej stronie pisemnego
wypowiedzenia okreslajacego termin rozwigzania, ktory bedzie wynosit co najmniej dziewiecdziesiat (90) dni od
przekazania takiego wypowiedzenia. Fundusz dotozy wszelkich staran, aby wyznaczy¢ nowego Depozytariusza i
uzyskac zgode CSSF w uzasadnionym terminie po wypowiedzeniu, przy zatozeniu, ze takie wyznaczenie nastapi
w ciggu dwoch miesiecy. Depozytariusz bedzie nadal wypetnia swoje obowigzki do momentu zakoriczenia
przeniesienia odnosnych aktywow do innego depozytariusza wyznaczonego przez Fundusz i zatwierdzonego
przez CSSF.

Agent pfatniczy

QPB zostata wyznaczona na agenta ptatniczego (,Agent Ptatniczy’) zgodnie z umowg z agencjg ptatniczg
zawartg pomiedzy QPB a Spotkg (,Umowa z agencjg pfatniczg”). W takim charakterze QPB odpowiada za
realizacje okreslonych ptatnosci zwigzanych z Akcjami Spotki. W szczegolnosci QPB odpowiada za wyptate
dywidend (wyptat z zysku) z tytutu Akcji, anulowanie wszelkich kupondw dotaczonych do Akcji przekazanych
QPB w zamian za wypfate dywidend/wyptat z zysku, wyptate Ceny umorzenia z tytutu umorzonych Akcji oraz
wyptate Srodkow z likwidacji wydzielonej czesci Spotki lub samej Spotki.
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Umowa z agencjg ptatnicza moze zostaé rozwigzana przez kazdg ze stron po przekazaniu drugiej stronie
pisemnego wypowiedzenia okre$lajgcego termin rozwigzania, ktory bedzie wynosit co najmniej dziewiecdziesiat
(90) dni od przekazania takiego wypowiedzenia.

Agent administracyjny i agent transferowy

European Fund Administration S.A., spétka akcyjna (société anonyme) utworzona zgodnie z prawem Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga, z siedzibg pod adresem: 2 rue d'Alsace, L-1122 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, wpisana do luksemburskiego Rejestru Handlowego i Spétek pod numerem B 56.766 (zwana dalej
,EFA”) zostata wyznaczona na agenta administracyjnego i agenta transferowego Spotki zgodnie z umowa
pomiedzy EFA, Spdtkg i ZAFI dotyczacq ustug agenta administracyjnego, rejestratora i agenta transferowego. W
takim charakterze EFA odpowiada za wszystkie obowigzki administracyjne wymagane przepisami prawa
luksemburskiego, w tym m.in. za obstuge subskrypcji na Akcje, obstuge wnioskéw o umorzenie i przeniesienie
Akcji, obliczanie Wartosci Aktywdw Netto na Akcje, prowadzenie dokumentacji ksiegowej Spotki oraz
prowadzenie i przechowywanie rejestru Akcji Spdtki zgodnie z postanowieniami i w sposéb bardziej szczegotowo
opisany w odno$nej umowie, o ktorej mowa powyze.

Wynagrodzenie i koszty Agenta Administracyjnego i Agenta Transferowego z tytutu petienia powyzszych funkcii
pokrywa Spotka i sg one zgodne z powszechng praktykq stosowang w Luksemburgu.

Spotka i ZAFI mogg w dowolnym momencie zakoficzy¢ wyznaczenie Agenta Administracyjnego i Agenta
Transferowego z zachowaniem trzymiesiecznego (3) okresu wypowiedzenia.

Agent lokalny

EFA zostata wyznaczona na agenta ds. ustug domicyliacji zgodnie z umowg dotyczaca ustug domicyliacji zawartg
pomiedzy EFA a Spotka. W takim charakterze EFA jest odpowiedzialna za wykonywanie okreslonych
obowigzkéw administracyjnych zwigzanych z dziatalno$cig Spotki, takich jak m.in. tworzenie, utrzymywanie i
bezpieczne przechowywanie w siedzibie Spdtki wszelkich ksigg, akt, umdw, formularzy, wykazow i innych
dokumentdw korporacyjnych dotyczacych Spétki oraz przyjmowanie i przechowywanie wszelkich zawiadomien,
powiadomien, korespondencii lub innych komunikatow przesytanych do Spotki.

Wynagrodzenie i koszty Agenta Lokalnego z tytutu petienia powyzszych funkcji pokrywa Spétka i sg one zgodne
z powszechng praktykg stosowang w Luksemburgu.

Spotka moze w dowolnym momencie zakonczy¢ wyznaczenie Agenta Lokalnego  z zachowaniem
trzymiesiecznego (3) okresu wypowiedzenia w formie pisemne;.

Funkcja zarzqdzania ryzykiem i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Zgodnie z art. 14 Ustawy z dnia 12 lipca 2013 r. oraz art. 38 i nast. Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013, funkcja zarzadzania ryzykiem ZAFI jest hierarchicznie i funkcjonalnie niezalezna od jednostek
operacyjnych. ZAF| bedzie stosowa¢ procedure zarzadzania ryzykiem dla kazdego z Subfunduszy Spétki zgodnie
z Ustawg z dnia 12 lipca 2013 r. i innymi obowigzujacymi przepisami, w szczegélnosci Rozporzadzeniem
Delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013. Procedura zarzadzania ryzykiem bedzie mierzy¢ i kontrolowac globalng
ekspozycje Subfunduszy przy uzyciu tzw. metody zaangazowania lub metody warto$ci zagrozone;.

ZAF| przyjmuje procedury umozliwiajace mu monitorowanie ryzyka ptynnosci Subfunduszy i zapewnienie, Zze
profil ptynnoéci inwestycji Subfunduszy jest zgodny z podstawowymi zobowigzaniami. ZAFI regulamie
przeprowadza testy warunkéw skrajnych w normalnych i wyjatkowych warunkach ptynnosci, ktére umozliwiajg mu
ocene ryzyka ptynnosci Subfunduszy i odpowiednie monitorowanie ryzyka ptynnosci Subfunduszy.

OPLATY | KOSZTY
Spotka optaca z odno$nych Subfunduszy wszystkie koszty operacyjne, ktére obejmujq miedzy innymi
wynagrodzenie Zarzadzajgcego inwestycjami, opfaty za wyniki, opfaty i wydatki ptatne na rzecz biegtych

rewidentow i ksiegowych, jej Depozytariusza i jego korespondentdw, jej agentow rejestracyjnych, transferowych,
administracyjnych i lokalnych, jej Agenta ds. Administracji, Agenta ds. notowan na gietdzie, jesli dotyczy, agentow
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ptatniczych i dystrybutoréw, optaty platne na rzecz statych przedstawicieli w krajach, w ktérych Spotka iflub jej
Subfundusze majg upowaznienie do sktadania ofert publicznych, innych agentow zatrudnianych przez Spétke,
wynagrodzenie czionkéw zarzadu i pracownikdw Spdtki oraz ich uzasadnione biezace wydatki, ochrona
ubezpieczeniowa i uzasadnione koszty podrézy w zwigzku ze zgromadzeniami zarzadu, optaty za ustugi prawne i
audytorskie, wszelkie opfaty i wydatki zwigzane z rejestracjg i prowadzeniem rejestracji Spotki w agencjach
rzagdowych, wydatki na promocje, wydruki, raporty i publikacje, w tym koszty reklam lub przygotowania i
drukowania Prospektéw, notatek wyjasniajacych lub odwiadczen rejestracyjnych, podatki lub optaty rzadowe,
koszty notowania Akcji na gietdzie lub ich wyceny na innym Rynku Regulowanym, koszty publikacji cen emis;ji i
cen umorzenia oraz wszelkie koszty operacyjne, w tym koszty kupna i sprzedazy aktywéw, odsetek, optat
bankowych, brokerskich, pocztowych, telefonicznych i teleksowych.

Jezeli Cztonkom Zarzadu zostanie wyptacone wynagrodzenie, zostanie ono uchwalone przez doroczne walne
zgromadzenie WspoInikow.

Koszty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spdkki i poczatkowg emisjq jej Akcji, szacowane na 100.000 USD,
ponosi Spotka i podlegajg one amortyzaciji przez pierwsze piec lat od utworzenia Spétki. W przypadku utworzenia
nowych Subfunduszy w przyszto$ci, Subfundusze te beda ponosi¢ wiasne koszty utworzenia.

Opfata za zarzadzanie: Jako wynagrodzenie za swoje ustugi, Zarzadzajacy Inwestycjami moze otrzymywac
opfate za zarzadzanie, ptatng z aktywédw odnosnego Subfunduszu lub Klasy, wedtug stawki okreslonej dla
kazdego Subfunduszu/Klasy w odno$nym Uzupetniajagcym Memorandum Ofertowym i odnosnym Arkuszu
Informacyjnym Subfunduszu.

Premia motywacyjna: Subfundusze moga ptaci¢ Zarzadzajacemu Inwestycjami premie motywacyjna, ptatng z
aktywow odnosnego Subfunduszu wedtug stawki okreSlonej dla kazdego Subfunduszu w odno$nym
Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym i Arkuszu Informacyjnym odno$nego Subfunduszu.

Struktury optat réznych Zarzadzajacych Inwestycjami moga sie rézni¢ w zaleznosci od doswiadczenia, renomy,
osiggnie¢, wysitkow badawczych, a takze kwot Srodkow przydzielonych kazdemu Zarzadzajacemu Inwestycjami.

Prowizja brokerska: Odnosne Subfundusze bedg ptaci¢ na rzecz FCM podstawowg prowizje brokerskg od
kazdego kontraktu za wszystkie transakcje, w tym miedzy innymi transakcje walutowe, a cze$¢ takich optat moze
by¢ wyptacana jednemu lub wigkszej liczbie brokeréw wprowadzajgcych iflub realizujgcych, ktérzy moga byé
powigzani z Zarzadzajacym Inwestycjami. Prowizje brokerskie dla gietd spoza USA mogg by¢ znacznie wyzsze
niz prowizje brokerskie ptatne za transakcje zawierane na gietdach amerykanskich. W odniesieniu do wszystkich
takich prowizji brokerskich, w tym miedzy innymi transakcji walutowych, FCM majg prawo ptaci¢ prowizje dla
brokerdw realizujgcych zleceniach innych brokeréw (tzw. floor brokerage) i dodatkowe optaty administracyjne lub
opfaty za ,odstapienie” na rzecz brokeréw realizujgcych zlecenia innych brokeréw bezposrednio z rachunku
Subfunduszu. Doktadna kwota zaptaconych optat brokerskich, realizacyjnych i transakcyjnych zostanie podana w
raporcie rocznym Spotki.

Optaty i koszty inwestycji bazowych: W przypadku Subfunduszy inwestujacych w inne Fundusze Hedgingowe,
bazowe Fundusze Hedgingowe mogq podlega¢ odrebnym optatom za zarzadzanie i wyniki pobieranym przez ich
zarzadzajacego inwestycjami/doradce inwestycyjnego. Dodatkowo, bazowe Fundusze Hedgingowe mogq
ponosi¢ wiasne koszty, ktore moga by¢ podobne do kosztow opisanych w niniejszym rozdziale.

Takie opfaty i koszty mogq zmniejszy¢ zwrot z danych Subfunduszy.

Optaty dla Depozytariusza i Agenta Platniczego: Spdtka ptaci zmienne optaty, zgodnie ze zwykig praktyka w
Luksemburgu, na rzecz Depozytariusza i Agenta Ptatniczego; optaty te sq ptatne w uzgodnionych odstepach
czasu. Ponadto Depozytariusz i Agent Ptatniczy sg uprawnieni do otrzymania zwrotu uzasadnionych wydatkow
biezacych i kosztow.

Opfaty dla Agenta Lokalnego, Agenta Administracyjnego i Agenta Transferowego: Spétka ptaci zmienne
optaty, zgodnie ze zwykig praktyka w Luksemburgu, na rzecz Agenta Lokalnego, Agenta Administracyjnego i
Agenta Transferowego; optaty te sg ptatne w uzgodnionych odstepach czasu. Ponadto Agent Lokalny, Agent
Administracyjny i Agent Transferowy jest uprawniony do otrzymania zwrotu uzasadnionych wydatkéw biezacych i
kosztow.

Optaty dla ZAFl: Za S$wiadczone ustugi opisane w niniejszym Prospekcie, ZAFl bedzie otrzymywaé
wynagrodzenie za zarzadzanie alternatywnym funduszem inwestycyjnym.
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Osoba, ktora otrzymuje prowizje brokerskie z tytutu transakciji dla Spétki nie otrzymuje wynagrodzenia za
zarzadzanie ani premii motywacyjnej, za$ doradcy nie otrzymuja zadnych ptatnosci, rabatéw ani optat za
»odstapienie” od zadnego brokera. Powyzszych zakazow nie mozna obej$¢ na podstawie jakichkolwiek
wzajemnych porozumiefi biznesowych.

KWESTIE OGOLNE
OPODATKOWANIE

Spoétka

Zgodnie z obowigzujacym prawem i praktyka Spdtka nie podlega opodatkowaniu luksemburskim podatkiem
dochodowym, a dywidendy wyptacane przez Spdtke nie podlegajg opodatkowaniu luksemburskim podatkiem u
zrodta. Spétka podlega jednak w Luksemburgu podatkowi w wysokosci 0,05% rocznie od swoich aktywow netto,
z wyjatkiem Subfunduszy lub Klas Akcji zarezerwowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, ktére korzystajg z
obnizonej stawki podatku w wysokosci 0,01%. Taki podatek jest ptatny kwartalnie i obliczany na podstawie
Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu/Klasy na koniec danego kwartatu. Podatek nie jest nalezny od
czesci aktywow Spotki zainwestowanych w inne UCITS pod warunkiem, Ze takie UCITS podlegajg juz podatkom
luksemburskim zgodnie z art. 129 Ustawy.

Emisja Akcji Spétki nie podlega optacie skarbowej ani zadnemu innemu podatkowi w Luksemburgu, z wyjatkiem
jednorazowego podatku w wysoko$ci 1.239,47 EUR, ktory zostat zaptacony w momencie utworzenia Spétki.
Zgodnie z obowigzujacym prawem i praktyka, w Luksemburgu nie jest nalezny podatek od zyskéw kapitatowych
od zrealizowanego lub niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywow Spotki. Zyski kapitatowe, dywidendy i
odsetki od papieréw wartosciowych wyemitowanych w innych krajach moga podlega¢ podatkowi u zrodta lub
podatkowi od zyskéw kapitatowych.

Po wdrozeniu przepiséw FATCA, Spdtka moze zostaé obcigzona 30% podatkiem u zrédta od wyptat dochodu i
przychodow ze sprzedazy nieruchomosci ze zrédet amerykanskich, ktdre mogg stanowi¢ podstawe do wyptaty
odsetek lub dywidend ze Zrédet amerykanskich, jezeli Spétka nie bedzie w stanie wywigzaC sie ze swoich
zobowigzan wobec amerykanskich organéw podatkowych. Zdolnos¢ ta bedzie zaleze¢ od tego, czy kazdy
Wspdlnik przekaze Spétce wymagane niezbedne informacje.

Wspdlnik, ktdry nie zastosuje sie do takich zadan dotyczacych dokumentacji, moze zosta¢ obcigzony wszelkimi
podatkami natozonymi na Spotke w zwigzku z nieprzestrzeganiem przez takiego Wspélnika przepiséw FATCA.

Chociaz Spétka dotozy wszelkich uzasadnionych staran, aby uzyska¢ dokumentacje od Wspoinikéw w celu
zapewnienia zgodno$ci z tymi zasadami i przypisania wszelkich podatkéw natozonych lub wymaganych do
potracenia na mocy tych przepiséw Wspdlnikom, ktdrych brak zgodnosci z zasadami spowodowat natozenie lub
potracenie podatku, w chwili obecnej nie jest jasne, czy obecno$¢ Wspdlnikdéw nie zapewniajacych zgodnosci z
zasadami moze mie¢ wptyw na pozostatych Wspolnikow, ktorzy te zgodnos¢ zapewniaja.

Wszyscy potencjalni inwestorzy i Wspdlnicy powinni skonsultowaé sie ze swoimi doradcami podatkowymi w
sprawie mozliwych konsekwencji FATCA dla ich inwestycji w Spotke.

Luksemburska ustawa dotyczaca automatycznej wymiany informacji finansowych w zakresie opodatkowania
(tzw. ,Common Reporting Standard” lub ,Ustawa CRS") zostata uchwalona w dniu 18 grudnia 2015 r. i weszta w
zycie w dniu 1 stycznia 2016 r. Ustawa CRS wdrozyfa unijng Dyrektywe 2014/107/UE z dnia 9 grudnia 2014 r.,
ktéra z kolei zmienita Dyrektywe 2011/16/UE.

Ustawa CRS zobowigzuje instytucje finansowe (zgodnie z definicjg zawarta w Ustawie CRS) do gromadzenia
informaciji o swoich inwestorach w celu okre$lenia ich rezydencji podatkowej oraz do corocznego przekazywania
okreslonych szczegdtowych informacji o rachunkach finansowych odno$nym organom podatkowym za
posrednictwem luksemburskich organdw podatkowych.

Automatyczna wymiana okreslonych informacji o rachunkach finansowych w zakresie opodatkowania zostata
wprowadzona pomigdzy Luksemburgiem a wszystkimi innymi panstwami cztonkowskimi Unii Europejskiej, a
takze innymi jurysdykcjami, ktére podpisaty wielostronne porozumienie z wtasciwymi organami (MCAA).
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Raportowanie nie jest wymagane w przypadku, gdy Spdtka moze zdecydowaé sie na status Collective
Investment Vehicle (CIV). Zasadniczo Spotka moze wybrac status CIV pod warunkiem, ze wszystkie udziaty w
zbiorowym instrumencie inwestycyjnym sg w posiadaniu osob fizycznych lub podmiotoéw takich jak korporacija,
spotka osobowa, trust lub fundacja, ktére nie sg ani osobami podlegajacymi obowigzkowi sprawozdawczemu, ani
pasywnymi NFE (zgodnie z definicjg w Ustawie CRS) kontrolowanymi przez osoby podlegajace obowigzkowi
sprawozdawczemu.

Jesli Spdtka nie moze wybra¢ statusu CIV, powinna kwalifikowa¢ sie jako luksemburska instytucja finansowa
podlegajaca obowigzkowi raportowania, a zatem podlegaé obowigzkowi gromadzenia i przetwarzania
okreslonych informacji finansowych o swoich inwestorach. W ramach swoich obowigzkéw sprawozdawczych
Spdtka (lub jej przedstawiciele, w tym Agent Administracyjny i Agent Transferowy) mogg by¢ zobowigzani do
ujawnienia pewnych informacji poufnych (w tym miedzy innymi imienia i nazwiska/nazwy inwestora, adresu,
numeru identyfikacji podatkowej, jesli taki istnieje, oraz pewnych informacji dotyczacych inwestycji inwestora w
Spdtke, certyfikacji wtasnej, numeru GIIN lub innej dokumentaciji), ktore otrzymali od swoich inwestoréw (lub na
ich temat) i automatycznie wymieniajg informacje z luksemburskimi organami podatkowymi lub innymi
upowaznionymi organami, je$li jest to konieczne do przestrzegania FATCA, powigzanej IGA, Ustawy CRS lub
innych obowigzujacych przepiséw prawa lub regulacji.

Wspolnicy

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Wspdlnicy nie podlegajg w Luksemburgu zadnym podatkom od zyskow
kapitatowych, dochodowym, spadkowym ani innym podatkom (z wyjatkiem Wspdlnikdw majacych miejsce
zamieszkania, siedzibe lub state miejsce prowadzenia dziatalnosci w Luksemburgu oraz z wyjatkiem niektérych
bytych rezydentéw Luksemburga posiadajacych ponad 10% Akcji kapitatowych Spétki).

Informacje ogéinie

Przewiduje sie, ze Wspélnicy Spotki sg rezydentami podatkowymi w wielu réznych krajach. W zwigzku z tym w
niniejszym Prospekcie nie podjeto proby podsumowania konsekwencji podatkowych dla kazdego inwestora w
zwigzku z subskrypcjg, konwersja, posiadaniem lub umorzeniem badz nabyciem czy zbyciem w inny sposob
Akcji Spotki.

Inwestorzy powinni skonsultowac si¢ ze swoimi zawodowymi doradcami w sprawie ewentualnych konsekwencji
podatkowych lub innych konsekwencji nabycia, posiadania, przeniesienia lub zbycia Akcji Spotki zgodnie z
przepisami prawa obowigzujacymi w kraju ich obywatelstwa, zamieszkania lub siedziby.

ZGROMADZENIE

Doroczne Walne Zgromadzenie Wspoinikéw odbedzie sie w siedzibie Spdtki w Luksemburgu w pierwszy
poniedziatek maja kazdego roku o godz. 11:00 lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym dla bankéw w
Luksemburgu, w nastepnym bankowym dniu roboczym. Ponadto moze zosta¢ zwotane oddzielne zgromadzenie
WspdInikow kazdego z poszczegdlnych Subfunduszy/Klas, jezeli jakakolwiek zmiana wplywa na prawa
Wspélnikéw dowolnego Subfunduszu/Klasy w stosunku do praw dowolnego innego Subfunduszu/Klasy.

Zawiadomienia o wszystkich walnych zgromadzeniach bedg publikowane zgodnie z prawem luksemburskim w
RESA, w dzienniku luksemburskim oraz w dzienniku kazdego kraju, w ktorym Akcje Spotki/Subfunduszu sq
dopuszczone do obrotu publicznego.

Takie zawiadomienia bedg zawiera¢ porzadek obrad oraz okre$laé czas i miejsce zgromadzenia, warunki
dopuszczenia oraz beda odnosi¢ sie do wymogdw prawa luksemburskiego w odniesieniu do niezbednego
kworum i wigkszosci wymaganej na zgromadzeniu.

RAPORTY | SPRAWOZDANIA

Sprawozdania finansowe Spotki bedg sporzadzane zgodnie z Luksemburskimi Zasadami Rachunkowosci GAAP.

Zbadane raporty roczne i niezbadane raporty pétroczne sg dostepne w siedzibie Spotki. Niezbadany raport
potroczny zostanie opublikowany w ciggu dwdch miesiecy od zakoriczenia danego pétrocza. Rok obrotowy Spétki
koriczy sie 31 grudnia kazdego roku. Raport roczny zawiera zbadane sprawozdania finansowe wszystkich
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Subfunduszy Spotki, a takze skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki. W celu okre$lenia
skonsolidowanych aktywow netto Spotki, aktywa netto rdznych Subfunduszy, jesli nie zostat wyrazone w USD,
zostang przeliczone na USD po kursie wymiany obowigzujacym na koniec roku.

ZAPOBIEGANIE PRANIU BRUDNYCH PIENIEDZY

Spdtka zobowigzana jest przestrzegac¢ obowigzujacych w Luksemburgu przepiséw prawa i regulacji dotyczacych
zapobiegania praniu brudnych pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, w tym w szczegéinosci Ustawy z 2004 r.,
OkdlInika CSSF 18/698 oraz wszelkich przepiséw wykonawczych i okdlnikow CSSF kazdorazowo wchodzacych w
zycie. W szczegoinosci, srodki przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy obowigzujace w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga wymagaja od Spotki, na zasadzie wrazliwosci na ryzyko, ustalenia i weryfikacji tozsamosci
subskrybentdw Akciji (jak rowniez tozsamos$ci wszelkich zamierzonych beneficjentdw rzeczywistych Akcii, jezeli
nie sg oni subskrybentami) oraz pochodzenia wptywéw z subskrypciji, a takze biezacego monitorowania relacji
biznesowych.

Subskrybenci Akcji bedg zobowigzani do przekazania Agentowi Transferowemu informacji okre$lonych we
wniosku o subskrypcje Akcji, w zaleznosci od ich formy prawnej (osoba fizyczna, osoba prawna lub inna
kategoria subskrybenta).

Spdtka jest zobowigzana do ustanowienia kontroli w zakresie przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy i moze
wymagac od subskrybentow Akcji wszelkiej dokumentacji uznanej za niezbedng do ustalenia i weryfikacji tych
informacji. Spotka ma prawo zazada¢ dodatkowych informacji, dopoki nie uzyska uzasadnionej pewnosci, ze
rozumie tozsamos¢ i cel ekonomiczny subskrybenta. Ponadto kazdy inwestor ma obowigzek powiadomi¢ Spotke
przed wystapieniem jakiejkolwiek zmiany tozsamosci beneficjenta rzeczywistego Akcji. Spdtka moze zazada¢ od
istniejacego inwestora, w dowolnym momencie, dodatkowych informacji wraz z wszelkq dokumentacjq
uzupetiajacq uznang za niezbedng dla Spdtki w celu zapewnienia zgodnosci ze $rodkami przeciwdziatania
praniu brudnych pieniedzy obowigzujacymi w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

W zaleznosci od okolicznosci kazdego wniosku, uproszczona procedura nalezytej staranno$ci wobec klienta
moze mie¢ zastosowanie jezeli subskrybent jest instytucjg kredytowa lub instytucjq finansowg podlegajaca
Ustawie z 2004 r. lub instytucja kredytowg lub finansowg, w rozumieniu Dyrektywy 2005/60/WE, innego paristwa
czlonkowskiego UE/EOG lub znajdujacego sie w panstwie trzecim, ktére naktada wymogi réwnowazne z
wymogami okre$lonymi w Ustawie z 2004 r. lub w Dyrektywie 2005/60/WE i jest nadzorowane pod katem
zgodnosci z tymi wymogami. Procedury te beda miaty zastosowanie tylko wéwczas, gdy instytucja kredytowa lub
finansowa, o ktdrej mowa powyzej, znajduje sie w kraju uznanym przez Spétke za posiadajacy przepisy
dotyczace przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy rownowazne przepisom Ustawy z 2004 r.

Niedostarczenie informacji lub dokumentacji uznanej za niezbedng dla Spétki w celu zapewnienia zgodnosci ze
srodkami przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy obowigzujacymi w Wielkim Ksiestwie Luksemburga moze
skutkowa¢ op6znieniami lub odrzuceniem wszelkich wnioskéw o subskrypcje lub konwersje i/lub opdznieniami we
wnioskach o umorzenie.

Aby oceni¢ i ograniczy¢ ryzyko prania brudnych pieniedzy i finansowania terroryzmu w zwigzku z aktywami
docelowymi Subfunduszy, Zarzadzajacy Inwestycjami wezmie pod uwage siedzibe aktywéw docelowych.
Dodatkowo, jesli to mozliwe, przeprowadzane bedg kontrole list sankcyjnych i sprawdzanie nazwisk. Wyze;
wymienione $rodki beda stosowane poczatkowo przy inwestowaniu w nowe aktywa docelowe, a takze na biezgco
w uzasadnionym zakresie.

OCHRONA DANYCH

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 17 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych (,RODO"), Spétka, jako administrator danych, gromadzi, przechowuje i przetwarza,
drogg elektroniczng lub w inny sposob, dane dostarczone przez inwestordbw w celu $wiadczenia ustug
wymaganych przez inwestorow oraz wypetniania swoich zobowigzan prawnych i regulacyjnych. Przetwarzane
dane obejmujg w szczegolno$ci imig i nazwisko/nazwe, dane kontaktowe (w tym adres pocztowy lub e-mail),
dane bankowe, zainwestowang kwote i udziaty inwestoréw w Spéice (,Dane osobowe”). Inwestor moze wedtug
witasnego uznania odmowi¢ przekazania Danych osobowych Spétce. W takim przypadku Spotka moze jednak
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odrzuci¢ wniosek o Akcje. Kazdy inwestor ma prawo dostepu do swoich Danych osobowych i moze zazada¢ ich
sprostowania, jesli sg niedoktadne lub niekompletne, piszac do Spotki na adres jej siedziby wskazany w
Katalogu.

Dane osobowe dostarczone przez inwestoréw sg przetwarzane w szczegolnoSci w celu przetwarzania
subskrypcji, umorzen i konwersji Akcji oraz wyptat dywidend na rzecz inwestoréw, administrowania rachunkami,
zarzadzania relacjami z klientami, przeprowadzania kontroli nadmiernego obrotu i praktyk w zakresie
przewidywania tendencji rynkowych (tzw. market timing), identyfikacji podatkowej, ktéra moze by¢ wymagana na
mocy luksemburskich lub zagranicznych przepisow ustawowych i wykonawczych (w tym przepiséw ustawowych i
wykonawczych dotyczacych FATCA lub CRS) oraz zgodno$ci z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi
przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy. Dane przekazane przez Wspdlnikéw sg réwniez przetwarzane w
celu prowadzenia rejestru Wspdlnikéw Spétki. Ponadto Dane osobowe mogq by¢ przetwarzane w celach
marketingowych. Kazdy inwestor ma prawo wyrazi¢ sprzeciw wobec wykorzystywania jego Danych osobowych
do celéw marketingowych, piszac w tej sprawie do Spotki.

W tym celu Dane osobowe mogq by¢ przekazywane podmiotom powigzanym i podmiotom zewnetrznym
wspierajacym dziatalno$¢ Spotki, ktére obejmujg w szczegdlnosci ZAF|, Depozytariusza, Agenta Platniczego oraz
Agenta Lokalnego, Administracyjnego i Transferowego, ktorzy majg siedzibe w Unii Europejskiej. Dane osobowe
moga by¢ réwniez przekazywane podmiotom zlokalizowanym w krajach spoza Unii Europejskiej, ktorych przepisy
o0 ochronie danych osobowych mogq nie zapewnia¢ odpowiedniego poziomu ochrony. W ramach subskrypcii
Akcji, kazdy inwestor wyraznie wyraza zgode na przekazywanie i przetwarzanie jego Danych osobowych
podmiotom, o ktérych mowa powyzej, w tym podmiotom zlokalizowanym poza Unig Europejska, a w
szczegolnosci w krajach, ktére mogg nie zapewnia¢ odpowiedniego poziomu ochrony. Fundusz moze rowniez
przekazywa¢ Dane osobowe osobom trzecim, takim jak agencje rzadowe lub regulacyjne, w tym organy
podatkowe, w Unii Europejskiej lub poza nig, zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawowymi i wykonawczymi.
W szczegblnosci, takie Dane osobowe mogaq zosta¢ ujawnione luksemburskim organom podatkowym, ktdre z
kolei moga, dziatajac w charakterze administratora danych, ujawni¢ je zagranicznym organom podatkowym.

Dane osobowe nie bedg przechowywane przez okres dituzszy niz jest to konieczne do celéw przetwarzania
danych, z zastrzezeniem obowigzujacych minimalnych okreséw przechowywania.

LIKWIDACJA SPOLKI | SUBFUNDUSZY

W przypadku rozwigzania Spotki, likwidacje przeprowadza jeden lub kilku likwidatoréw (ktorzy moga by¢ osobami
fizycznymi lub podmiotami prawnymi), wymienionych przez zgromadzenie Wspdlnikéw podejmujace decyzje o
takim rozwigzaniu, ktdre okresli ich uprawnienia i wynagrodzenie.

Wptywy netto z likwidacji odpowiadajace kazdemu Subfunduszowi zostang podzielone przez likwidatoréw
pomiedzy posiadaczy Akcji proporcjonalnie do ich udziatu w Akcjach danego Subfunduszu.

Kwoty, ktore nie zostang odebrane przez Wspdlnikéw w momencie zamknigcia likwidacji, zostang zdeponowane
na rachunku powierniczym w ,Caisse de Consignation”. Kwoty, ktére nie bedg dochodzone z rachunku escrow w
ramach okre$lonego terminu przedawnienia bedg podlegaé konfiskacie zgodnie z postanowieniami prawa
luksemburskiego.

Jezeli warto$¢ aktywow ogdtem w dowolnym Subfunduszu lub w dowolnej klasie spadta z dowolnej przyczyny do
kwoty lub nie osiggneta kwoty okreslonej przez Zarzad jako poziom minimalny dla Subfunduszu lub Klasy oraz
zgodnie z odno$nym Uzupetniajacym Memorandum Ofertowym lub jesli Zarzad uzna to za stosowne z powodu
zmiany sytuacji ekonomicznej lub politycznej majacej wptyw na Subfundusz, lub ze wzgledu na racjonalizacje
ekonomiczna, Zarzad moze umorzy¢ wszystkie pozostate akcje odnosnego Subfunduszu/Klasy w Dniu Wyceny,
w ktorym taka decyzja wejdzie w zycie.

W takich samych okoliczno$ciach, jak opisane w paragrafie powyzej, Zarzad moze podjaé decyzje o potaczeniu
Subfunduszu lub Klasy z innym Subfunduszem lub Klasg Spétki lub z innym luksemburskim przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania (UCI).

Niezaleznie od uprawnien nadanych Zarzadowi w poprzednim paragrafie, rozwigzanie Subfunduszu lub Klasy z
obowigzkowym umorzeniem wszystkich odno$nych akcji lub jego potaczeniem z innym Subfunduszem lub klasg
Spdtki lub z innym luksemburskim UCI, moze w innych okoliczno$ciach podlegaé decyzji WspoInikow
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Subfunduszu lub Klasy dotyczacej rozwigzania lub potaczenia podjetej na nalezycie zwotanym zgromadzeniu
Subfunduszu lub Klasy, ktére moze sie w sposéb wazny odby¢ bez kworum i decydowac wiekszoscig 50 procent
obecnych lub reprezentowanych akcji.

O rozwigzaniu na podstawie decyzji podjetej przez Zarzad lub zatwierdzonym przez Wspdlnikow, Wspdlnicy
odnosnego Subfunduszu lub klasy zostang powiadomieni przed datg wejscia w zycie obowigzkowego umorzenia,
ktdre to powiadomienie bedzie wskazywac przyczyny i procedure czynnosci umorzenia. O ile nie zostanie podjeta
inna decyzja w interesie WspoInikow lub w celu zachowania zasady réwnego traktowania Wspélnikéw, Wspdlnicy
przedmiotowego Subfunduszu lub klasy mogg kontynuowa¢ zadanie umorzenia ich Akcji bezptatnie (jednakze z
uwzglednieniem faktycznych cen i kosztow realizacji), przed datg wejscia w zycie obowigzkowego umorzenia.

Potaczenie na podstawie decyzji podjetej przez Zarzad lub zatwierdzone przez Wspdlnikow odno$nego
Subfunduszu lub Klasy bedzie wigzace dla wszystkich posiadaczy akcji odnosnego Subfunduszu lub Klasy za
wczesniejszym powiadomieniem przekazanym im trzydziesci dni wezesniej, w ktérym to okresie Wspoinicy moga,
umorzy¢ swoje akcje bez optaty z tytutu umorzenia (jednakze z uwzglednieniem faktycznych cen i kosztoéw
realizacji), o ile nie zostanie podjeta inna decyzja w interesie Wspdlnikdw lub w celu zachowania zasady réwnego
traktowania WspdInikéow.

Wszelkie kwoty, ktérych Wspolnicy nie odebrali w momencie zamkniecia Subfunduszu lub Klasy, zostang
zdeponowane u Depozytariusza na okres nieprzekraczajacy szesciu miesiecy od daty zakofczenia operacii
likwidacyjnych. Po tym okresie kwoty zostang zdeponowane na rachunku powierniczym w ,Caisse de
Consignation”.

DOSTEPNE DOKUMENTY
W normalnych godzinach pracy w siedzibie Spétki oraz w biurze dowolnego Przedstawiciela w krajach, w ktorych

Akcje sg dopuszczone do oferty publicznej mozna uzyskaé nastepujace dokumenty:

a) Umowa pomiedzy ZAFI a SUPERFUND Asset Management GmbH za zgoda Spétki, na mocy ktdrej
SUPERFUND Asset Management GmbH zostata wyznaczona na Zarzadzajacego Inwestycjami;

b) Umowa depozytowa pomiedzy Spétka, ZAFI i QPB, na mocy ktérej QPB zostata wyznaczona na
Depozytariusza;

c) Umowa z agencjg ptatniczg pomiedzy Spotka a QPB, na mocy ktérej QPB zostata wyznaczona na Agenta
Ptatniczego;

d) Umowa z agentem administracyjnym, rejestratorem i agentem transferowym pomiedzy Spétka, ZAFI i EFA,
na mocy ktorej EFA zostata wyznaczona na Agenta Administracyjnego i Agenta Transferowego;

e) Umowa domicyliacji pomiedzy Spdtkg a EFA, na mocy ktérej EFA zostata wyznaczona na Agenta
Lokalnego;

f)  Umowa o zarzadzanie alternatywnym funduszem inwestycyjnym pomigedzy Spotkg a ZAFI, na mocy ktdrej
ZAF| zostat wyznaczony na ZAFl;

g) Najnowsze raporty roczne i pétroczne;

h)  Statut Spotki; oraz

i) prospekt.

Kazda umowa moze zosta¢ zmieniona za obopdlng zgoda jej stron, przy czym decyzje w imieniu Spotki
podejmujg Czlonkowie jej Zarzadu.

DEKLARACJE KONCOWE

Dystrybucja niniejszego Prospektu oraz oferowanie Akcji Spdtki moze podlega¢ ograniczeniom w niektdrych
jurysdykcjach. Osoby, ktére wejdg w posiadanie niniejszego Prospektu, sg zobowigzane do zapoznania sie z
takimi ograniczeniami i ich przestrzegania. Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zachety kierowanej przez
kogokolwiek do jakiejkolwiek osoby, wobec ktorej sktadanie takiej oferty lub zachety jest niezgodne z prawem.
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Wszelkie informacje lub oswiadczenia przekazane lub ztozone przez dealera, przedstawiciela handlowego lub
inng osobe, ktore nie zostaty zawarte w niniejszym Prospekcie, nalezy uznac za nieuprawnione i nie nalezy na
nich polega¢. Dostarczenie niniejszego Prospektu, ani oferta, emisja lub sprzedaz Akcji Spétki w zadnym
przypadku nie stanowig o$wiadczenia, ze informacje podane w niniejszym Prospekcie sg prawidlowe w
jakimkolwiek czasie po dacie niniejszego Prospektu.

WAZNE: Akcje Spotki sq oferowane na podstawie informagji i o$wiadczen zawartych w niniejszym Prospekcie
lub dokumentach okreslonych w niniejszym Prospekcie wraz z ostatnim raportem rocznym i ostatnim raportem
pdtrocznym, jezeli zostaty opublikowane pdzniej niz ostatni raport roczny, przy czym zadne inne informacje ani
o$wiadczenia odnoszace sie do nich nie sg dozwolone. W przypadku watpliwo$ci co do tresci niniejszego
Prospektu nalezy skonsultowa¢ sie z maklerem gietdowym, kierownikiem banku, adwokatem, ksiegowym lub
innym profesjonalnym doradca. Niniejszy Prospekt nie jest przeznaczony do dystrybucji w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

DYSTRYBUCJA

ZAFI jest odpowiedzialny za powiadomienia o paszportyzacji Spotki zwigzane z dziataniami marketingowymi. Na
dystrybutora Akcji Spotki wyznaczono spotke SUPERFUND Asset Management GmbH.

HOLANDIA
Prosimy o zapoznanie sie z prospektem uzupetniajagcym dla Holandii.
STANY ZJEDNOCZONE AMERYKI

Akcje nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg Ustawg o papierach warto$ciowych z
1933 r., z pozniejszymi zmianami (,Ustawa z 1933 r.”), ani nie zostang zarejestrowane lub zakwalifikowane
zgodnie z przepisami dotyczacymi papierow warto$ciowych jakiegokolwiek stanu lub innej jednostki podziatu
politycznego Standéw Zjednoczonych. Akcji nie mozna oferowaé, sprzedawaé, przenosi¢ ani dostarczac,
bezposrednio lub posrednio, w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz lub na rachunek lub korzy$¢ jakiejkolwiek
osoby podlegajacej jurysdykcji rzadu Standéw Zjednoczonych (zgodnie z definicjg zawarta w Regulacji S na mocy
Ustawy z 1933 r.), z wyjatkiem okre$lonych transakcji zwolnionych z wymogéw rejestracyjnych zawartych w
Ustawie z 1933 r. oraz wyzej wymienionych stanowych lub innych przepiséw dotyczacych papierow
warto$ciowych. Akcje sg oferowane poza Stanami Zjednoczonymi w oparciu o zwolnienie z wymogow
rejestracyjnych zawartych w Ustawie z 1933 r. przewidziane w Regulacji S do tej ustawy. Ponadto Akcje sg
oferowane w Stanach Zjednoczonych ,akredytowanym inwestorom” w rozumieniu Zasady 501(a) na podstawie
Ustawy z 1933 r. w oparciu 0 zwolnienie z wymogow rejestracyjnych przewidziane w Zasadzie 506 na mocy
Ustawy z 1933 .

Spotka nie zostata i nie zostanie zarejestrowana zgodnie z amerykaniskg Ustawg o spétkach inwestycyjnych z
1940 r., z p6zniejszymi zmianami (,Ustawa z 1940 r.”), w zwigzku z czym liczba faktycznych posiadaczy Akciji,
ktdrzy mogg by¢é osobami podlegajacymi jurysdykcji rzadu Stanéw Zjednoczonych, jest ograniczona. Zarzad
Swiadomie nie zezwoli, aby liczba Akcjonariuszy bedacych osobami podlegajacymi jurysdykcji rzadu Standw
Zjednoczonych przekroczyta dziewigédziesiat. Aby zapewni¢ przestrzeganie tego limitu, Zarzad moze odmdwié
rejestracji przeniesienia Akcji na rzecz lub na rachunek dowolnej Osoby podlegajacej jurysdykcji rzadu Stanow
Zjednoczonych i moze zazada¢ obowigzkowego odkupu Akcji bedacych w faktycznym posiadaniu Osoby
podlegajacej jurysdykcji rzadu Standw Zjednoczonych

Statut Spotki zawiera postanowienia majace na celu uniemozliwienie posiadania Akcji przez Osoby podlegajace
jurysdykcji rzadu Stanéw Zjednoczonych w okoliczno$ciach, ktére spowodowatyby naruszenie przez Spotke
prawa Stanow Zjednoczonych, a takze zezwala Zarzadowi na przymusowe umorzenie takich Akcji, ktére Zarzad
uzna za konieczne lub wlasciwe w celu zapewnienia zgodnosci z prawem Stanéw Zjednoczonych. Ponadto
wszelkie certyfikaty lub inne dokumenty potwierdzajace Akcje wyemitowane na rzecz Osob podlegajacymi
jurysdykcji rzadu Stanéw Zjednoczonych bedg zawieraly informacje stwierdzajaca, ze Akcje nie zostaty
zarejestrowane ani zakwalifikowane zgodnie z Ustawg z 1933 r. oraz ze Spotka nie jest zarejestrowana zgodnie z
Ustawg z 1940 r., a takze odnoszacq sie do pewnych ograniczen dotyczacych transferu i sprzedazy.
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Ponadto, Akcje nie bedg oferowane bezposrednio ani posrednio obywatelom Standw Zjednoczonych, ktdrzy
podlegajg przepisom dotyczacym ujawniania informacji o rachunkach zagranicznych dla celéw podatkowych
zawartym w amerykanskiej amerykanskiej ustawie Hiring Incentives to Restore Employment Act (ustawa majaca
na celu przeciwdziatanie bezrobociu) uchwalonej 18 marca 2010 r. (,FATCA”).

Przepisy FATCA naktadajg obowigzek zgtaszania do amerykariskiego urzedu skarbowego bezposredniego i
posredniego tytutu wlasno$ci osob podlegajacych jurysdykeiji rzadu Stanéw Zjednoczonych do rachunkéw spoza
Standw Zjednoczonych i podmiotdw spoza Standw Zjednoczonych Niedostarczenie wymaganych informacji
spowoduje natozenie 30% podatku u zrédta na niektére dochody ze zrddet amerykanskich (w tym dywidendy i
odsetki) oraz przychody brutto ze sprzedazy lub innego zbycia nieruchomosci, ktére mogg generowac odsetki lub
dywidendy ze zrodet amerykanskich.

W dniu 28 marca 2014 r. Luksemburg podpisat umowe miedzyrzadowg (,IGA”) ze Stanami Zjednoczonymi w celu
utatwienia podmiotom takim jak Spdtka spetnienia wymogéw FATCA i unikniecia wyZej opisanego
amerykanskiego podatku u zrodta. Zgodnie z IGA, niektore podmioty luksemburskie, takie jak Spétka, bedq
musiaty przekazywa¢ luksemburskim organom podatkowym informacje na temat tozsamosci, inwestycji i
dochoddw uzyskiwanych przez ich inwestoréw. Luksemburskie organy podatkowe bedg nastepnie automatycznie
przekazywac te informacje do IRS (amerykanski urzad skarbowy).

Nie jest to jednak wymagane w przypadku, gdy podmiot luksemburski, taki jak Spotka, moze polegaé¢ na
okre$lonym zwolnieniu lub kategorii ‘uznany za spetniajacy wymogi', ktore sg zawarte w IGA. W tym wzgledzie
Spotka przewiduje, ze bedzie traktowana jako uznana za spetniajgca wymogi w ramach kategorii ,fundusze
podlegajace ograniczeniom” i przewiduje okreslone ograniczenia sprzedazy. W zwigzku z tym Spétka nie bedzie
zobowigzana do uzyskiwania informacji od swoich Wsp6lnikéw zgodnie ze swoim ,uznanym statusem”.

Pomimo wszelkich innych postanowien zawartych w niniejszym dokumencie i w zakresie dozwolonym przez
prawo luksemburskie, Spétka ma prawo do:

- Potracenia wszelkich podatkéw lub podobnych optat, do ktérych potracenia jest prawnie zobowigzana,
na mocy przepisow prawa lub w inny sposob, w odniesieniu do jakiegokolwiek udziatu w Spéice;

- Wymagania od Wspdinika lub beneficjenta rzeczywistego akcji niezwtocznego dostarczenia takich
danych osobowych, jakie mogg by¢ wymagane przez Spdtke wedtug jej uznania w celu zachowania
zgodnosci z przepisami prawa i/lub niezwtocznego okre$lenia kwoty potracenia do zatrzymania;

- Ujawnienia wszelkich takich danych osobowych organom podatkowym lub regulacyjnym, zgodnie z
wymogami prawa lub takiego organu,

- Wstrzymania wyptaty dywidendy lub wptywdw z umorzenia na rzecz Wspoinika do czasu uzyskania
przez Spotke wystarczajacych informacji umozliwiajacych okre$lenie prawidtowej kwoty do potracenia.

Wszystkim potencjalnym inwestorom i Wspolnikom zaleca si¢ skonsultowanie sie ze swoimi doradcami
podatkowymi w sprawie mozliwych konsekwencji FATCA dla ich inwestycji w Fundusz.

AUSTRIA

Odkup Akcji w Austrii: Wnioski 0 odkup Akcji mozna sktada¢ w SUPERFUND Asset Management GmbH.

W Austrii dostepne sg plany regularnego oszczedzania. Wiecej informacji mozna uzyska¢ u lokalnego
dystrybutora.

POZOSTALE MIEJSCA DYSTRYBUCJI

Zarzad moze rowniez ztozy¢ wniosek o rejestracie Akcji w dowolnym innym organie nadzoru w celu
wprowadzenia Akcji do obrotu w danej jurysdykcji, jezeli Zarzadu uzna to za stosowne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospekiu taki wniosek nie zostat ztozony w zadnym ze wspomnianych
organdw finansowych.
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ZALACZNIK | - UZUPELNIAJACE MEMORANDUM OFERTOWE DOTYCZACE SUBFUNDUSZY TYPU FUTURES

W przypadku rozbieznosci pomiedzy Uzupetniajgcym Memorandum Ofertowym a cze$cig 0golng Prospekiu,

pierwszenstwo ma Uzupetniajace Memorandum Ofertowe.

Zarzadzajacy Inwestycjami

SUPERFUND Asset Management GmbH
Marc Aurel Strasse 10-12

A-1010 Wieden

Austria

Strategia inwestycyjna

Celem inwestycyjnym tych  Subfunduszy jest
osiggniecie przez Wspoinikow danego Subfunduszu
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przede
wszystkim poprzez obrét kontraktami futures na Rynku
Regulowanym bezposrednio lub posrednio w postaci
swapdw. Kazdy Subfundusz moze réwniez zawiera¢
inne instrumenty pochodne - takie jak kontrakty typu
forward na waluty, stopy procentowe, akcje i indeksy
gietdowe - oraz wszelkiego rodzaju opcje bedace
przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych, w
tym na uznanych rynkach pozagietdowych (OTC).

Subfundusze mogg réwniez posiada¢ oprocentowane
depozyty denominowane w réznych walutach w celu
maksymalizacji wartoci aktywéw nieinwestowanych
bezpo$rednio na rynkach handlowych.

Subfundusze mogg réwniez inwestowaé w inne
fundusze, w tym UCITS rynku pienieznego lub
obligacji, zbywalne dtuzne papiery wartoSciowe,
krotkoterminowe papiery wartoSciowe, a takze w
depozyty, Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych ~ wedlug  uznania  Zarzadzajacego
Inwestycjami, w celu maksymalizacji zwrotu z
dostepnych aktywow niezaangazowanych w obrot
instrumentami pochodnymi.

Bardziej ogdlnie, Subfundusz moze inwestowaé we
wszystkie instrumenty finansowe wykorzystywane w
celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Subfundusze zostaly skonstruowane w taki sposob,
aby umozliwic Wspoinikom realizacje potencjalnych
korzysci z obrotu na takich rynkach poprzez wzrost
wartosci ich akcji przy jednoczesnym ograniczeniu ich
ekspozycji na oferte lub cene kupna zaptacong za
akcje. Co wiecej, Subfundusze te bedgq w stanie
osigga¢ efektywnos¢ handlowa, ktéra zwykle jest
dostepna tylko dla profesjonalnych uczestnikow rynku.

Ponizej znajduije sie lista gtownych kontraktow, ktérymi
Subfundusze bedg handlowat.

Inwestycje Subfunduszy nie bedg jednak ogranicza¢
sie do ponizszej listy:

Grupa Rynek

Metale szlachetne

Ztoto COMEX/Bullion/ SIMEX
Srebro COMEX/Bullion
Platyna NYMEX
Pallad NYMEX
Metale nieszlachetne

Miedz LME/COMEX
Aluminium LME/COMEX
Otow LME

Nikiel LME

Cyna LME

Cynk LME

Energia

Ropa naftowa NYMEX/IPE
Olej opatowy NYMEX
Benzyna bezolowiowa NYMEX

Gaz ziemny NYMEX

Olej napgdowy IPE

Zboza

Kukurydza CBOT
Pszenica CBOT/KCBT
Soja CBOT

Olej sojowy CBOT
Miekisz

Cukier CSCE/LCE
Kakao CSCE/LCE
Kawa CSCE/LCE
Bawetna NYSE

Sok pomarainczowy NYSE

Migsa

Bydto zywe CME

Bydto paszowe = CME
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Waluty

JPY/USD CME/PHLX/Interbank
CHF/USD CME/PHLX/Interbank
GBP/USD CME/PHLX/Interbank
EUR/USD Interbank

EUR/GBP Interbank

Indeks USD NYSE

Stopy oprocentowania

Amerykanskie obligacie ~ CBOT

skarbowe

DM-Bund DTBI/LIFFE
Eurodolary CME/SIMEX
Japonskie obligacje

rzadowe TSE/LIFFE/CBOT
Francuskie obligacje MATIF

skarbowe

Brytyjski 3-mies. sterling  LIFFE

Amerykanskie skrypty CBOT

dtuzne

Amerykanskie 90-dniowe  CME

bony skarbowe

Indeksy gietdowe

S&P 500 CME

MMI CBOT

Nikkei 225 SIMEX

TOPIX TSE/CBOT

FTSE LIFFE

NYSE Composite NYSE

Subfundusze bedg handlowaé na réznych rynkach
kontraktow terminowych typu futures, jak wspomniano

powyzej.

Ograniczenia inwestycyjne

Oprdcz ogolnych ograniczen inwestycyjnych podanych
w Prospekcie w rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”,
Subfundusze podlegajq nastepujacym ograniczeniom
w odno$nym  arkuszu
informacyjnym nie okre$lono bardziej rygorystycznych

inwestycyjnym (o0 ile

ograniczen):

1. Depozyty zabezpieczajgce zwigzane z kontraktami

Aktywa ptynne obejmujg nie tylko rachunki
gotowkowe, ale takze depozyty terminowe,
instrumenty  rynku  pienieznego  negocjowane
regularnie, ktérych pozostaty termin zapadalno$ci
nie przekracza 12 miesiecy, obligacje skarbowe i
obligacie emitowane przez panstwa cztonkowskie
OECD, ich wladze |lokalne lub  przez
miedzynarodowe organy publiczne o zasiegu
unijnym, regionalnym lub S$wiatowym, a takze
obligacje dopuszczone do oficjalnego wykazu
gietdy papierow wartosciowych lub negocjowane
na Rynku Regulowanym, ktore majg wysoki
stopien ptynnosci i sg emitowane przez emitentéw
0 wysokim ratingu oraz UCITS rynku pienieznego i
obligacji. Rezerwy ptynnosci w wysokosci 30% nie
mozna wykorzystywa¢ do transakcji krotkiej
sprzedazy.

. Kazdy z Subfunduszy nie moze nabywaé

dodatkowych  kontraktow typu  futures Ilub
kontraktow typu forward na ktdrykolwiek towar,
walute, indeks gietdowy Iub inny instrument
finansowy, jezeli takie nabycie skutkowatoby
taczng pozycjq dtugg lub krotkg netto dla takiego
towaru, waluty, indeksu gietdowego lub innego
instrumentu finansowego wymagajacego depozytu
zabezpieczajgcego przekraczajagcego  20%
aktywow netto takiego Subfunduszu. Zasada ta
dotyczy réwniez otwartych pozycji wynikajacych z
wystawionych opcji.

. Kazdy z Subfunduszy nie moze posiada¢ otwarte;

pozycji terminowej na pojedynczym kontrakcie typu
futures lub forward, niezaleznie od jego terminu
zapadalnosci, dla ktorej wymagany depozyt
zabezpieczajacy wynosi wiecej niz 10% aktywow
netto takiego Subfunduszu. Regulacja ta dotyczy
rowniez otwartych pozycji wynikajgcych z
wystawionych opcji.

. Premie zaptacone za nabycie opcji o identycznych

cechach nie mogg przekroczy¢ 5% aktywédw netto
dowolnego Subfunduszu.

. Kazdy z Subfunduszy zaciggnie pozyczke

wytacznie do rownowartosci 10% aktywow netto
kazdego Subfunduszu. Takie pozyczki mogg by¢
zaciggane wylacznie tymczasowo i w zadnym
przypadku w celach inwestycyjnych.

typu futures i kontraktami typu forward lub z
wystawionymi opcjami kupna i sprzedazy oraz
premiami za zakup opcji nie przekroczg fgcznie
70% aktywéw netto kazdego Subfunduszu. Co
najmniej 30%  aktywéw netto  kazdego
Subfunduszu bedzie stanowi¢ rezerwa ptynnosci.

6. Wszystkie  kontrakty ~ zawarte  przez
Subfundusze zostang zlikwidowane i/lub zrolowane
przed datg dostawy. Przedmiotem obrotu nie bedq
zadne fizyczne towary. Subfundusze moga, za
wynagrodzeniem  pienieznym, nabywa¢ metale
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szlachetne zbywalne na Rynku Regulowanym, w
formie fizycznej lub w formie funduszy ETF
(exchange traded funds) do 20% facznych aktywow
kazdego Subfunduszu.

7. W przypadku braku réwnowaznego kontraktu na
Rynku Regulowanym lub jesli taki kontrakt nie jest
wystarczajaco ptynny lub moze by¢ w inny sposob
szkodliwy dla Subfunduszu, Spétka moze zawierac¢
kontrakty na instrumenty pochodne poza rynkiem
regulowanym (,instrumenty pochodne OTC") z
wysoko ocenianymi instytucjami  finansowymi,
specjalizujgcymi sie¢ w takich transakcjach, pod
warunkiem, ze Spotka uzna, ze istnieje
wystarczajaca ptynno$¢  takich instrumentéw.
Kontrakty typu forward i opcje, o ktérych mowa w
niniejszym dokumencie, mogg by¢é rowniez
zawierane w drodze prywatnej umowy z wysoko
ocenianymi instytucjami finansowymi
specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach.
Zobowigzania wynikajace z tych transakcji nalezy
uwzgledni¢ w limicie 70%, 20 i 10% okreslonym w
ust. 1, 2i 3 powyzej.

Ryzyko inwestycyjne i korzysci

Ryzyko inwestycyjne

Kazdy potencjalny Inwestor powinien doktadnie
zapozna¢ sie z Opisem ryzyka inwestycyjnego w
rozdziale ,Czynniki ryzyka” zawartym w Prospekcie, a
w szczegbInosci z opisem ryzyka inwestycyjnego w
punkcie ,C. Ryzyko Subfunduszy inwestujacych w
kontrakty terminowe typu futures i ryzyko Subfunduszy
stosujgcych  specjalne techniki inwestowania w
instrumenty pochodne”.

Ponizej przedstawiono przyktad mozliwych zyskéw i
strat przy wykorzystaniu kontraktu na ztoto (100 uncji
trojanskich  (0z.) na kontrakt terminowy) na
Nowojorskiej Gietdzie Towarowej:

Zakup jednego kontraktu typu futures na 100 uncji
trojanskich ziota z dostawa w grudniu po cenie 475,00
USD za uncie (co odpowiada facznej wartosci
kontraktu w wysokosci 47.500 USD).

sprzedaz jednego kontraktu typu futures po cenie
471,40 USD

Cena sprzedazy 471,40 USD

Cena zakupu 475,00 USD

Strata

3,60 USD/oz. x 100 oz.= 360,00 USD

Strata ta stanowi okoto 1% catkowitej ceny kupna
fizycznego kontraktu na 100 uncji trojanskich ztota.

Zysk:

sprzedaz jednego kontraktu typu futures po cenie
478,60 USD

Cena sprzedazy 478,60 USD

Cena zakupu 475,00 USD

Zysk

3,60 USD/oz. x 100 0z.= 360,00 USD

Strata:

UWAGA: Generalnie Zarzadzajacy Inwestycjami
bedzie starat sie ograniczy¢ ryzyko poprzez
stosowanie zlecen stop/loss w odniesieniu do
wszystkich pozycji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze
sktadanie zlecen warunkowych (zlecen Stop Loss)
niekoniecznie ograniczy straty, poniewaz warunki
rynkowe moga uniemozliwi¢ realizacje takich
zlecen.

Potencjalne korzysci inwestycyjne
Wspolnicy beda mogli uzyska¢ pewne korzysci, ktdre

w przeciwnym razie mogtyby by¢ dla nich niedostepne,
gdyby bezposrednio zaangazowali sie w transakcje

typu futures. Dla o0séb przygotowanych na
poszukiwanie  potencjalnie  wysokich ~ zyskow i
zaakceptowanie  zwigzanego z  tym  ryzyka,

Subfundusze opisane w niniejszym dokumencie
oferujg nastepujace korzysci:

1. Doswiadczony Zarzadzajacy Inwestycjami

Subfundusze zapewniajg mozliwo$¢ uczestniczenia w
profesjonalnie  zarzadzanym obrocie  kontraktami
futures i forward zgodnie ze zdyscyplinowanymi
systemami transakcyjnymi. Zarzadzajacy Inwestycjami
bedzie podejmowaC decyzje dotyczace obrotu
towarami. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat
inwestycjami Subfunduszy zgodnie z ich odno$nymi
politykami handlowymi oraz okre$lonymi technikami
podazania za trendami i innymi strategiami
technicznymi.

2. Efektywna administracja

Subfundusze $wiadcza na rzecz inwestorow wiele
ustug majacych na celu zlagodzenie szczegdtdw
administracyjnych  zwigzanych z  bezposrednim
zaangazowaniem w transakcje towarowe, w tym
prowadzenie ksiag i rachunkéw  dziatalnosci
handlowej, przygotowywanie potrocznych i rocznych
raportow dla Wspolnikow.

3. Dywersyfikacja portfela kontraktéw terminowych
typu futures
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Ze wzgledu na elastyczno$¢ Subfunduszy i
przewidywang wielko$¢ aktywow Subfunduszy, kazdy
WspdlInik prawdopodobnie uzyska znacznie wiekszg
dywersyfikacje w obrocie kontraktami typu futures niz
miatoby to miejsce w przypadku osobistego
zaangazowania tej samej kwoty w obrét.

4.  Dywersyfikacja inwestycji

Wspdinik moze uczestniczy¢ za posrednictwem
Subfunduszy w szerokiej gamie kontraktéw typu
futures, a tym samym Spotka oferuje dalszg
dywersyfikacie dla  konwencjonalnego  portfela
zainwestowanego w akcje, obligacje i nieruchomosci.
Potencjat zysku lub straty Subfunduszy nie zalezy od
korzystnych lub niekorzystnych ~ warunkow
gospodarczych, a portfel kontraktéw terminowych
Subfunduszy typu futures moze byé réwnie zyskowny
lub generowa¢ straty w okresach spadkow Iub
wzrostow cen akcji i obligacji, jak w kazdym innym
czasie.

5. Ograniczona odpowiedzialnos¢

Odpowiedzialnos¢ Wspolnikow ogranicza sie do ceny
ofertowej lub ceny kupna zaptaconej za akcje.
Inwestorzy handlujacy bezpo$rednio kontraktami typu
futures ponosza nieograniczong odpowiedzialno$é.

6. Przychody odsetkowe

Subfundusze bedg zarabia¢ na odsetkach od swoich
aktywéw,  ktére  zostang  zdeponowane na
oprocentowanym rachunku u Depozytariusza lub
zainwestowane w krétkoterminowe diuzne papiery
wartosciowe, UCITS rynku pienieznego lub obligacii
oraz instrumenty opisane w polityce inwestycyjne;.

Zarzadzajacy Inwestycjami

ZAFl  wyznaczyt spotke SUPERFUND  Asset
Management GmbH na Zarzadzajacego Inwestycjami
w celu zarzadzania aktywami Subfunduszy wedtug
wiasnego uznania. Wszelkie dziatania Zarzadzajacego
Inwestycjami w zakresie zarzadzania podlegajg
zgodnosci z celem inwestycyjnym, strategiq i
ograniczeniami odno$nych Subfunduszy okres$lonymi
w  Prospekcie i niniejszym  Uzupetniajacym
Memorandum Ofertowym, a takze z wszelkimi
dodatkowymi  ograniczeniami i  wskazowkami
kazdorazowo  przekazywanymi  Zarzadzajacemu
Inwestycjami przez ZAFI.

SUPERFUND Asset Management GmbH posiada
licencje austriackiego Finanzmarktaufsichtsbehdrde

(FMA) na $wiadczenie nastepujacych ustug zgodnie z
§3 Wertpapieraufsichtsgesetz 2007:
Przyjmowanie i przekazywanie zlecen w
odniesieniu do jednego Ilub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych;
- Zarzadzanie portfelem;
- Doradztwo inwestycyjne.
W odniesieniu instrumentow
finansowych:
- Zbywalne papiery wartosciowe;
- Instrumenty rynku pienieznego;
- Jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania;
- Opcje, kontrakty typu futures, swapy, umowy
terminowe na stope procentowg i wszelkie inne

do nastepujacych

kontrakty =~ pochodne  dotyczace  papierdw
warto$ciowych, walut, stop procentowych Ilub
rentownosci, lub innych instrumentéw

pochodnych, indekséw finansowych lub $rodkéw
finansowych, ktére mogg by¢ rozliczane fizycznie
lub w gotdwce;

- Opcje, kontrakty typu futures, swapy, transakcje
terminowe na stope procentowg i wszelkie inne
kontrakty pochodne dotyczace towardw, ktdre
nalezy rozlicza¢ w gotéwce lub mozna rozlicza¢
w gotowce wedtug uznania jednej ze stron (z
innej przyczyny niz z powodu niewykonania

zobowigzania lub innego zdarzenia
powodujgcego  rozwigzanie umowy) - Z
ograniczeniami  w odniesieniu do klientéw

profesjonalnych i uprawnionych kontrahentéw;

- Opcje, kontrakty typu futures, swapy i wszelkie
inne kontrakty pochodne dotyczace towardw,
ktére mozna rozlicza¢ fizycznie, pod warunkiem
ze sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
ilub MTF - z ograniczeniami w odniesieniu do
klientow  profesjonalnych i uprawnionych
kontrahentow;

- Opcje, kontrakty terminowe typu futures, swapy,
kontrakty terminowe typu forward i wszelkie inne
kontrakty pochodne dotyczace towardw, ktdre
mozna rozlicza¢ fizycznie, niewymienione w inny
sposob w pkt. C.6 i niestuzace do celow
handlowych, ktore majg cechy innych
pochodnych instrumentéw  finansowych, z
uwzglednieniem tego, czy sq one miedzy innymi
rozliczane za posrednictwem uznanych izb
rozliczeniowych lub  podlegajg  regularnym
wezwaniom  do  uzupelnienia  depozytu
zabezpieczajgcego - z ograniczeniami  w
odniesieniu  do  klientbw  branzowych |
uprawnionych kontrahentow;

- Instrumenty pochodne do celéw przeniesienia
ryzyka kredytowego;
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- Kontrakty finansowe na roznice kursowe.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze réwniez
rekomendowa¢ ZAFl i Zarzadowi wyznaczenie
Doradcy(-6w) Handlowego(-ych) w celu $wiadczenia
ustug doradztwa handlowego i rekomendacji dla
Zarzadzajacego Inwestycjami.

W przypadku Subfunduszy stosujacych strategie wielu
doradcow, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do
rekomendowania roznych podej$¢ inwestycyjnych za
posrednictwem jednego lub wigkszej liczby Doradcow
Handlowych, ktore obejmujg szeroki zakres rynkéw,
dostep do rynkdw  miedzynarodowych  oraz
réznorodno$¢ metod handlowych w celu ochrony
przed miedzynarodowymi i krajowymi ruchami i
zdarzeniami rynkowymi oraz czerpania z nich zyskow.

Doradca(-y) handlowy(-i)

Obecnie Zarzadzajacy Inwestycjami nie zatrudnia
zadnego Doradcy Handlowego.

Proces inwestycyjny

Zarzadzajacy  Inwestycjami
wiasnych, w petni
komputerowych  systeméw  transakcyjnych  do
generowania rekomendacji handlowych i stale
monitorowat odno$ne wskazniki techniczne na
gietdowych  rynkach  kontraktow  terminowych
wybranych przez Zarzadzajacego Inwestycjami.
Potencjalnie zyskowne transakcje identyfikuje sie
poprzez analize  wskaznikbw i  parametréw
technicznych. Po  zidentyfikowaniu potencjalnych
transakcji, systemy biorg pod uwage zmienne makro,
takie jak ogdlne ryzyko i zmiennos¢ portfela przed
zaproponowaniem transakcji.

bedzie korzystat z
zautomatyzowanych

Zarzadzajacy  Inwestycjami
nastepujace ustugi:

bedzie  $wiadczyt

e Wybdr rynkdéw, na ktorych stosowane bedzie
oprogramowanie handlowe;

e Podejmowanie  decyzji, w  stosownych
przypadkach, w jakim  zakresie  bedq
wykorzystywane  rézne czeSci  systemow
transakcyjnych;

e  Sprawdzanie wszystkich rekomendacii

dotyczacych zlecen pod katem wiarygodnosci i
zgodnosci z obowigzujgcymi  ograniczeniami
handlowymi;
e  Podejmowanie ostatecznych decyzji handlowych;
e Inicjowanie realizacji wszystkich zlecen poprzez
wysytanie ich do odpowiedniego brokera;

e  Przeprowadzanie codziennych kontroli realizacji
Zlecen i raportow handlowych zarejestrowanych
brokeréw kontraktow terminowych (FCM).

Obecnie spotka Superfund Brokerage Services, Inc.
dziata w charakterze brokera wprowadzajacego (,IB")
w  odniesieniu  do  rachunkéw  handlowych
Subfunduszy. 1B nadzoruje miedzy innymi wszystkie
etapy dziatalnosci brokerskiej, od identyfikacji i
rekomendacji potencjalnych brokeréw po
potwierdzanie i raportowanie transakcji wykonanych i
rozliczonych za  po$rednictwem  wspomnianych
brokeréw. IB wykorzystuje wtasne oprogramowanie do
przetwarzania zlecen wydanych przez Zarzadzajacego
Inwestycjami i realizuje alokacje i przekazywanie
takich zlecen do réznych FCM.

Minimalna warto$¢ inwestycji, minimalny
pozniejszy stan posiadania i minimalna kwota
umorzenia

Minimalna warto$¢ inwestycji, pdzniejszy stan
posiadania i minimalna kwota umorzenia zostang
okreslone indywidualnie dla kazdej Klasy Akcji w
arkuszu informacyjnym odno$nego Subfunduszu. W
przypadku, gdy minimalna kwota poczatkowa nie
zostanie osiggnieta z powodu niewielkiego potragcenia
optat, Spotka moze uzna¢ odno$ng subskrypcje za
zgodng z minimalng kwotg poczatkowa. Zarzad moze,
weditug wiasnego uznania i na podstawie wniosku

inwestora lub  dystrybutora, podja¢ decyzie o
zmnigjszeniu lub  zniesieniu minimalnej wartosci
inwestycji, pdzniejszego stanu  posiadania lub

umorzenia dla okreslonej transakcji lub rodzaju
transakcji, inwestora lub rodzaju inwestorow.

Klasy akcji
Obecnie w ramach subskrypcji dostepne sg
nastepujace klasy:

Akcje Klasy USD, USD I, EUR, EUR | i EUR I
dostepne  dla  inwestorow  detalicznych i
instytucjonalnych;

Klasa Gold, Gold | i Euro Gold Il: wartos¢ aktywéw
netto tych Klas Gold bedzie narazona na wahania
ceny ziota poprzez wykorzystanie finansowych
kontraktow typu futures i/lub forward w ramach
roznych kontraktéw na ztoto i sq one dostepne dla
inwestordw detalicznych i instytucjonalnych;

Przewiduje sie zatem, ze zwrot z wyzej wymienionych

Klas Gold odzwierciedla, oprocz wynikéw handlowych
wybranej strategii, zmiany ceny ziota. Zwraca sie
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uwage inwestorow na fakt, ze ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne i biorac pod uwage duze
wahania ceny ziota, nie mozna zagwarantowac, ze
zmiany ceny ztota s zawsze odzwierciedlane w 100%
w warto$ci aktywow netto odnosnych Klas Gold.

Akcje Klasy Silver i Silver I: warto$¢ aktywow netto
tych Klas Silver bedzie narazona na wahania ceny
srebra poprzez wykorzystanie finansowych kontraktow
typu futures i/lub forward w ramach réznych
kontraktow na srebro i sg one dostepne dla
inwestoréw detalicznych i instytucjonalnych;

Przewiduje sie zatem, ze zwrot z wyzej wymienionych
Klas Silver odzwierciedla, oprécz wynikéw handlowych
wybranej strategii, zmiany ceny srebra. Zwraca sie
uwage inwestorow na fakt, ze ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne i biorgc pod uwage duze
wahania ceny srebra, nie mozna zagwarantowac, ze
Zmiany ceny srebra sg zawsze odzwierciedlane w
100% w wartoSci aktywéw netto odnosnych Klas
Silver.

Opfaty i koszty

(@) Prowizja od sprzedazy, optata za umorzenie,
opfata za konwersje

Optaty te zostang wymienione oddzielnie dla kazdej
Klasy Akcji w Arkuszu Informacyjnym odno$nego
Subfunduszu.

(b) Opfata za zarzadzanie

Jako wynagrodzenie za swoje ustugi, Zarzadzajacy
Inwestycjami otrzyma Opfate za zarzadzanie, pfatng
miesiecznie, wedtug stawki okreslonej dla kazdej Klasy

Akcji w  Arkuszu Informacyjnym  odno$nego
Subfunduszu. Opfate za zarzadzanie oblicza sie na
podstawie Sredniej Wartosci Aktywow Netto za dany
okres wyceny przypisanej do danej Klasy Akcji danego
Subfunduszu w danym Dniu Roboczym, okre$lonej i
obliczonej zgodnie z opisem zawartym w odno$nym
Arkuszu Informacyjnym. Srednig Wartosé Aktywow
Netto oblicza sie na podstawie wszystkich dostepnych
WartoSci Aktywow Netto obliczonych przez Agenta
Administracyjnego dla danego okresu.

(c) Premia motywacyjna:

Subfundusze zaptacq Zarzadzajacemu Inwestycjami
premie motywacyjng (,Premia motywacyjna”) rowng
procentowi zdefiniowanemu w Arkuszu Informacyjnym
odnosnego Subfunduszu wzrostu Wartosci Aktywow

Netto (NAV) danej Klasy Akciji, od ktorej naliczana jest
Premia motywacyjna na kazdy Dzien NAV powyzej
Kwoty wartosci referencyjnej (tzw. High Watermark)
(zgodnie z definicjg ponizej). Premia motywacyjna
bedzie obliczana i rozliczana w kazdym Dniu NAV (na
podstawie liczby Akcji wyemitowanych w tym Dniu
NAV) po uiszczeniu lub naliczeniu wszystkich innych
opfat i kosztéw. Premia motywacyjna jest ptatna co
miesiac.

.Kwota wartosci referencyjnej” (tzw. High Watermark)
oznacza w odniesieniu do Klasy Akcji wiekszg z
nastepujacych wartosci: (i) najwyzsza Wartos¢
Aktywdw Netto takiej Klasy w dowolnym poprzednim
Dniu NAV, w ktérym nastapita krystalizacja Premii
motywacyjnej (po odliczeniu wszelkich takich Premii
motywacyjnych); lub (i) poczatkowej Wartosci
Aktywéw Netto takiej Klasy Akcji, lub (i) WartoSci
Aktywoéw Netto zdefiniowanych w sekcji ,Premia
motywacyjna” arkuszy informacyjnych odno$nego
Subfunduszu.

(d) Zarejestrowani brokerzy kontraktéw terminowych
(FCM)

Subfundusze zaptacg zarejestrowanym brokerom
kontraktow  terminowych  podstawowg  prowizje
brokerskag w wysokosci zwykle 9,00 USD dla
Subfunduszy ,Green” i 3,40 USD dla Subfunduszy
,Red” za transakcje typu futures w obie strony (1.
kupno i sprzedaz lub sprzedaz i kupno), w tym optaty
za odstgpienie i optaty na rzecz brokerow
realizujacych zlecenia innych brokeréw (jesli dotycza),
ale bez uwzglednienia kosztéw transakcji 0s6b
trzecich, takich jak optaty NFA, optaty za wymiane iflub
podatki (jesli dotycza). Dzienne wahania kurséw
wymiany walut mogg spowodowaé, ze rzeczywiste
prowizje pobierane za transakcje rozliczane na
niektoérych giefdach spoza USA bedg rézni¢ sie od
powyzszych kwot. Zarejestrowani brokerzy kontraktow
terminowych moga ptaci¢ czes¢ takich prowizji
jednemu  lub  wiekszej  liczbie  brokeréw
wprowadzajacych iflub realizujgcych, ktérzy mogg by¢
powigzani z Zarzadzajacym Inwestycjami.

W przypadku transakcji typu spot i forward w walutach
obcych na pozagietdowym (,FOREX’), beda
wystepowa¢ koszty handlowe i/lub rynkowe Ilub
prowizje, ktére sg naliczane i optacane przez odno$ny
Subfundusz.

Przy zawieraniu kontraktéw FOREX o réwnowartosci
100.000,00 USD oraz przy likwidacji takich kontraktéw
FOREX (kupno i sprzedaz kontraktéw FOREX),
Subfundusz zostanie obcigzony kosztami brokerskimi

Strona |-6



w wysokosci 12,00 USD. Jesli zwykte warunki rynkowe
dla takiej optaty ulegng zmianie lub jesli zwykfa cena
rynkowa dla takiej transakcji jest nizsza od tej kwoty,
odnosny Subfundusz zaptaci jednak koszty brokerskie
w wysokosci 12,00 USD za kontrakt FOREX o
warto$ci umownej 100.000,00 USD.

Doktadna kwota zaptaconych optat brokerskich,
realizacyjnych i transakcyjnych zostanie podana w
raporcie rocznym Spotki.

(e) Wynagrodzenie Zarzadzajacego alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi Za $wiadczone ustugi
opisane w niniejszym Prospekcie, ZAF| bedzie
otrzymywa¢  wynagrodzenie  za  zarzadzanie
alternatywnym funduszem inwestycyjnym.

Dzien wyceny

Dzien Wyceny zostanie okreslony dla kazdej Klasy
Akcji w arkuszu informacyjnym  odnosnego
Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywéw Netto zostanie opublikowana w
takich dziennikach i innych systemach obstugi cen, o
jakich zadecyduje Zarzad. Warto$¢ Aktywéw Netto
zostanie opublikowana z datg wyceny aktywow
bazowych, pod warunkiem, Ze jest to Dzien roboczy.

Przyktady:

Warto$¢ Aktywoéw Netto obliczona na dzien 1 czerwca
i opublikowana w dniu 1 czerwca jest publikowana z

data 31 maja (bedacq datqg wyceny aktywow
bazowych).
Dzien 1 maja nie jest Dniem roboczym w

Luksemburgu, w zwigzku z czym WartoS¢ Aktywow
Netto zostanie obliczona nastepnego Dnia roboczego,
tj. 2 maja. Warto$¢ Aktywdw Netto zostanie opatrzona
datg 30 kwietnia.

Zarzad dopilnuje, aby zlecenia subskrypcji, konwersji i
umorzenia byly przetwarzane na podstawie nieznanej
warto$ci aktywéw netto na akcje.

Emisja akcji
Akcje sg dostepne do subskrypcji w poczatkowym
okresie emisji po cenie okreSlonej w Arkuszu

Informacyjnym Subfunduszu.

Nastepnie Akcje sg dostepne do subskrypcji w
odno$nym Dniu Wyceny.

Spdtka nie zezwala na praktyki w zakresie
przewidywania tendencji rynkowych (tzw. market
timing). Zarzad ma prawo odrzuci¢ wszelkie zlecenia
subskrypcji lub konwersji ztozone przez inwestora
podejrzewanego o stosowanie takich praktyk, a Zarzad
moze, w zalezno$ci od przypadku, podja¢ wszelkie
niezbedne Srodki w celu ochrony inwestorow Spotki.

Procedury dotyczace subskrypcji

Kazdy wniosek musi wptyngé do Agenta
Transferowego nie pozniej niz o godzinie 12:00 czasu
luksemburskiego na dwa (2) Dni robocze przed
odnosnym Dniem wyceny. Wniosek skiada sie ze
Zlecenia subskrypcji oraz odpowiedniej kompletne;
dokumentacji KYC.

Jesli wniosek zostanie otrzymany po tym terminie,
bedzie traktowany jako wniosek o subskrypcje na
nastepny Dzien wyceny.

Whnioskéw o subskrypcie nie mozna wycofa¢ po
uptywie odno$nego terminu na otrzymanie wniosku
okreslonego powyzej.

Procedury dotyczace ptatnosci

Agent Transferowy powinien otrzyma¢ wptywy z
subskrypcji nie pdzniej niz dwa (2) Dni robocze przed
odno$nym Dniem wyceny przez Depozytariusza. W
przypadku otrzymania srodkéw pézniej, zostang one
zainwestowane w nastgpnym Dniu wyceny.

Inwestorzy instytucjonalni mogg dokonac rozliczenia
do dwoch (2) Dni roboczych po odno$nym Dniu
wyceny. W przypadku kwot otrzymanych w ten sposéb
utamkowe czesci Akcji zostang przydzielone do pieciu
(5) miejsc po przecinku

Dla unikniecia watpliwo$ci, powyzsze terminy nalezy
rozumie¢ jako Dni wyceny, w ktorych wplywy z
subskrypcji nalezy zaksiegowa¢ na rachunku
Depozytariusza.

Kazdy formularz wniosku otrzymany przez Agenta
Transferowego, w przypadku ktdrego wplywy z
subskrypcji nie zostang otrzymane w terminie trzech
(3) miesiecy, przy jednoczesnym przestrzeganiu, w
celu uwzglednienia w danym Dniu  wyceny,
granicznych  terminéw  otrzymania  wplywéw z
subskrypciji, o ktérych mowa powyzej, zostanie uznany
przez Agenta Transferowego za niewazny. Wszelkie
wptywy z subskrypcji otrzymane przez Agenta
Transferowego, ale dla ktérych nie ma nalezycie
wypetnionego formularza subskrypcji lub ktdre nie
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mogq byé przypisane do konkretnego formularza
subskrypcji, zostang zwrdcone przekazujgcemu takie
srodki po nalezytym zbadaniu przez Agenta
Transferowego i w uzasadnionym terminie w
najlepszym interesie przekazujacego.

Aby ulatwi¢ szybkie i doktadne zaksiegowanie
ptatnosci, subskrybenci powinni powiadomi¢ Agenta
Transferowego, przed przekazaniem ptatnosci, o
szczegOtowych danych pfatnosci, wskazujac kwote
subskrypciji.

Agent Transferowy prze$le danemu subskrybentowi
potwierdzenie posiadania akcji tak szybko, jak to
mozliwe po danym Dniu wyceny.

Umorzenie

Wspolnicy moggq w kazdym Dniu wyceny zazadaé
umorzenia swoich akcji w catosci lub w czesci.

Cena umorzenia za akcje kazdej klasy w ramach
kazdego Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywdw
Netto na akcje dowolnej Klasy w ramach kazdego
Subfunduszu ustalonej w Dniu wyceny, pomnigjszonej
o wszelkie optaty za umorzenie, pod warunkiem, ze
Agent Transferowy otrzyma wniosek przed godzing
12:00 w nocy czasu luksemburskiego, dwa (2) Dni
robocze przed Dniem wyceny.

Umorzenia dla dowolnej klasy Akcji w ramach
Subfunduszu mogg zostaé zawieszone do czasu
uzyskania przez Subfundusz wystarczajacej ptynnosci,
jezeli wnioski o umorzenie przekraczajg 10% liczby
Akcji odnoszacych sie do danego Subfunduszu i
emitowanych w tym czasie. Zarzad ma petng
swobode w podejmowaniu decyzji o zawieszeniu
umorzenia na okres, ktory Zarzad uzna za lezacy w
najlepszym interesie Subfunduszu. W nastepnym Dniu
Wyceny po takim zawieszeniu, umorzenia te bedgq
realizowane w pierwszej kolejno$ci przed p6zniejszymi
wnioskami.

Po terminie granicznym okreslonym powyzej wnioski o
umorzenie sg hieodwotalne, z wyjatkiem przypadkdw
zawieszenia wyceny aktywow netto zgodnie z punktem
,Zawieszenie obliczania wartodci aktywow netto” i
,Zawieszenie obrotu”.

Wspdlnicy pragnacy dokona¢ umorzenia powinni
poda¢ nastepujace informacije:

Petna nazwa i adres Wspdlnika(-6w)

Liczba akcji podlegajacych umorzeniu lub kwota brutto
srodkow pienieznych wymaganych w zwigzku z
umorzeniem

Szczegblowe informacje na temat rachunkéw
bankowych, na ktére majq zosta¢ przelane $rodki z
umorzenia, w tym:

Bank posredniczacy / Bank beneficjenta
Adres / Miasto / Kraj

Kod Swift

Numer rachunku klienta w banku beneficjenta

Cena umorzenia zostanie wyptacona zwykle w ciggu
dwach (2) Dni roboczych po odnosnym Dniu wyceny,
bez odsetek za okres od tej daty do daty ptatno$ci.

Ptatno$¢ z tytutu umorzenia zostanie przekazana
Wspolnikowi zgodnie z jego instrukcjami.

Konwersja (zamiana)

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Wspdlnicy
pragnacy dokona¢ zamiany z jednego Subfunduszu
lub Klasy Akcji na inny Subfundusz lub Klase Akcji
objetych niniejszym Uzupetniajacym Memorandum
Ofertowym bedg uprawnieni do dokonania takiej
zamiany w dowolnym Dniu wyceny poprzez ztozenie
Spotce pisemnego wniosku 0 zamiane posiadanych
przez nich Akcji, z wyjatkiem zamiany na
Subfundusze, ktore sg tymczasowo zamkniete dla
dodatkowej subskrypcii.

Cena konwersji na akcje kazdej klasy w ramach
kazdego Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywdw
Netto na akcje kazdej Klasy w ramach kazdego
Subfunduszu ustalonej w Dniu wyceny, pomniejszonej
o wszelkie optaty za konwersje, pod warunkiem, ze
Agent

Transferowy otrzyma wniosek przed godzing 12:00 w
nocy czasu luksemburskiego, dwa (2) Dni robocze
przed Dniem wyceny.

Whioskéw 0 zamiane nie mozna wycofa¢ po uptywie
odnosnego terminu  na  ofrzymanie  wniosku
okre$lonego powyze;.

Zadanie zamiany na Akcje Klasy | jest mozliwe tylko w
zakresie, w jakim inwestor spetnia warunki zgodnosci z
definicjg inwestora instytucjonalnego lub w zakresie, w
jakim jego inwestycje s zgodne z minimalng kwotg
inwestycji okreSlong dla kazdego Subfunduszu.
Konwersje sg mozliwe wytacznie we wspdlnym Dniu
wyceny dla obu Klas Akcji.
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Zostanie pobrana prowizja za konwersje okreslona w
odno$nym arkuszu informacyjnym.

Notowanie na Euro MTF

Subfundusze sg notowane na Euro MTF.

Minimalny poziom zapewniajacy dziafanie
Subfunduszy @~ w  sposob efektywny

ekonomicznie

Jezeli przez okres trzydziestu (30) kolejnych dni z
jakiegokolwiek powodu Wartos¢ Aktywdw Netto

Subfunduszu bedzie nizsza niz 1.000.000 USD Ilub
rownowarto$¢ tej kwoty w walucie Subfunduszu,
Zarzad podejmie decyzje o rozwigzaniu lub potaczeniu
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami rozdziatu
,Likwidacja Spotki i Subfunduszy”, ust. 4.

Powyzszy minimalny poziom nie ma zastosowania po
uruchomieniu nowego Subfunduszu i bedzie miat
zastosowanie dopiero po dwunastu (12) miesigcach od
pierwszej emisji.
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Arkusz informacyjny SUPERFUND GREEN

INFORMACJE OGOLNE O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna, zmiennos¢,
ekspozycja na ryzyko,
ograniczenia inwestycyjne i
dzwignia finansowa Subfunduszu

Subfundusz SUPERFUND GREEN bedzie prowadzit obrét kontraktami
terminowymi typu futures i forward, jak opisano w niniejszej sekcji,
stosujgc witasne, w petni zautomatyzowane komputerowe systemy
transakcyjne. Stosowane strategie bedgq mialy charakter od
krotkoterminowych po ditugoterminowe i bedg oparte na rdznych
modelach ilosciowych.

SUPERFUND GREEN stosuje strategie managed futures i dazy do
osiggniecia wysokich zyskdw na rynkach rosnacych, a takze spadajacych,
wykorzystujac wlasne, w peti zautomatyzowane systemy transakcyjne.
Strategia ta opiera sie na czterech wspotdziatajgcych filarach:
dywersyfikacji, analizie technicznej, podazaniu za trendami i zarzadzaniu
pieniedzmi. SUPERFUND GREEN opiera si¢ gtéwnie na systematyczne;
strategii podgzania za trendem, ktdra obejmuje obrét na okoto 150
wysoce ptynnych rynkach finansowych i towarowych na catym $wiecie.
Uzyskane wyniki majg bardzo niskg korelacje z akcjami, obligacjami lub
funduszami hedgingowymi w perspektywie dtugoterminowe;.

Docelowa zmienno$¢ funduszu SUPERFUND GREEN wynosi 20%
rocznie. Docelowag zmienno$¢ w skali roku definiuje sie jako zamierzong
zmienno$¢ wynikdw, odbiegajaca od teoretycznej Sredniej zmiany NAV w
ciggu roku. Zmienno$¢ to wzgledne tempo, w jakim cena akcji
Subfunduszu zmienia si¢ w czasie i jest wykorzystywana przy opisywaniu
poziomu ryzyka inwestycji kapitatowej. Zmienno$¢ okresla sie poprzez
obliczenie odchylenia standardowego zestawu wartoSci w czasie,
ilustrujgcego stopien, w jakim warto$¢ funduszu odbiega od jego $redniej
wartosci. Im wigksze odchylenie, tym bardziej zmienny i ryzykowny jest
fundusz.

Oprocz monitorowania globalnej ekspozycji na ryzyko SUPERFUND
GREEN zgodnie z bezwzgledng warto$cigq zagrozong (VaR), rowniez
poziom dzwigni finansowej generowanej przez stosowane finansowe
instrumenty pochodne bedzie oceniany zgodnie z prawem i
obowigzujacymi przepisami, w tym okolnikami i innymi publikacjami CSSF
i ESMA.

Dzwignie nominalng oblicza si¢ jako sume bezwzglednych wartosci
nominalnych pozycji podzielong przez aktywa bez uwzglednienia
kompensowania. Stosowane strategie wykorzystujg odwrotne pozycje na
skorelowanych rynkach lub réznych cze$ciach tego samego rynku w celu
zmniejszenia ogolnego ryzyka. Takie pozycje przyczyniajg sie jednak do
nominalnej dzwigni finansowej z ich petnymi warto$ciami nominalnymi.

Przewidywany poziom dzwigni finansowej brutto SUPERFUND GREEN
wynosi zazwyczaj od 1000% do 2000% wartosci aktywow netto funduszu,
$rednio ponizej 1500%.

Dzwignia finansowa SUPERFUND GREEN nie przekroczy 4000% (brutto
lub zaangazowania, w zaleznosci od tego, co zostanie osiggniete
wczesniej). Zazwyczaj SUPERFUND GREEN nie przekroczy 3000% w
wigcej niz 2% dni handlowych w okresie 3 lat.

Liczby te stanowig rzetelne wskazanie przewidywanego poziomu dzwigni
finansowej w normalnych warunkach rynkowych. Rzeczywisty poziom
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dzwigni finansowej moze jednak nieznacznie odbiegac od tych warto$ci, w
zaleznoSci miedzy innymi od konkretnych warunkéw rynkowych i
wykorzystania niektérych instrumentéw pochodnych.

Liczby te mogq nawet znacznie sie rozni¢, poniewaz w okresach niskiej
zmiennosci ekspozycja brutto moze by¢ wyzsza niz w okresach wysokiej
zmiennosci, aby pozosta¢ w granicach celdw ryzyka i zwrotu funduszu.

Dla celéw zarzadzania $rodkami pienieznymi, ale takze w celu
zabezpieczenia otwartych pozycji futures i forward u odno$nych
zarejestrowanych brokerow kontraktéw terminowych, SUPERFUND
GREEN bedzie inwestowa¢ w ptynne aktywa, wiaczajac w tym celu w
$rodki pieniezne, instrumenty rynku pienieznego i/lub UCITS. Czes¢ lub
catos¢ tych aktywéw moze zosta¢ zdeponowana u zarejestrowanego
brokera kontraktdw terminowych.

SUPERFUND GREEN nie bedzie inwestowac wigcej niz 50% tacznych
aktywow netto w UCITS i nie wiecej niz 20% tacznych aktywéw netto w
jedno UCITS. Nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS, ktérego nabycie jest
brane pod uwage, moze by¢ tacznie zainwestowane w jednostki innych
UCITS lub innych UCI, pod warunkiem, ze:

(@) takie UCI muszg uzyska¢ zezwolenie na mocy przepisdw prawa,
ktére przewiduja, ze podlegajq one nadzorowi uznawanemu przez
wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS za
réwnowazny z nadzorem ustanowionym w prawie Unii Europejskiej,
oraz ze wspblpraca miedzy organami jest zapewniona w
wystarczajacym stopniu;

(b) poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa w danym UCI
musi by¢ réwnowazny poziomowi ochrony zapewnianemu
posiadaczom jednostek uczestnictwa w UCITS, a w szczeg6Inosci
przepisy dotyczace segregacji aktywow, zaciggania i udzielania
pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego musza by¢
rownowazne z wymogami niniejszej Dyrektywy w sprawie
koordynacji przepisbw  ustawowych,  wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (2009/65/WE);

(c) dziatalnos¢ UCI musi by¢ zgtaszana w raportach pdtrocznych i
rocznych, aby umozliwi¢ ocene aktywdw i pasywdw, dochodow i
operacji w okresie sprawozdawczym;

(d) takie UCI nie inwestujg tacznie wiecej niz 10% swoich aktywdw w
jednostki innych UCITS lub innych UCI.

Depozyty zabezpieczajace zwigzane z kontraktami futures bedacymi
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym nie przekroczg 50% aktywoéw
netto SUPERFUND GREEN. Rezerwa ptynnych aktywow SUPERFUND
GREEN bedzie zawsze co najmniej rowna catkowitej kwocie depozytéw
zabezpieczajacych i bedzie sktadaC sie wylacznie z gotdwki i
instrumentow rynku pienieznego.

Depozyty zabezpieczajace zwigzane z pozagietdowymi kontraktami
walutowymi i/lub odsetkowymi nie bedq przekracza¢ 30% aktywow netto
SUPERFUND GREEN, o ile nie zostang zainwestowane w celach
zabezpieczajgcych.

Depozyty zabezpieczajace nie bedq finansowane poprzez zacigganie
kredytow.
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Oprécz finansowych kontraktéw typu futures lub forward, SUPERFUND
GREEN moze inwestowa¢ w towary wytgcznie za poSrednictwem
kontraktow typu futures lub forward i nie moze utrzymywaé otwarte
pozycji forward na pojedynczym kontrakcie typu futures lub forward,
niezaleznie od terminu jego zapadalnosci, dla ktérego wymagany depozyt
zabezpieczajacy wynosi wiecej niz 5% aktywéw netto SUPERFUND
GREEN.

Ponadto SUPERFUND GREEN nie moze nabywa¢ dodatkowych
kontraktow typu futures lub kontraktéw typu forward na ktdrykolwiek
towar, walute, indeks gietdowy lub inny instrument finansowy, jezeli takie
nabycie skutkowatoby taczng pozycjq dtugg lub krétkg netto dla takiego
towaru, waluty, indeksu gietdowego lub innego instrumentu finansowego
wymagajacego depozytu zabezpieczajacego przekraczajacego 20%
aktywdw netto SUPERFUND GREEN.

Fizyczna dostawa bedzie wykluczona w przypadku wszystkich kontraktéw
terminowych typu future lub forward.

Subfundusz  Superfund GREEN nie bedzie zawierat transakcji
finansowania papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 nr 11
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
2 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakciji finansowanych z
uzyciem papierdw wartoSciowych i ponownego wykorzystania
(,Rozporzadzenie SFT") ani swapdéw catkowitego dochodu (Total Return
Swaps) okreSlonych w art. 3 nr 18 Rozporzadzenia SFT. Jezeli
SUPERFUND GREEN zamierza w przysziosci korzystac z tych transakcji
finansowania papieréw wartosciowych lub swapdw catkowitego dochodu,
Prospekt zostanie zaktualizowany zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
SFT.

Profil inwestora

SUPERFUND GREEN bedzie dazy¢ do osiggniecia zaréwno srednio-, jak
i dtugoterminowego wzrostu kapitatu dla inwestorow, ktérzy rozumiejg i sq
w stanie ponieS¢ wysoki stopien ryzyka ekonomicznego zwigzanego z
inwestycjqg w ten subfundusz oraz ktérzy sg gotowi zaakceptowaé
docelowg zmienno$¢ na poziomie 20% rocznie i majg co najmniej 6-letni
horyzont inwestycyjny.

Wszyscy potencjalni inwestorzy SUPERFUND GREEN powinni wzig¢ pod
uwage, ze SUPERFUND GREEN nie jest objety ochrong kapitatu, a
warto$¢ inwestycji w SUPERFUND GREEN moze zaréwno spasé, jak i
wzrosngg. Inwestorzy mogq odzyska¢ mniej niz pierwotnie zainwestowali,
nie mozna roéwniez wykluczyé mozliwosci catkowitej utraty pierwotnie
zainwestowanej kwoty. Zainteresowani Wspolnicy powinni uwaznie
przeczyta¢ rozdziat ,Czynniki ryzyka” przed dokonaniem inwestycji w
SUPERFUND GREEN.

Poniewaz SUPERFUND GREEN ma bardzo niskg korelacje z
tradycyjnymi inwestycjami, takimi jak akcje i obligacje, subfundusz ten
stanowi potencjalne uzupetnienie zréwnowazonego portfela ze wzgledu
na jego zdolnos¢ do zmniejszania ryzyka portfela, przy jednoczesnym
zwiekszaniu prawdopodobienstwa wyzszych zwrotéw z portfela.

Zabezpieczenie walutowe

SUPERFUND GREEN bedzie zabezpieczaC aktywa bazowe przed
ryzykiem walutowym w stosunku do waluty nominalnej przy uzyciu
instrumentow finansowych przewidzianych w rozdziale ,Ograniczenia
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inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

do ustalenia przez Zarzad

Cena emisji poczatkowej

1.000 USD/EUR

Pézniejsza emisja, konwersja i
umorzenie akcji

Akcie mogg by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad okreslonych w powyzszych rozdziatach
,Emisja Akcji”, ,Umorzenie” i Konwersja Akcji".

Waluta nominalna

uSD

Prowizja od sprzedazy

4,5%

Opfata za umorzenie

Do 2% od wartosci aktywéw netto za okres posiadania krotszy niz 1 rok,
ptatne na rzecz dystrybutora. Optata za umorzenie nie jest pobierana, jesli
okres posiadania przekracza 1 rok.

Prowizja za konwersje

Do 1% od wartosci aktywéw netto

Opfata za zarzadzanie

Klasy USD, EUR, Gold, Silver, EUR Il i Euro Gold II: 4,8% rocznie od
$redniej warto$ci aktywdw netto w danym okresie.

Klasy Gold | i Silver I: 3% rocznie od $redniej wartosci aktywéw netto w
danym okresie.

Klasy EUR I'i USD I: 2% rocznie od $redniej warto$ci aktywow netto w
danym okresie.

Optata za zarzadzanie jest ptatna miesiecznie.

Premia motywacyjna:

Klasy USD, EUR, Gold, Silver, EUR Il i Euro Gold II: 20%.
Klasy EUR |, Gold |, Silver | i USD I: 25%.

Premia motywacyjna jest nalezna w odniesieniu do wszystkich klas, gdy
tylko zostanie przekroczona kwota High Watermark w klasie USD
(referencyjna klasa akcji). High Watermark to wigksza z nastepujacych
wartosci: (i) najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto Klasy USD w dowolnym
poprzednim Dniu NAV, w ktorym Premia motywacyjna skrystalizowata sie
(po odliczeniu wszelkich takich Premii motywacyjnych); lub (ii) kwota
1000 USD.

Metoda obliczania premii motywacyjnej jest nastepujaca: Po pierwsze, %
od NAV Klasy USD, ktory stanowi premia motywacyjna (wptyw premii
motywacyjnej) nalezy obliczyé, stosujac nastepujacy wzor: ((NAV - High
Watermark)*20)/High Watermark = Wptyw premii motywacyjnej w %.

Ten procentowy wplyw premii motywacyjnej zostanie nastepnie
zastosowany do wszystkich klas akcji w celu obliczenia kwoty premii
motywacyjnej dla kazdej klasy akcji.

W odniesieniu do Klas EUR Il i Euro Gold I, premia motywacyjna podlega
kwocie High Watermark, ktora jest o 50% wyzszy niz High Watermark w
Klasie USD. Dla przyktadu, je$li High Watermark wynosi 1.000 dla Klasy
USD, zostanie ona ustalona na poziomie 1.500 dla Klas EUR Il i Euro
Gold I1.

Wynagrodzenie Zarzadzajacego
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi

0,04% warto$ci aktywdw netto za dany kwartat i ptatne

kwartalnie z roczng minimalng kwotg 40.000 USD.
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GREEN

Uprawniony
inwestor

Dzien wyceny

Minimalna
poczatkowa warto$¢
inwestycji

Plany regularnego
oszczedzania

Minimalny stan
posiadania (po
czesciowym
umorzeniu)
Minimalna

pbzniejsza warto$¢
inwestycji

INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH KLAS

usb EUR Gold Silver
Otwarta dla
wszystkich
inwestoréw.
Codziennie w kazdy ~ Codziennie w Codziennie w kazdy Codziennie w kazdy
dzien roboczy kazdy dzien dzien roboczy dzien roboczy

roboczy

5.000 USD 5.000 EUR 20.000 USD 20.000 USD

W Austrii dostepne sg plany regularnego oszczedzania. Wiecej informacji mozna
uzyskac u lokalnego dystrybutora.

5.000 USD 5.000 EUR 20.000 USD 20.000 USD

5.000 USD 5.000 EUR 5.000 USD 5.000 USD

Numery ISIN LU1084751459 LU1084752002 LU1084751533 LU1084751707
usbli EURI Gold | Silver |
Uprawniony Otwarta dla zamoznych os6b fizycznych (High-Net-Worth Individuals, HNWI) i inwestoréw
inwestor instytucjonalnych, ktérzy sg w stanie zainwestowa¢ co najmniej minimalng poczatkowq
kwote inwestycji.
Dzien wyceny Codziennie w Codziennie w kazdy  Codziennie w kazdy Codziennie w kazdy
kazdy dzien dzien roboczy dzien roboczy dzien roboczy
roboczy
Minimalna 5.000.000 USD  5.000.000 EUR 5.000.000 USD 5.000.000 USD
poczatkowa
wartos¢ inwestycji
Minimalny  stan 5.000.000 USD  5.000.000 EUR 5.000.000 USD 5.000.000 USD
posiadania (po
czesciowym
umorzeniu)
Minimalna 1.000.000 USD  1.000.000 EUR 1.000.000 USD 1.000.000 USD

pozniejsza warto$¢
inwestycji

Numery ISIN LU2257465083  LU2454020822 LU2454020665 LU2454020749
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EURII Euro Gold Il

Uprawniony inwestor Akcje moga by¢ emitowane wytacznie na rzecz obecnych inwestorow spétek Superfund
Unternehmens-Beteiligungs-AG i Superfund Vermdgensveranlagungs-AG, przy czym
obie spotki sg spdtkami z ograniczong odpowiedzialnoscia, zgodnie z prawem
austriackim kwalifikujgcymi sie jako alternatywne fundusze inwestycyjne. Maksymalna
kwota inwestycji bedzie réwna kwocie aktualnie zainwestowanej przez danego
inwestora ~w  Superfund  Unternehmens-Beteiligungs-AG i Superfund
Vermdgensveranlagungs-AG.

Dzien wyceny Codziennie w kazdy dzien roboczy Codziennie w kazdy dzien roboczy
Minimalna Brak minimalnej poczatkowej warto$ci

poczatkowa wartos¢ inwestycji.

inwestycji

Minimalny stan 5.000 EUR 20.000 EUR

posiadania (po

czesciowym

umorzeniu)

Minimalna pézniejsza n.d. n.d.

wartos¢ inwestycji

Numery ISIN LU2257464862 LU2257464946
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Szczeg6lne czynniki ryzyka dla klas Gold i Silver:

Superfund Green Gold/Silver to klasy akcji w ramach SUPERFUND GREEN z siedzibg w Luksemburgu. Te klasy
akcji s notowane w USD i obracajg odno$nymi aktywami funduszu zgodnie ze strategia SUPERFUND GREEN.
Poza wynikami handlowymi strategii handlowej, na warto$¢ akcji klasy Gold lub Silver bedg miaty wptyw zmiany
ceny ztota lub srebra w dolarach amerykanskich.

Poza wynikami handlowymi strategii handlowej, na warto$¢ akcji klasy Gold lub Silver bedg miaty bezpo$rednio
wptyw zmiany ceny ztota lub srebra w dolarach amerykanskich. Oznacza to na przyktad, ze w okresach, w
ktérych wdrozono petne zabezpieczenie, 5% wzrost ceny ziota w USD spowoduje 5% wzrost warto$ci aktywéw
netto (NAV) inwestycji w Klasy Gold i odwrotnie, 5% spadek ceny ztota w USD spowoduje 5% spadek NAV.

Jesli Ograniczenia inwestycyjne uniemozliwiajg petne zabezpieczenie aktywéw Klas Gold i Silver w stosunku do
ceny zlota/srebra, wdwczas pozycja zabezpieczajaca zioto/srebro bedzie utrzymywana jak najblizej pozadanego
petnego zabezpieczenia, bez blokowania aktywow, ktére sg niezbedne dla ogdlnie stosowanej strategii
handlowej, ktéra zawsze zachowa priorytet w procesie handlowym. NIE MOZNA ZAGWARANTOWAC, ZE
CALKOWITE WPLYWY Z INWESTYCJI W KLASY GOLD/SILVER BEDA ZAWSZE W PELNI ZABEZPIECZONE
PRZED ZMIANAMI CEN ZtOTA/SREBRA.

Poniewaz cena ztota i srebra moze ulega¢ znacznym wahaniom w krétkich okresach, Klasy Gold i Silver mogg
by¢ bardziej zmienne niz inne rodzaje inwestycji. Na cene ziota/srebra wptywa wiele niekontrolowanych
czynnikow, w tym m.in.;

e nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki ekonomiczne i polityczne w krajach na catym $wiecie,

e oczekiwania inwestoréw dotyczace przysztych stép inflacji i ruchdw na $wiatowych rynkach kapitatowych,
rynkach finansowych i rynkach nieruchomosci,

e (globalna podaz ziota/srebra i popyt na zioto/srebro, na ktére wptywajg takie czynniki jak produkcja
kopalniana i sprzedaz terminowa netto przez producentéw ztota/srebra, zakupy i sprzedaz przez banki
centralne, popyt na bizuterig i podaz bizuterii pochodzacej z recyklingu, popyt inwestycyjny netto i popyt
przemystowy,

o  wielko$¢ Swiatowej podazy znajdujacej sie w posiadaniu duzych podmiotow takich jak organy rzadowe i
banki centralne; na przyktad, gdyby Rosja lub inny duzy posiadacz zdecydowat sie sprzedac czes¢ swoich
rezerw ztota, podaz wzrostaby, a cena ogéinie spadtaby,

e stopy procentowe i kursy wymiany walut, w szczegolnosci sita i zaufanie do dolara amerykanskiego; oraz
dziatalno$¢ inwestycyjna i handlowa funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i innych spekulantéw,

e Umiejscowienie rezerw i dziatalnosci wydobywczej wsrdéd gtdwnych producentéw, poniewaz warunki
gospodarcze, polityczne lub inne majgce wptyw na jednego z gtéwnych producentow mogg mie¢ znaczacy
wptyw na ceng ztota i srebra,

e  Kkoszty srodowiskowe, koszty pracy i inne koszty zwigzane z wydobyciem i produkcja, a takze zmiany w
przepisach dotyczacych wydobycia, produkciji lub sprzedazy.

Spadek ceny w USD kontraktéw typu futures i forward powigzanych ze ztotem/srebrem, spowodowany tymi
czynnikami ryzyka lub innymi potencjalnymi czynnikami, ktére moga bezposrednio wptywac na cene ztota, bedzie
miat bezposredni wptyw na NAV Klas Gold i Silver. DEPRECJACJA CENY Zt OTA/SREBRA BEZPOSREDNIO
OBNIZY WARTOSC AKTYWOW NETTO (W USD | INNYCH WALUTACH) KLAS GOLD/SILVER.
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Arkusz informacyjny SUPERFUND RED

INFORMACJE OGOLNE O SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyijna,
zmienno$¢ i dzwignia
finansowa

SUPERFUND RED stosuje krétkoterminowa strategie managed futures i bedzie
obracat szerokim spektrum kontraktow typu futures i forward, takich jak opisane w
rozdziale ,Strategia inwestycyjna”.

Systemy transakcyjne SUPERFUND RED zostaty opracowane z myslg o nowe;
rzeczywistosci rynkowej, wykorzystujac krétkoterminowe ruchy na rynkach,
niezaleznie od jakichkolwiek S$rednio- i dlugoterminowych trendéw. Strategia
handlowa Superfund Red opiera sie na wielu réznych indywidualnych,
zastrzezonych, w petni zautomatyzowanych krétkoterminowych — systemach
transakcyjnych, ktdre sq potaczone w niezawodny, cato$ciowy ,system systemow”.
Fundusze Superfund Red realizujg transakcje na okoto 60 rdznych rynkach
kontraktéw terminowych i walutowych na catym Swiecie.

Docelowa zmienno$¢ funduszu SUPERFUND RED wynosi 35% rocznie. Docelowg
zmiennos¢ w skali roku definiuje sie jako zamierzong zmiennos¢ wynikow,
odbiegajacg od teoretycznej Sredniej zmiany NAV w ciggu roku. Zmienno$¢ to
wzgledne tempo, w jakim cena akcji Subfunduszu zmienia sie w czasie i jest
wykorzystywana przy opisywaniu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowej.
Zmienno$¢ okre$la sie poprzez obliczenie odchylenia standardowego zestawu
warto$ci w czasie, ilustrujgcego stopien, w jakim wartos¢ funduszu odbiega od jego
Sredniej wartosci. Im wigksze odchylenie, tym bardziej zmienny i ryzykowny jest
fundusz.

Oprécz monitorowania globalnej ekspozycji na ryzyko subfunduszu zgodnie z
bezwzgledng wartoscig zagrozong (VaR), réwniez poziom dzwigni finansowe;
generowanej przez stosowane finansowe instrumenty pochodne bedzie oceniany
zgodnie z prawem i obowigzujacymi przepisami, w tym okolnikami i innymi
publikacjami CSSF i ESMA.

DZwignie nominalng oblicza si¢ jako sume bezwzglednych warto$ci nominalnych
pozycji podzielong przez aktywa bez uwzglednienia kompensowania. Stosowane
strategie wykorzystuja odwrotne pozycje na skorelowanych rynkach lub réznych
czesciach tego samego rynku w celu zmniejszenia ogdlnego ryzyka. Takie pozycje
przyczyniajg sie jednak do nominalnej dzwigni finansowej z ich peinymi
wartosciami nominalnymi.

Przewidywany poziom dzwigni finansowej brutto SUPERFUND RED wynosi
zazwyczaj od 500% do 2000% warto$ci aktywow netto funduszu, $rednio ponize;
1200%.

Dzwignia finansowa SUPERFUND RED nie przekroczy 5000% (brutto lub
zaangazowania, w zaleznodci od tego, co zostanie osiggniete wczesniej).
Zazwyczaj SUPERFUND RED nie przekroczy 4000% w wiecej niz 2% dni
handlowych w okresie 3 lat.

Liczby te stanowig rzetelne wskazanie przewidywanego poziomu dzwigni
finansowej w normalnych warunkach rynkowych. Rzeczywisty poziom dzwigni
finansowej moze jednak nieznacznie odbiega¢ od tych wartosci, w zaleznoci
miedzy innymi od konkretnych warunkéw rynkowych i wykorzystania niektorych
instrumentéw pochodnych. Liczby te mogg nawet znacznie si¢ rdzni¢, poniewaz w
okresach niskiej zmiennosci ekspozycja brutto moze by¢ wyzsza niz w okresach
wysokiej zmiennoSci, aby pozostac w granicach celow ryzyka i zwrotu
SUPERFUND RED.

Aktywa Subfunduszu Superfund RED s3g inwestowane w taki sposéb, aby
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zapewni¢ wystarczajacg dywersyfikacje i odpowiedni rozktad ryzyka.

Oprocz nabywania kontraktow terminowych typu futures bedacych przedmiotem
obrotu gietdowego, aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane wytacznie w

(a) pozagietdowe kontrakty terminowe na stope procentowa i walute, chyba Ze sg
one zawierane w celu zabezpieczenia aktywdw funduszu, w zakresie, w jakim
depozyty zabezpieczajace i zmienne depozyty zabezpieczajace zwigzane z
takimi pozagietdowymi kontraktami terminowymi na stope procentowa i walute
nie mogaq przekracza¢ 30 procent aktywoéw funduszu;

(b) instrumenty rynku pienieznego;
(c) UCITS.

SUPERFUND RED nie bedzie inwestowac wiecej niz 50% facznych aktywow netto
w UCITS i nie wigcej niz 20% tacznych aktywéw netto w jedno UCITS. Nie wiecej
niz 10% aktywow UCITS, ktérego nabycie jest brane pod uwage, moze byc¢ tacznie
zainwestowane w jednostki innych UCITS lub innych UCI, pod warunkiem, ze:

(@) takie UCI musza uzyskaé zezwolenie na mocy przepisow prawa, ktore
przewiduja, ze podlegajg one nadzorowi uznawanemu przez wtasciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS za réwnowazny z nadzorem
ustanowionym w prawie Unii Europejskiej, oraz ze wspdipraca miedzy
organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

(b) poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa w danym UCI musi by¢
rownowazny poziomowi ochrony zapewnianemu posiadaczom jednostek
uczestnictwa w UCITS, a w szczegdlnoSci przepisy dotyczace segregacii
aktywow, zaciggania i udzielania pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy
zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego muszg
by¢ rownowazne z wymogami niniejszej Dyrektywy w sprawie koordynacii
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie
do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (2009/65/WE);

(c) dziatalnos¢ UCI musi by¢ zgtaszana w raportach pétrocznych i rocznych, aby
umozliwic ocene aktywow i pasywow, dochodoéw i operacji w okresie
sprawozdawczym;

(d) takie UCI nie inwestujg tacznie wigcej niz 10% swoich aktywow w jednostki
innych UCITS lub innych UCI.

Depozyty zabezpieczajace zwigzane z kontraktami futures bedacymi przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym nie przekroczg 50% aktywow netto SUPERFUND
RED. Rezerwa ptynnych aktywéw SUPERFUND RED bedzie zawsze co najmniej
rowna catkowitej kwocie depozytdw zabezpieczajgcych i bedzie sktadaC sie
wylacznie z gotowki i instrumentéw rynku pienieznego.

Depozyty zabezpieczajace zwigzane z pozagietdowymi kontraktami walutowymi
illub odsetkowymi nie beda przekracza¢ 30% aktywéw netto SUPERFUND RED, o
ile nie zostang zainwestowane w celach zabezpieczajacych.

Depozyty zabezpieczajace nie beda finansowane poprzez zacigganie kredytow.

Oprécz finansowych kontraktéw terminowych typu future lub forward,
SUPERFUND RED moze inwestowa¢ w towary wylacznie za posSrednictwem
kontraktow terminowych typu future lub forward, a Zadna otwarta pozycja

(@) nie jest utrzymywana dla pojedynczego kontraktu typu futures lub forward, dla
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ktdrego depozyt zabezpieczajacy lub zmienny depozyt zabezpieczajacy
przekracza 5% aktywow netto SUPERFUND RED;

(b) nie jest utrzymywana dla kontraktow typu futures lub forward dla jednej i tej
samej kategorii kontraktéw typu futures lub forward dla instrumentow
finansowych, dla ktérych depozyt zabezpieczajacy lub zmienny depozyt
zabezpieczajacy przekracza 20% aktywow netto SUPERFUND RED.

Fizyczna dostawa bedzie wykluczona w przypadku wszystkich kontraktow
terminowych typu future lub forward. SUPERFUND RED nie bedzie inwestowaé w
papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami ani w papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipoteka.

SUPERFUND RED nie bedzie zawierat transakcji finansowania papierdw
wartoSciowych okreslonych w art. 3 nr 11 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 2 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania (,Rozporzadzenie SFT”) ani swapéw catkowitego
dochodu (Total Return Swaps) okre$lonych w art. 3 nr 18 Rozporzadzenia SFT.
Jezeli SUPERFUND RED zamierza w przysztoSci korzysta¢ z tych transakcii
finansowania papierow wartosciowych lub swapdw catkowitego dochodu, Prospekt
zostanie zaktualizowany zgodnie z przepisami Rozporzadzenia SFT.

Profil inwestora

SUPERFUND RED bedzie dazy¢ do osiggniecia zaréwno $rednio-, jak i
dtugoterminowego wzrostu kapitatu dla inwestoréw, ktorzy rozumiejg i sq w stanie
poniesC wysoki stopien ryzyka ekonomicznego zwigzanego z inwestycjg w ten
subfundusz oraz ktérzy sg gotowi zaakceptowac docelowg zmiennos¢ na poziomie
20% rocznie i majg co najmniej 6-letni horyzont inwestycyjny.

Wszyscy potencjalni inwestorzy SUPERFUND RED powinni wzig¢ pod uwage, ze
SUPERFUND RED nie jest objety ochrong kapitatu, a warto$¢ inwestycji w
SUPERFUND RED moze zaréwno spas¢, jak i wzrosngé. Inwestorzy moga
odzyskaé mniej niz pierwotnie zainwestowali, nie mozna réwniez wykluczyé
mozliwosci catkowitej utraty pierwotnie zainwestowanej kwoty. Zainteresowani
Wspdlnicy powinni uwaznie przeczyta¢ rozdziat ,Czynniki ryzyka” przed
dokonaniem inwestycji w SUPERFUND RED.

Poniewaz SUPERFUND RED ma bardzo niskg korelacje z tradycyjnymi
inwestycjami, takimi jak akcje i obligacje, subfundusz ten stanowi potencjalne
uzupetnienie zréwnowazonego portfela ze wzgledu na jego zdolno$¢ do
zmniejszania ryzyka portfela, przy  jednoczesnym zwiekszaniu
prawdopodobieristwa wyzszych zwrotéw z portfela.

Zabezpieczenie walutowe

SUPERFUND RED bedzie zabezpiecza¢ aktywa bazowe przed ryzykiem
walutowym w stosunku do waluty nominalnej przy uzyciu instrumentow
finansowych przewidzianych w rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne”.

Emisja poczatkowa

Pierwotny okres oferty: Od 26 listopada 2012 do 06 marca 2013

Pierwszy Dzier wyceny: 06 marca 2013 r.

Cena emisji poczatkowej

1.000 USD /1.000 EUR

Pdzniejsza emisja,
konwersja i umorzenie
akcji

Akcje moga by¢ emitowane, umarzane i zamieniane w kazdym Dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad okreslonych w powyzszych rozdziatach ,Emisja Akcji”,
,Umorzenie” i ,Konwersja Akcji”.

Waluta nominalna

usD
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Prowizja od sprzedazy

Do 4,5%

Opfata za umorzenie

Do 2% od warto$ci aktywdw netto za okres posiadania krétszy niz 1 rok, ptatne na
rzecz dystrybutora. Opfata za umorzenie nie jest pobierana, jesli okres posiadania
przekracza 1 rok

Prowizja za konwersje

Do 1% od warto$ci aktywow netto

Opfata za zarzadzanie

4,8% rocznie od $redniej wartoSci aktywéw netto w danym okresie i ptatna co
miesigc

Premia motywacyjna:

25%

Premia motywacyjna jest nalezna w odniesieniu do wszystkich klas, gdy tylko
zostanie przekroczona kwota High Watermark w klasie USD (referencyjna klasa
akcji). High Watermark to wieksza z nastepujacych wartoéci: (i) najwyzsza Wartosé
Aktywow Netto Klasy USD w dowolnym poprzednim Dniu NAV, w ktérym Premia
motywacyjna skrystalizowata sie (po odliczeniu wszelkich takich Premii
motywacyjnych); lub (i) kwota 1 000,00 USD.

Metoda obliczania premii motywacyjnej jest nastepujaca: Po pierwsze, % od NAV
Klasy USD, ktéry stanowi premia motywacyjna (wptyw premii motywacyjnej) nalezy
obliczy¢, stosujac nastepujacy wzér: ((NAV - High Watermark)*25)/High Watermark
= Wplyw premii motywacyjnej w %.

Ten % wptyw premii motywacyjnej zostanie nastepnie zastosowany do wszystkich
klas akcji w celu obliczenia kwoty premii motywacyjnej dla kazdej klasy akciji.

Wynagrodzenie

0,04% warto$ci aktywow netto za dany kwartat i ptatne co kwartat, przy

Zarzqdzajqcegg rocznej minimalnej kwocie 11.500 USD.
alternatywnymi
funduszami
inwestycyjnymi
INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH KLAS
RED KLASA USD KLASA EUR KLASA Gold KLASA Silver
Dzien wyceny Codziennie w Codziennie w Codzienniew  Codziennie w kazdy
kazdy dzien kazdy dzien kazdy dzien dzien roboczy
roboczy roboczy roboczy
Minimalna poczatkowa wartos¢ 10.000 USD 10.000 EUR 20.000 USD 20.000 USD
inwestycji
Minimalny stan posiadania 10.000 USD 10.000 EUR 20.000 USD 20.000 USD
(po czesciowym umorzeniu)
Minimalna p6zniejsza wartos¢  5.000 USD 5.000 EUR 5.000 USD 5.000 USD
inwestycji
Minimalna kwota umorzenia 5.000 USD 5.000 EUR 5.000 USD 5.000 USD
Numery ISIN LU0857864077  LU0857864150  LU0857864234 LU0857864317
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Szczeg6lne czynniki ryzyka dla klas Gold i Silver:

Superfund Red Gold/Silver to klasy akcji w ramach SUPERFUND RED z siedzibg w Luksemburgu. Te klasy akcji
sq notowane w USD i obracajg odno$nymi aktywami funduszu zgodnie ze strategia SUPERFUND RED. Poza
wynikami handlowymi strategii handlowej, na warto$¢ akcji klasy Gold lub Silver bedg miaty wplyw zmiany ceny
ztota lub srebra w dolarach amerykanskich.

Poza wynikami handlowymi strategii handlowej, na warto$¢ akcji klasy Gold lub Silver bedg miaty bezpo$rednio
wptyw zmiany ceny ztota lub srebra w dolarach amerykanskich. Oznacza to na przyktad, ze w okresach, w
ktérych wdrozono petne zabezpieczenie, 5% wzrost ceny ziota w USD spowoduje 5% wzrost warto$ci aktywéw
netto (NAV) inwestycji w Klasy Gold i odwrotnie, 5% spadek ceny ztota w USD spowoduje 5% spadek NAV.

Jesli Ograniczenia inwestycyjne uniemozliwiajg petne zabezpieczenie aktywéw Klas Gold i Silver w stosunku do
ceny zlota/srebra, wdwczas pozycja zabezpieczajaca zioto/srebro bedzie utrzymywana jak najblizej pozadanego
petnego zabezpieczenia, bez blokowania aktywow, ktére sg niezbedne dla ogdlnie stosowanej strategii
handlowej, ktéra zawsze zachowa priorytet w procesie handlowym. NIE MOZNA ZAGWARANTOWAC, ZE
CALKOWITE WPLYWY Z INWESTYCJI W KLASY GOLD/SILVER BEDA ZAWSZE W PELNI ZABEZPIECZONE
PRZED ZMIANAMI CEN ZtOTA/SREBRA.

Poniewaz cena ztota i srebra moze ulega¢ znacznym wahaniom w krétkich okresach, Klasy Gold i Silver mogg
by¢ bardziej zmienne niz inne rodzaje inwestycji. Na cene ziota/srebra wptywa wiele niekontrolowanych
czynnikow, w tym m.in.;

e nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki ekonomiczne i polityczne w krajach na catym $wiecie,

e oczekiwania inwestoréw dotyczace przysztych stép inflacji i ruchdw na $wiatowych rynkach kapitatowych,
rynkach finansowych i rynkach nieruchomosci,

e (globalna podaz ziota/srebra i popyt na zioto/srebro, na ktére wptywajg takie czynniki jak produkcja
kopalniana i sprzedaz terminowa netto przez producentéw ztota/srebra, zakupy i sprzedaz przez banki
centralne, popyt na bizuterig i podaz bizuterii pochodzacej z recyklingu, popyt inwestycyjny netto i popyt
przemystowy,

o  wielko$¢ Swiatowej podazy znajdujacej sie w posiadaniu duzych podmiotow takich jak organy rzadowe i
banki centralne; na przyktad, gdyby Rosja lub inny duzy posiadacz zdecydowat sie sprzedac czes¢ swoich
rezerw ztota, podaz wzrostaby, a cena ogéinie spadtaby,

e stopy procentowe i kursy wymiany walut, w szczegolnosci sita i zaufanie do dolara amerykanskiego; oraz
dziatalno$¢ inwestycyjna i handlowa funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i innych spekulantéw,

e Umiejscowienie rezerw i dziatalnosci wydobywczej wsrdéd gtdwnych producentéw, poniewaz warunki
gospodarcze, polityczne lub inne majgce wptyw na jednego z gtéwnych producentow mogg mie¢ znaczacy
wptyw na ceng ztota i srebra,

e  Kkoszty srodowiskowe, koszty pracy i inne koszty zwigzane z wydobyciem i produkcja, a takze zmiany w
przepisach dotyczacych wydobycia, produkciji lub sprzedazy.

Spadek ceny w USD kontraktéw typu futures i forward powigzanych ze ztotem/srebrem, spowodowany tymi
czynnikami ryzyka lub innymi potencjalnymi czynnikami, ktére moga bezposrednio wptywac na cene ztota, bedzie
miat bezposredni wptyw na NAV Klas Gold i Silver. DEPRECJACJA CENY Zt OTA/SREBRA BEZPOSREDNIO
OBNIZY WARTOSC AKTYWOW NETTO (W USD | INNYCH WALUTACH) KLAS GOLD/SILVER.
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