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Na podstawie niniejszych sprawozdan finansowych nie mozna otrzyma¢ subskrypcji. Subskrypcje sg wazne tylko wéwczas, gdy
dokonuje sie ich na podstawie aktualnego prospektu uzupetnionego o ostatni raport roczny zawierajgcy zbadane sprawozdania
finansowe i ostatni niezbadany raport poétroczny, jesli zostat opublikowany pdzniej.
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Raport z dziatalnosci Zarzadu

W 2023 r. rynki finansowe doswiadczyly istotnych wydarzen, w tym gwattownego wzrostu akcji spotek technologicznych
inspirowanych sztuczng inteligencja, wahan na rynku towarowym, odbicia kryptowalut i najgorszego krachu bankowego od
czasow upadku banku Lehman Brothers. Mimo to globalna gospodarka przewyzszyta oczekiwania, a prognozowany wzrost
globalnego PKB przekroczyt konsensus prognoz. Inflacja bazowa spadta z 6% w 2022 r. do 3%, szczegdlnie w gospodarkach
odbudowujgcych sie po gwattownych wzrostach cen wskutek pandemii COVID-19. Gospodarka Stanéw Zjednoczonych
przewyzszyta oczekiwania, a jej prognozowany wzrost plasowat si¢ na poziomie 2,4%, znacznie powyzej konsensusu
rynkowego w grudniu 2022 r., kiedy to pojawialy sie obawy dotyczace recesji. W trzecim kwartale gtéwne banki centralne
zakonczyly cykl skokowych wzrostéw, koncentrujgc sie na stopach procentowych w oczekiwaniu na ciecia w 2024 roku.
Wiekszos¢ globalnych indeksow wykazata pozytywne wyniki, a S&P500 wzrést o prawie 25%. Jednak Chiny wyrdzniaty sie
spadkiem indeksu CSI 300 o prawie 11% narastajgco od poczatku roku, ze wzgledu na spowolnienie gospodarcze i zatamanie
na rynku nieruchomosci.

Globalne rynki akcji rozpoczety rok 2023 r. na wzrostowe;j trajektorii, napedzane spadkiem inflacji w USA i wzrostami na rynku
pracy, ktoére byly wieksze niz zaktadano. Optymizm dominujgcy na poczatku roku utrzymat sie w drugim kwartale, ale
wyzwaniem okazaly sie nieoczekiwanie dane dotyczace znacznego wzrostu gospodarczego w Stanach Zjednoczonych i
Europie. Nastepnie doszto do krétkiej paniki na rynku w odpowiedzi na upadtos¢ Silicon Valley Bank i Grupy Credit Suisse w
pierwszej potowie roku, ale skoordynowane wysitki organéw regulacyjnych i instytucji finansowych pomogly amerykanskim
rynkom akcji odbi¢ sig¢ od dna. Indeks NASDAQ 100 zdominowany przez spétki technologiczne przewodzit gtéwnym indeksom
przynoszac najwyzsze zyski i osiggajgc poziomy, jakich nie widziano od sierpnia 2022 r. i konczac rok z niezwyklym rocznym
wzrostem 0 47%. Rynki europejskie réwniez odnotowaty istotne ozywienie po trudnym 2022 roku. Niemiecki DAX wzrést 0 20%,
wbrew stabym wynikom najwiekszej gospodarki Europy. Imponujgco wzrdst rowniez wioski FTSE MIB, odnotowujgc zyski
wynoszace prawie 30%. W potowie roku rynki akcji odbiegaty od trendéw obserwowanych w poprzednich miesigcach.
Najwazniejszym z tych wydarzen byto obnizenie przez agencje Fitch Ratings ratingu kredytowego Stanéw Zjednoczonych z
AAA do AA+, co wywotato globalne reperkusje i odnowito obawy o Swiatowg gospodarke. To zdarzenie, w pofaczeniu z
uporczywym dgzeniem Rezerwy Federalnej do podniesienia stop procentowych, doprowadzito do znacznego spadku
wszystkich gtéwnych globalnych indekséw, z wyjatkiem TOPIX. W drugiej potowie roku globalne akcje nadal odnotowywaty
spadki w zwigzku z rosngcymi stopami procentowymi i konfliktami na Bliskim Wschodzie. Inwestorzy pozostawali na krawedzi,
spodziewajgc sie, ze rosngce stopy procentowe poparte optymistycznymi danymi gospodarczymi mogg wywotaé spowolnienie
gospodarcze. Obawy te zostaty spotegowane przez wydarzenia geopolityczne, ktére ostabity apetyt na ryzyko. Rok zakonczyt
sie jednak znacznym wzrostem akcji, napedzanym przez dobre wyniki gigantéw technologicznych i stopy inflacji nizsze niz
przewidywano.

W 2023 r. globalne rynki obligacji przeszty przez trudny okres, poniewaz ceny obligacji borykaly si¢ z utrzymujgcym sie
ostabieniem, napedzanym obawami, ze gtéwne banki centralne bedg nadal podnosi¢ stopy procentowe w celu walki z inflacjg.
Doszio do wyprzedazy obligacji o dtugim terminie zapadalnosci, co przyczynito si¢ do tzw. bear steepening, czyli zjawiska , w
ktorym krzywa dochodowosci staje sie bardziej stroma, poniewaz dtugoterminowe stopy procentowe rosng szybciej niz
krétkoterminowe stopy. Sytuacja osiggneta punkt kulminacyjny w pazdzierniku, a ceny amerykanskich obligacji skarbowych
osiggnety najnizszy poziom od 2007 r., czemu towarzyszyto 16-letni wysoki poziom dochodowosci. Brytyjskie obligacje
skarbowe réwniez osiggnety najstabszy poziom od sierpnia 2008 roku. Podczas gdy wyprzedawano amerykanskie obligacje
skarbowe i europejskie obligacje rzgdowe, japonskie obligacje byty odporne na ultra-luzng polityke pieniezng Banku Japonii. To
trudne $rodowisko odzwierciedla delikatng réownowage miedzy przewidywanymi obnizkami stép procentowych, odpornoscig
gospodarczg a globalng dynamikg gospodarczg. Pod koniec roku nastgpit niezwykly zwrot, napedzany rosngcym optymizmem
co do potencjalnego ztagodzenia inflacji i kolejnych obnizek stép procentowych. W odpowiedzi inwestorzy zaczeli inwestowac w
obligacje skarbowe, co spowodowato gwattowny wzrost cen i bezprecedensowy wzrost na rynku. Indeks Bloomberg Global
Aggregate Total Return wzrést o prawie 10% w listopadzie i grudniu, co stanowi najbardziej imponujgcy dwumiesieczny wzrost
od 1990 roku.

Jesli chodzi o surowce, ponowne otwarcie chifnskiej gospodarki po prawie trzech latach Scistej kontroli koronawirusa zapewnito
bardzo potrzebny impuls dla rynku, w szczegdlnosci w zakresie metali przemystowych i energii. Jednak w miare uptywu roku
inwestorzy poszukiwali mniej ryzykownych aktywow uciekajac sie do bezpiecznych opcji w obliczu rosnacej inflacji i ktopotow
bankowych, co doprowadzito do tego, ze cena ziota - aktywa cechujgcego sie najwyzszym poziomem bezpieczenstwa -
zachowata odporno$¢ przez wiekszg cze$¢ 2023 r., osiggajac w maju dwuletnie maksimum powyzej 2050 USD. Do kornca
listopada cena tego metalu szlachetnego wzrosta o ponad 10% narastajgco od poczatku roku, poniewaz uczestnicy rynku
przewidujg, ze obecny cykl zacie$niania moze zbliza¢ si¢ do konca. Po dobrym starcie w 2023 r. chinska aktywnos$¢
gospodarcza nie spetnita oczekiwan w znaczgcym stopniu, charakteryzowata sie zatamaniem eksportu i branzy nieruchomosci.
W rezultacie ceny ropy naftowej okazaly sie nieprzewidywalne, poniewaz rosty i spadaly, ostatecznie cena ropy naftowej
zakonczyta rok spadkiem, a miesigc styczen rozpoczeta na poziomie 86 USD za barytke, natomiast na koniec roku osiggneta
poziom 77,50 USD. Jesli chodzi o produkty rolne, podczas gdy obawy o susze i anulowanie przez Rosje Inicjatywy Zbozowej
Morza Czarnego poczatkowo przyczynity sie do wzrostu cen pszenicy i kukurydzy, spadki cen nastgpity w potowie roku, gdy
Ukraina ustanowita korytarz humanitarny na Morzu Czarnym, tagodzac w ten sposob ograniczenia podazy. Cena pszenicy
spadta o ponad 20% w 2023 r., kukurydzy o ponad 30%, a soi o prawie 14% w tym roku. Pod koniec roku zmiany cen surowcéw
byty silnie napedzane cieciami produkcji ropy naftowej, metale o stabilnej pozycji i szalejgcy konflikt miedzy lzraelem a
Hamasem. Rozszerzenie cigé¢ produkcji przez Arabie Saudyjskg i Rosje doprowadzito do 8% wzrostu cen ropy naftowej i 35%
wzrostu cen gazu ziemnego w Europie.

Na froncie walutowym rosngce stopy procentowe i globalne kryzysy bankowe okazaty sie czynnikami napedzajgcymi zmiennosé
walut w ciggu roku. Dolar amerykanski stanat w obliczu wyzwan w stosunku do gtéwnych rywali, gdy inwestorzy spekulowali na
temat reakcji Rezerwy Federalnej na kryzysy bankowe w Dolinie Krzemowej. Europa odczuta wplyw upadku Credit Suisse na
franka szwajcarskiego, jednak funt pozostat silny, osiagajac najwyzszy poziom od czerwca 2022 roku. Ogoélnie rzecz biorac, funt
szterling miat najlepszy rok w stosunku do dolara amerykanskiego od 2017 roku. Po rozpoczeciu roku na poziomie 1,21 USD, w
lipcu funt brytyjski osiagnat 15-miesigczne maksimum na poziomie ponad 1,31 USD, poniewaz inwestorzy obstawiali, ze
brytyjskie stopy procentowe mogg wzrosng¢ nawet do 6,5%. W potowie roku dolar amerykanski zyskat na wartosci pomimo
Jastrzebich” komentarzy ze strony Rezerwy Federalnej, podsycajacych spekulacje, ze stopy procentowe w USA pozostang na
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podwyzszonym poziomie przez dtuzszy czas, podczas gdy funt utrzyma sie na tym samym poziomie dzieki lepszym prognozom
gospodarczym dla Wielkiej Brytanii. Euro znalazto si¢ pod presjg rozczarowujgcych danych o niemieckim PKB. W trzecim
kwartale waluty odnotowaly ostabienie jena w stosunku do dolara i innych gtéwnych partneréw walutowych, poniewaz japonskie
stopy procentowe nadal utrzymywaty sie na niskim poziomie. Podczas gdy wyniki dolara byty stabe w pierwszej potowie roku
pomimo pozytywnych wiadomosci gospodarczych z USA, waluta ta zmienita kurs od potowy lipca i odrobita prawie wszystkie
straty do konca sierpnia, napedzana przez trwajgcg zacies$niajacg polityke pieniezng Fed.

Fundusze Superfund SICAV odzwierciedlajg opisang sytuacje rynkowg w swoich klasach akcji, w ktérych dtugoterminowa
strategia funduszu Green doprowadzita do ujemnych wynikéw rocznych, a krétkoterminowa strategia funduszu Red
doprowadzita do dodatnich wynikéw rocznych. Fundusz Superfund SICAV Green odnotowat wyniki na poziomie -27,11% w
klasie USD, -28,60% w klasie Euro, -21,65% w klasie Gold, -30,19% w klasie Silver, -28,77% w klasie Euro Il i -24,35% w klasie
Euro Gold Il. Fundusz Superfund SICAV Red odnotowat wyniki na poziomie +12,11% w klasie USD, +9,03% w klasie Euro,
+19,54% w klasie Gold i +6,96% w klasie Silver.

Luksemburg, 15 stycznia 2024 r. Zarzad

Uwaga: Informacje zawarte w niniejszym raporcie stanowig dane historyczne i nie sg wyznacznikiem przysztych wynikéw.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Wspoinikow spétki
SUPERFUND SICAV
Luksemburg

Opinia

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego spé&tki SUPERFUND SICAV (,Spétka”) oraz
kazdego z jej subfunduszy, na ktére sktada sie zestawienie aktywow netto oraz zestawienie inwestycji
i pozostatych aktywdw netto na dzien 31 grudnia 2023 r., a takze zestawienie operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za rok zakohczony w tym dniu oraz informacje dodatkowe do sprawozdania
finansowego, w tym podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci.

W naszej opinii zatgczone sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuac;ji
finansowej Spétki i kazdego z jej subfunduszy na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wynikow ich
dziatalnosci i zmian w ich aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu, zgodnie z luksemburskimi
wymogami prawnymi i regulacyjnymi dotyczgcymi sporzadzania i prezentacji sprawozdan
finansowych.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Ustawa z dnia 23 lipca 2016 r. o zawodzie biegtego
rewidenta (,Ustawa z dnia 23 lipca 2016 r.”) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji
Finansowej (MSRF) przyjetymi dla Luksemburga przez ,Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (,CSSF”). Nasza odpowiedzialnos¢ wynikajgca z Ustawy z dnia 23 lipca 2016 r. i MSRF
przyjetych dla Luksemburga przez CSSF zostata opisana w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ »réviseur
d'entreprises agréé« za za zbadanie sprawozdania finansowego” naszego raportu. JesteSmy rowniez
niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych, w tym
Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci, wydanym przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym dla Luksemburga przez CSSF
wraz z wymogami etycznymi, ktére sg istotne dla naszego badania sprawozdania finansowego, oraz
wypetiliSmy nasze pozostate obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogow etycznych. Uwazamy,
ze uzyskane przez nas dowody z badania sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Pozostate informacje

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za pozostate informacje. Pozostate informacje obejmujg informacje
zawarte w raporcie rocznym, ale nie obejmujg sprawozdania finansowego i naszego raportu ,réviseur
d'entreprises agréé” na jego temat.

Nasza opinia na temat sprawozdania finansowego nie obejmuje pozostatych informacji i nie wyrazamy
na ich temat zadnej formy zapewnienia.

Firma cztonkowska spétki Ernst & Young Global Limited
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W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z
pozostatymi informacjami, a czynigc to, rozwazenie, czy pozostate informacje sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania lub w inny spos6b wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej przez nas pracy dojdziemy do wniosku,
ze wystepuje istotne znieksztatcenie pozostatych informac;ji, jesteSmy zobowigzani do zgtoszenia tego
faktu. Nie mamy nic do zgtoszenia w tym zakresie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Spotki

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje niniejszego sprawozdania
finansowego zgodnie z luksemburskimi wymogami prawnymi i regulacyjnymi dotyczacymi
sporzgdzania i prezentacji sprawozdan finansowych oraz za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Spétki
uzna za niezbedng w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego wolnego od
istotnych nieprawidtowosci wynikajgcych z oszustwa lub btedu.

Przygotowujgc sprawozdanie finansowe, Zarzgd Spotki odpowiada za ocene zdolnosci Spotki i
kazdego z jej subfunduszy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnianie, w stosownych przypadkach,
kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz stosowanie zasady kontynuaciji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, chyba ze Zarzad Spétki zamierza zlikwidowa¢ Spétke lub ktérykolwiek z jej
subfunduszy bgdz zaprzesta¢ dziatalnosci, albo nie ma innej realistycznej alternatywy.

Odpowiedzialnosé¢ ,réviseur d'entreprises agréé” za zbadanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako
catosc¢ jest wolne od istotnych nieprawidtowosci wynikajgcych z oszustwa lub btedu, oraz wydanie
raportu ,réviseur d'entreprises agréé” zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z Ustawg z dnia 23
lipca 2016 r. i MSRF przyjetymi dla Luksemburga przez CSSF zawsze wykryje istotng
nieprawidtowosé, jesli takowa istnieje. Nieprawidtowosci mogg wynika¢ z oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogg wptyngé na
decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie niniejszego sprawozdania finansowego.

W ramach badania zgodnego z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz MSRF przyjetymi dla
Luksemburga przez CSSF, stosujemy profesjonalny osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm w
trakcie catego badania. Ponadto:

. identyfikujemy i oceniamy ryzyko istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego,
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce temu ryzyku oraz uzyskujemy dowody z badania, ktére sg wystarczajgce i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnych
nieprawidtowosci wynikajgcych z oszustwa jest wyzsze niz w przypadku nieprawidtowo$ci
wynikajgcych z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzenie w btad lub obejscie kontroli wewnetrzne;j.

. Uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej istotnej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki.

. Oceniamy odpowiednios¢ stosowanych zasad rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych i powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzad Spétki.

+  Wyciggamy wnioski na temat stosownosci stosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw z badania,

Firma cztonkowska spétki Ernst & Young Global Limited
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czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poddawaé
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki lub ktéregokolwiek z jej subfunduszy do kontynuacii
dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, jesteSmy
zobowigzani zwréci¢ uwage w naszym raporcie ,réviseur d'entreprises agréé” na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
zmodyfikowac¢ naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach z badania uzyskanych do
dnia sporzgdzenia przez nas raportu ,réviseur d’entreprises agréé”. Jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki mogg spowodowag, ze Spoétka lub ktérykolwiek z jej subfunduszy zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci.

. Oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnien, oraz
to, czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia lezgce u ich podstaw w
sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z osobami, ktérym powierzono funkcje zarzadcze, miedzy innymi w odniesieniu do
planowanego zakresu i harmonogramu badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
istotnych niedociggnie¢ kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy réwniez osobom, ktérym powierzono sprawowanie kontroli, oswiadczenie, ze
spetnilismy odpowiednie wymogi etyczne dotyczgce niezaleznosci oraz informujemy je o wszystkich
powigzaniach i innych kwestiach, ktére mozna racjonalnie uzna¢ za majace wplyw na naszg

niezaleznos¢, a takze, w stosownych przypadkach, o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania
zagrozen lub zastosowanych srodkach zabezpieczajgcych.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

¢

Jean-Marc Cremer

Luksemburg, 29 lutego 2024 r.

Firma cztonkowska spétki Ernst & Young Global Limited



SUPERFUND SICAV

taczne zestawienie aktywéw netto (w USD)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Aktywa

Inwestycje
Portfel papieréw wartosciowych wedtug wartosci rynkowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w bankach
Pozostate aktywa ptynne

Naleznosci
Nalezny dochod z tytutu portfela
Nalezne odsetki na rachunkach bankowych
Niezrealizowany zysk na kontraktach typu futures
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward

Aktywa ogotem

Zobowigzania

Zobowiazania
Pozostate zobowigzania ptynne
Zobowigzania z tytutu umorzenia akciji
Niezrealizowana strata na kontraktach futures
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu forward
Zobowigzania z tytutu wydatkow

Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania

Pasywa ogétem

Aktywa netto ogotem na koniec roku

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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16.413.012,55

16.413.012,55

12.058.890,31
39.885.409,18

51.944.299,49

49.938,39
87.945,21
2.772.377,34
467.928,72

3.378.189,66

71.735.501,70

13.104.388,31
41.684,19
1.863.945,15
675.815,32
363.552,41

16.049.385,38

678.373,44

678.373,44

16.727.758,82

55.007.742,88




SUPERFUND SICAV

Laczne zestawienie operacji (w USD)
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dochéd

Dochéd z inwestyciji
Dywidendy, netto
Odsetki na rachunkach bankowych

Zrealizowany zysk z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw wartosciowych
- z tytutu kontraktow typu futures
- z tytutu walutowych kontraktow terminowych typu forward

Niezrealizowane zysik z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw wartosciowych
- z tytutu kontraktow typu futures
- z tytutu walutowych kontraktow terminowych typu forward

Pozostaly dochod
Pozostate otrzymane prowizje

Dochéd ogétem

Wydatki

Optaty za doradztwo inwestycyjne lub zarzadzanie
Optaty dla ZAFI
Optaty za zarzadzanie

Pozostate wydatki
Optaty depozytowe
Optaty bankowe i inne optaty
Opfaty transakcyjne
Koszty administracji centralnej
Honoraria dla prawnikow
Pozostate koszty administracyjne
Podatek od subskrypcji (,taxe d'abonnement”)
Zaptacone odsetki bankowe
Pozostate optaty

Zrealizowana strata z inwestycji
- z tytutu kontraktéw typu futures
- z tytutu walutowych kontraktéw terminowych typu forward
- z tytutu transakcji walutowych

Niezrealizowana strata z inwestycji
- z tytutlu portfela papieréw warto$ciowych
- z tytutu kontraktéw typu futures
- z tytutu walutowych kontraktow terminowych typu forward

Wydatki ogotem

Wydatki netto

Zatgczona informacja stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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842.570,96
835.461,12

1.678.032,08

605.476,75
66.352.999,90
16.197.929,20

83.156.405,85

22.836,94
4.031.551,23
921.411,43

4.975.799,60

1.100,29

1.100,29

89.811.337,82

51.500,00
3.112.225,53

3.163.725,53

48.597,54
16.482,73
1.179.443,35
256.656,16
61.012,81
112.930,55
31.338,47
28.775,16
210.857,89

1.946.094,66

76.218.440,74
17.925.988,57
193.474,88

94.337.904,19

118.781,95
9.658.841,72
1.179.761,61

10.957.385,28

110.405.109,66

-20.593.771,84




SUPERFUND SICAV

taczne zestawienie zmian w aktywach netto (w USD)
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Wydatki netto -20.593.771,84
Subskrypcje 4.331.690,34
Umorzenia -14.808.824,48
Zmiany w aktywach w netto ogotem -31.070.905,98
Aktywa netto ogétem na poczatek roku 86.078.648,86
Aktywa netto ogétem na koniec roku 55.007.742,88

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Zestawienie aktywéw netto (w USD)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Aktywa

Inwestycje
Portfel papieréw wartosciowych wedtug wartosci rynkowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w bankach
Pozostate aktywa ptynne

Naleznosci
Nalezny dochod z tytutu portfela
Nalezne odsetki na rachunkach bankowych
Niezrealizowany zysk na kontraktach typu futures
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych typu forward

Aktywa ogotem

Zobowigzania

Zobowiazania
Pozostate zobowigzania ptynne
Zobowigzania z tytutu umorzenia akcji
Niezrealizowana strata na kontraktach futures
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych typu forward
Zobowigzania z tytutu wydatkow

Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania

Pasywa ogétem

Aktywa netto ogotem na koniec roku

Podziat aktywoéw netto wedtug klasy akcji

15.077.439,21

15.077.439,21

11.192.413,22
32.169.268,02

43.361.681,24

45.935,32
82.915,96
2.739.372,78
467.928,72

3.336.152,78

61.775.273,23

7.343.769,51
41.684,19
1.799.036,35
675.815,32
318.351,59

10.178.656,96

678.373,44

678.373,44

10.857.030,40

50.918.242,83

Klasa akcji Liczba akcji Waluta Wartos¢ Aktywa netto na klase
danej klasy aktywow netto akcji (w USD)

akcji (NAV) na akcje w

walucie danej

klasy akcji
UsD 14.717,38200 usD 683,57815 10.060.480,79
EUR 19.335,48800 EUR 596,64188 12.742.488,55
Gold 16.279,19500 usD 942,04883 15.335.796,59
Silver 13.102,07500 usb 777,54261 10.187.421,64
EUR I 1.213,99000 EUR 633,13545 848.979,34
Euro Gold Il 2.123,91100 EUR 743,00991 1.743.075,92

Zatgczona informacja stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Zestawienie operacji (w USD)
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dochéd

Dochéd z inwestycji
Dywidendy, netto
Odsetki na rachunkach bankowych

Zrealizowany zysk z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw wartosciowych
- z tytutu kontraktow typu futures
- z tytutu walutowych kontraktéw terminowych typu forward

Niezrealizowane zysk z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw warto$ciowych
- z tytutu kontraktow typu futures
- z tytutu walutowych kontraktow terminowych typu forward

Pozostaty dochod
Pozostate otrzymane prowizje

Dochéd ogétem

Wydatki

Optaty za doradztwo inwestycyjne lub zarzadzanie
Opfaty dla ZAFI
Opfaty za zarzagdzanie

Pozostate wydatki
Optaty depozytowe
Optaty bankowe i inne optaty
Optaty transakcyjne
Koszty administracji centralnej
Honoraria dla prawnikéw
Pozostate koszty administracyjne
Podatek od subskrypciji (,taxe d'abonnement”)
Zaptacone odsetki bankowe
Pozostate optaty

Zrealizowana strata z inwestycji
- z tytutu kontraktéw typu futures
- z tytutu walutowych kontraktéw terminowych typu forward
- z tytutu transakcji walutowych

Niezrealizowana strata z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw warto$ciowych
- z tytutu kontraktéw typu futures
- z tytutu walutowych kontraktéw terminowych typu forward

Wydatki ogétem

Wydatki netto

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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797.222,24
779.016,69

1.576.238,93

594.938,15
64.410.982,34
16.197.929,20

81.203.849,69

3.270,01
3.962.109,59
921.411,43

4.886.791,03

1.034,79

1.034,79

87.667.914,44

40.000,00
2.934.051,33

2.974.051,33

33.996,32
14.680,53
1.155.438,03
192.146,95
57.516,52
98.304,51
29.431,62
28.775,16
198.901,48

1.809.191,12

75.093.050,07
17.925.988,57
179.306,45

93.198.345,09

114.941,09
9.428.926,08
1.179.761,61

10.723.628,78

108.705.216,32

-21.037.301,88




SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Zestawienie zmian w aktywach netto (w USD)
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Wydatki netto -21.037.301,88
Subskrypcje 4.242.950,92
Umorzenia -14.643.562,28
Zmiany w aktywach w netto ogotem -31.437.913,24
Aktywa netto ogétem na poczatek roku 82.356.156,07
Aktywa netto ogotem na koniec roku 50.918.242,83

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Informacje statystyczne (w USD)

na dzien 31 grudnia 2023 r.

Aktywa netto ogétem Waluta 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
usb 105.917.023,70 82.356.156,07 50.918.242,83
Wartos¢ aktywow Waluta 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
netto (NAV) na klase
akcji
USD UsSD 1.120,04817 937,83619 683,57815
EUR EUR 1.012,74234 835,64550 596,64188
Gold UsSD 1.482,95121 1.202,41311 942,04883
Silver UsSD 1.328,97484 1.113,72297 777,54261
EUR Il EUR 1.056,78397 888,92092 633,13545
Euro Gold Il EUR 1.121,02351 982,17825 743,00991
Liczba akcji pozostatych do zaptaty na wyemitowanych umorzonych  pozostajacych do
poczatku roku obrotowego zaptaty na koniec
roku obrotowego
uUsbD 15.806,56000 208,40300 -1.297,58100 14.717,38200
EUR 19.919,60200 744,90100 -1.329,01500 19.335,48800
Gold 22.535,09200 976,49200 -7.232,38900 16.279,19500
Silver 17.690,12500 2.347,44600 -6.935,49600 13.102,07500
EURII 1.033,87800 285,91600 -105,80400 1.213,99000
Euro Gold Il 1.892,64500 257,78300 -26,51700 2.123,91100
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Zestawienie inwestycji i pozostalych aktywéw netto (w USD)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Waluta Liczba / Opis Koszt Warto$¢ rynkowa % aktywow
warto$¢ netto
nominalna ogotem *
Inwestycje w papiery wartosciowe
Otwarte fundusze inwestycyjne
Fundusze inwestycyjne (UCITS)
EUR 3,49 Istl Cash Series Plc BlackRock ICS EUR Lqy Select Fd Dist 0,00 390,61 0,00
Usb 5.453.493,2 Invesco Liquidity Fds Plc US Dollars Ptf USD Dist 5.424.143,44 5.453.493,20 10,71
Usb 4.315.963,36 Istl Cash Series Plc BlackRock ICS USD Liquid Fd S USD Dist 4.305.966,71 4.315.963,36 8,48
usb 437.631,27 State Street Liquidity Plc LVNAV Fd | USD Cap 4.854.956,91 5.307.592,04 10,42
14.585.067,06 15.077.048,60 29,61
Inwestycje w papiery wartosciowe ogétem 14.585.067,06 15.077.439,21 29,61
Srodki pieniezne w bankach 11.192.413,22 21,98
Pozostate aktywa/(pasywa) netto 24.648.390,40 48,41
Ogotem 50.918.242,83 100,00

* Niewielkie réznice moga wynikac z zaokraglen przy obliczaniu wartosci procentowych.

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Klasyfikacja inwestycji wg branzy i terytorium
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Klasyfikacja wedtug branzy
(w procentach aktywow netto)

Fundusze inwestycyjne
Ogotem

Klasyfikacja wedtug terytorium
(wedtug siedziby emitenta)

(w procentach aktywoéw netto)
Irlandia

Ogotem
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29,61 %

29,61 %

29,61 %

29,61 %




SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Zestawienie aktywéw netto (w USD)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Aktywa

Inwestycje
Portfel papieréw wartosciowych wedtug wartosci rynkowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w bankach
Pozostate aktywa ptynne

Naleznosci
Nalezny dochod z tytutu portfela
Nalezne odsetki na rachunkach bankowych
Niezrealizowany zysk na kontraktach typu futures

Aktywa ogotem

Zobowigzania

Zobowiazania
Pozostate zobowigzania ptynne
Niezrealizowana strata na kontraktach futures
Zobowigzania z tytutu wydatkow

Pasywa ogétem

Aktywa netto ogétem na koniec roku

Podziat aktywow netto wedtug klasy akcji

1.335.573,34

1.335.573,34

866.477,09
7.716.141,16

8.582.618,25

4.003,07
5.029,25
33.004,56

42.036,88

9.960.228,47

5.760.618,80
64.908,80
45.200,82

5.870.728,42

5.870.728,42

4.089.500,05

Klasa akcji Liczba akcji Waluta Wartos¢ Aktywa netto na klase
danej klasy aktywow netto akcji (w USD)

akcji (NAV) na akcje w

walucie danej

klasy akcji
usb 2.652,11200 usD 768,87481 2.039.142,11
EUR 195,16200 EUR 661,45981 142.588,37
Gold 997,03700 usD 776,30604 774.005,85
Silver 2.435,74700 usD 465,46859 1.133.763,72
4.089.500,05

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Zestawienie operacji (w USD)
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dochéd
Dochéd z inwestyciji
Dywidendy, netto 45.348,72
Odsetki na rachunkach bankowych 56.444,43
101.793,15
Zrealizowany zysk z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw wartosciowych 10.538,60
- z tytutu kontraktow typu futures 1.942.017,56
1.952.556,16
Niezrealizowane zyski z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw wartosciowych 19.566,93
- z tytutu kontraktow typu futures 69.441,64
89.008,57
Pozostaly dochod
Pozostate otrzymane prowizje 65,50
65,50
Dochéd ogotem 2.143.423,38
WydatKki
Optaty za doradztwo inwestycyjne lub zarzadzanie
Optaty dla ZAFI 11.500,00
Opfaty za zarzadzanie 178.174,20
189.674,20
Pozostate wydatki
Opfaty depozytowe 14.601,22
Optaty bankowe i inne optaty 1.802,20
Opfaty transakcyjne 24.005,32
Koszty administracji centralnej 64.509,21
Honoraria dla prawnikéw 3.496,29
Pozostate koszty administracyjne 14.626,04
Podatek od subskrypcji (,taxe d'abonnement”) 1.906,85
Pozostate optaty 11.956,41
136.903,54
Zrealizowana strata z inwestycji
- z tytutu kontraktéw typu futures 1.125.390,67
- z tytutu transakcji walutowych 14.168,43
1.139.559,10
Niezrealizowana strata z inwestycji
- z tytutu portfela papieréw wartosciowych 3.840,86
- z tytutu kontraktéw typu futures 229.915,64
233.756,50
Wydatki ogotem 1.699.893,34
Dochéd netto 443.530,04

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

19



SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Zestawienie zmian w aktywach netto (w USD)
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dochéd netto 443.530,04
Subskrypcje 88.739,42
Umorzenia -165.262,20
Zmiany w aktywach w netto ogotem 367.007,26
Aktywa netto ogétem na poczatek roku 3.722.492,79
Aktywa netto ogotem na koniec roku 4.089.500,05

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Informacje statystyczne (w USD)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Aktywa netto ogétem Waluta 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
uUsb 7.706.975,00 3.722.492,79 4.089.500,05
Wartos¢ aktywow Waluta 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
netto (NAV) na klase
akcji
USD USD 807,96421 685,83099 768,87481
EUR EUR 725,22837 606,69259 661,45981
Gold USD 793,17965 649,41595 776,30604
Silver USD 503,04298 435,18819 465,46859
Liczba akcji pozostatych do zaptaty na wyemitowanych umorzonych  pozostajacych do
poczatku roku obrotowego zaptaty na koniec
roku obrotowego
usb 2.652,11200 - - 2.652,11200
EUR 163,67500 73,91100 -42,42400 195,16200
Gold 1.147,20400 46,61000 -196,77700 997,03700
Silver 2.418,68100 24,55100 -7,48500 2.435,74700
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Zestawienie inwestycji i pozostatych aktywéw netto (w USD)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Waluta Liczba / Opis Koszt Wartos$¢ rynkowa % aktywow
warto$¢ netto
nominalna ogdtem *

Inwestycje w papiery wartosciowe

Otwarte fundusze inwestycyjne

Fundusze inwestycyjne (UCITS)

Usb 450.000 Invesco Liquidity Fds Plc US Dollars Ptf USD Dist 450.000,00 450.000,00 11,00

usD 400.665,34 Istl Cash Series Plc BlackRock ICS USD Liquid Fd S USD Dist 400.189,87 400.665,34 9,80

usD 39.982,52 State Street Liquidity Plc LVNAV Fd | USD Cap 463.888,88 484.908,00 11,86

Inwestycje w papiery warto$ciowe ogétem 1.314.078,75 1.335.573,34 32,66

Srodki pieniezne w bankach 866.477,09 21,19

Pozostate aktywa/(pasywa) netto 1.887.449,62 46,15

Ogodtem 4.089.500,05 100,00

* Niewielkie réznice moga wynikac z zaokraglen przy obliczaniu wartosci procentowych.

Zatgczona informacja stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED

Klasyfikacja inwestycji wg branzy i terytorium
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Klasyfikacja wedtug branzy
(w procentach aktywow netto)

Fundusze inwestycyjne
Ogotem

Klasyfikacja wedtug terytorium
(wedtug siedziby emitenta)

(w procentach aktywoéw netto)
Irlandia

Ogotem
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SUPERFUND SICAV

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nota 1 Informacje ogélne

SUPERFUND SICAV (,Spoétka”) jest funduszem inwestycyjnym podlegajgcym Czesci |l znowelizowanej Ustawy z dnia 17
grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania i kwalifikuje sie jako alternatywny fundusz inwestycyjny (,AFI”)
zgodnie z ustawg z dnia 12 lipca 2013 r. o zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ZAFI”). Spotka zostata
zatozona 20 maja 1996 r. jako Société Anonyme kwalifikujgca sie jako Société d'Investissement a Capital Variable.

W dniu 2 listopada 2021 r. Zarzad podjgt decyzje o powotaniu spotki FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET
MANAGEMENT S.A.) na nowego Zarzadzajgcego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dniem 1 stycznia 2022 r.

Spédtka Superfund Asset Management GmbH dziata jako wytaczny zatozyciel Spotki.

Wartos¢ aktywoéw netto (NAV), ceny umorzenia, emisji i konwersji na akcje sg dostgpne w siedzibie Spotki oraz u
Przedstawicieli w krajach, w ktorych Spoétka i/lub jej Subfundusze sg dopuszczone do oferty publicznej. Statut Spoétki, prospekt
emisyjny, a takze najnowsze raporty roczne i pétroczne mozna uzyska¢ w normalnych godzinach pracy w siedzibie Spétki oraz
w biurze dowolnego Przedstawiciela w krajach, w ktérych Akcje sg dopuszczone do oferty publiczne;.

Nota 2 - Istotne zasady rachunkowosci
a) Prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone zgodnie z luksemburskimi wymogami prawnymi i regulacyjnymi
dotyczacymi Przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowos$ci w Luksemburgu.

Sposoéb prezentacji sprawozdania finansowego jest zgodny z opisanym w art. 104 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
b)  Wycena aktywow

i Warto$¢ gotéowki w kasie lub gotowki zdeponowanej, weksli i skryptéw dtuznych oraz naleznosci, rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, dywidend pienieznych i odsetek zadeklarowanych lub narostych zgodnie z powyzszym, lecz
nie otrzymanych, uznaje sie¢ za ich petng kwote, o ile w dowolnym przypadku ich zapfata lub otrzymanie w catosci jest
nieprawdopodobne, w ktérym to przypadku ich warto$¢ zostanie osiggnieta po wprowadzeniu obnizki, jakg Czionkowie
Zarzadu mogg uznaé za stosowng w takim przypadku w celu odzwierciedlenia ich faktycznej wartosci;

ii. Papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktére sg notowane na oficjalnej gietdzie lub pozostajace w obrocie na Rynku
regulowanym wycenia sie na podstawie ostatniej dostepnej ceny, po ktérej sg one dostepne w obrocie, przekazanej przez
zrodto wyceny zatwierdzone przez Cztonkéw Zarzadu. Jesli ceny nie sg reprezentatywne w odniesieniu do ich faktycznej
wartosci rynkowej, takie papiery wartosciowe oraz wszelkie papiery wartosciowe zawarte w portfelu, ktére nie sag
notowane na gietdzie ani nie pozostajg w obrocie, wycenia sie na podstawie uzasadnionych, mozliwych do przewidzenia
cen sprzedazy okreslonych w sposéb ostrozny pod kierownictwem Cztonkéw Zarzadu;

iii.  Jednostki lub akcje w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, w tym funduszach hedgingowych, wycenia sie na
podstawie ostatniej okreslonej i dostepnej wartosci aktywow netto (oficjalnej wartosci aktywdw netto), lub jesli cena ta nie
jest reprezentatywna w odniesieniu do faktycznej wartosci netto takich aktywow, wéwczas Zarzad okresla cene w sposéb
rzetelny i sprawiedliwy. Jesli oficjalna warto$é aktywdéw netto jest niedostepna, wéwczas inwestycje wycenia sie na
podstawie szacowanej wartosci aktywow netto (tj. ktére nie sg zazwyczaj stosowane do celdw subskrypcji i umorzenia
akcji) podanej przez odnosnego zarzadce jesli jest ona nowsza od oficjalnej wartosci aktywdw netto pod warunkiem, ze
Cztonkowie Zarzadu majg wystarczajgcg pewnos$¢, ze metoda wyceny stosowana przez odno$nego zarzadce dla
przedmiotowej szacowanej wartosci aktywow netto jest spojna w poréwnaniu z oficjalna wartoscia. W przypadku
wystgpienia zdarzen, ktére skutkowaly istotng zmiang szacowanej wartosci aktywdw netto od dnia ostatniego raportu,
wartos¢ takich inwestycji dostosowuje sie tak, aby zgodnie z uzasadniong opinig Zarzadu odzwierciedlata ona takg
zmiane;

iv.  Wartos¢ uptynniajgca opcji i kontraktéw terminowych typu forward niebedacych przedmiotem obrotu na gietdach lub
innych Rynkach regulowanych oznacza, ze ich warto$¢ uptynniajaca netto okreslona, zgodnie z politykami ustanowionymi
przez Zarzad, na podstawie konsekwentnie stosowanej dla kazdego innego rodzaju kontraktéw. Warto$¢ uptynniajgca
kontraktéw terminowych typu future, forward lub opcji niebedacych przedmiotem obrotu na gietdach lub innych Rynkach
regulowanych okresla sie na podstawie ostatnich dostepnych cen rozliczeniowych tych kontraktéw na odnosnej gietdzie
lub Rynku regulowanym, na ktérym dany kontrakt pozostaje w obrocie, pod warunkiem, ze jesli kontrakt terminowy typu
future, forward lub opcji nie moze zosta¢ uptynniony w odnosnym Dniu wyceny, podstawg okreslenia wartosci
uptynniajgcej takiego kontraktu jest warto$c¢, ktérg Zarzad uzna za rzetelng i uzasadniona.

V. Wszystkie pozostate papiery wartosciowe i inne aktywa wycenia sie wedtug ich godziwej wartosci rynkowej ustalonej z
zachowaniem ostroznosci i w dobrej wierze zgodnie z procedurami ustanowionymi przez Zarzad.
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SUPERFUND SICAV

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

c)  Zrealizowany zysk/(strata) na portfelu papieréw wartosciowych

Zrealizowane zyski i straty na portfelu papieréw wartosciowych oblicza sie na podstawie $redniego kosztu nabycia i ujawnia sie
je w zestawieniu operacji w kwocie netto.

d)  Dochéd z portfela inwestycyjnego

Dochdéd z dywidend jest rejestrowany w pierwszym dniu notowania akcji bez prawa do dywidendy, po potraceniu podatku u
zrodta.

e)  Wycena walutowych kontraktéw terminowych typu forward

Otwarte walutowe kontrakty terminowe typu forward wycenia sie wedlug stawek rynku terminowego typu forward na pozostaty
okres od daty wyceny do terminu zapadalnosci kontraktow.

Zrealizowane zyski i straty na walutowych kontraktach terminowych typu forward odpowiadajg réznicy miedzy wartoscig
kontraktu w momencie jego otwarcia a warto$cig zamknigcia.

Niezrealizowane zyski i straty na otwartych kontraktach wykazuje si¢ w zestawieniu aktywow netto. Zmiang niezrealizowanych
zyskow lub strat oraz zrealizowanych zyskéw lub strat ujawnia sie w zestawieniu operaciji.

f) Woycena kontraktow typu futures

Otwarte kontrakty typu futures wycenia si¢ po ostatnim kursie rozliczeniowym lub kursie zamkniecia na gieldach papierow
wartos$ciowych lub rynkach regulowanych. Zrealizowane zyski i straty na kontraktach typu futures ustala sie przy uzyciu metody
FIFO (First In, First Out).

Niezrealizowane zyski i straty na otwartych kontraktach wykazuje si¢ w zestawieniu aktywow netto. Zmianeg niezrealizowanych
zyskow lub strat oraz zrealizowanych zyskéw lub strat ujawnia sie w zestawieniu operaciji.

g)  Przeliczanie walut obcych

Srodki pieniezne w bankach, pozostate aktywa netto, zobowigzania oraz warto$¢ rynkowa papierow wartosciowych w portfelu
wyrazong w walutach innych niz waluta referencyjna Subfunduszu przelicza sie na te walute po kursie wymiany obowigzujgcym
w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przychody i koszty wyrazone w walutach innych niz waluta referencyjna
Subfunduszu przelicza sie na te walute po kursie obowigzujgcym w dniu transakgc;ji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany walut:

1 uUsD = 1,4656310 AUD Dolar australijski
4,8525500 BRL Real brazylijski
1,3192000 CAD Dolar kanadyjski
0,8416500 CHF Frank szwajcarski

873,2999034 CLP Peso chilijskie
7,1214000 CNH Juan chinski za granicg
3.879,2618541 COP Peso kolumbijskie
0,9053461 EUR Euro
0,7843137 GBP Funt szterling
7,8085500 HKD Dolar hongkonski
15.396,9329310 IDR Rupia indonezyjska
83,2164974 INR Rupia indyjska
141,0449967 JPY Jen japonski
1.296,8856588 KRW Won potudniowokoreanski
4,5950000 MYR Ringgit malezyjski
1,5791552 NZD Dolar nowozelandzki
3,7121000 PEN Nowy sol peruwianski
55,3999985 PHP Peso filipinskie
10,0750000 SEK Korona szwedzka
1,3189500 SGD Dolar singapurski
34,3700001 THB Bat tajlandzki
30,6680000 TWD Dolar nowozelandzki
18,2888000 ZAR Rand potudniowoafrykanski
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego (cd.)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

h)  kaczne sprawozdanie finansowe

taczne sprawozdanie finansowe Spotki wyrazone jest w USD i jest rowne sumie odnos$nych pozycji w sprawozdaniu
finansowym kazdego Subfunduszu.

i) Pozostate aktywa ptynne / Pozostate zobowigzania ptynne

Pozycje ,Pozostate aktywa ptynne” i ,Pozostate zobowigzania ptynne” skiadajg sie gtéwnie z rachunkéw pienieznych
prowadzonych przez brokeréw, depozytéw / limitbw w rachunku biezgcym, w tym kwot zabezpieczenia zobowigzan
wynikajgcych z kontraktéw terminowych typu futures i forward.

)] Optaty transakcyjne

Koszty transakcji wykazane w pozycji ,Optaty transakcyjne” po stronie wydatkdow zestawienia operacji sktadajg sie gtéwnie z
optat brokerskich ponoszonych przez Spoétke oraz optat zwigzanych z transakcjami ptaconymi depozytariuszowi, a takze z optat
transakcyjnych od instrumentéw finansowych i instrumentéw pochodnych.

Nota 3 - Optaty za zarzadzanie

Jako wynagrodzenie za swoje ustugi, Zarzadzajgcy inwestycjami otrzymuje optate za zarzgdzanie w wysokosci 4,8% rocznie
(lub 2% rocznie w przypadku Superfund Green EUR | i USD | oraz 3% w przypadku Superfund Green Gold | i Silver I) od
Sredniej wartosci aktywow netto w danym okresie i ptatng co miesiac z aktywdw odnosnego Subfunduszu lub Klasy.

Nota 4 - Optaty dla ZAFI

ZAF| otrzymuje za swoje ustugi optate w wysokosci 0,04% rocznie od $redniej wartosci aktywow netto w danym okresie, ptatng
co kwartat, przy czym roczne minimum wynosi 40.000 USD w przypadku Subfunduszu SUPERFUND GREEN i 11.500 USD w
przypadku Subfunduszu SUPERFUND RED.

Nota 5 - Premia motywacyjna

Subfundusze ptacg Zarzadzajacemu inwestycjami premie motywacyjng réwng procentowi wzrostu Wartosci Aktywow Netto
(NAV) danej Klasy Akcji, od ktérej naliczana jest Premia motywacyjna na kazdy Dzien NAV powyzej Kwoty wartosci
referencyjnej (tzw. High Watermark) (zgodnie z definicjg ponizej). Premia motywacyjna bedzie obliczana i rozliczana w kazdym
Dniu NAV (na podstawie liczby Akcji wyemitowanych w tym Dniu NAV) po uiszczeniu lub naliczeniu wszystkich innych optat i
kosztow. Premia motywacyjna jest ptatna co miesigc.

W przypadku Subfunduszu SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN premia motywacyjna w wysokosci 20% (lub 25% w
przypadku Subfunduszu SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN - klasy EUR |, Gold |, Silver | i USD 1), w przypadku
Subfunduszu SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED premia motywacyjna w wysokosci 25% jest nalezna dla wszystkich
klas po przekroczeniu kwoty High Watermark w klasie USD (referencyjna klasa akcji). High Watermark to wieksza z
nastepujacych wartosci: (i) najwyzsza Wartosé Aktywow Netto Klasy USD w dowolnym poprzednim Dniu NAV, w ktérym Premia
motywacyjna skrystalizowata sie (po odliczeniu wszelkich takich Premii motywacyjnych); lub (ii) kwota 1 000,00 USD.

Metoda obliczania premii motywacyjnej jest nastepujgca: Po pierwsze, procent od NAV Klasy USD, ktéry stanowi premia
motywacyjna (wptyw premii motywacyjnej) nalezy obliczy¢, stosujgc nastepujacy wzor:

((NAV - High Watermark)*20)/High Watermark = Wptyw premii motywacyjnej w % lub odpowiednio
((NAV - High Watermark)*25)/High Watermark = Wptyw premii motywacyjnej w %.

Ten procentowy wplyw premii motywacyjnej zostanie nastepnie zastosowany do wszystkich klas akcji w celu obliczenia kwoty
premii motywacyjnej dla kazdej klasy akgciji.

W odniesieniu do Klas EUR Il i Euro Gold Il, High Watermark to wieksza z nastepujgcych wartosci: (i) najwyzsza Warto$¢
Aktywow Netto Klasy USD w dowolnym poprzednim Dniu NAV, w ktérym Premia motywacyjna skrystalizowata sie (po
odliczeniu wszelkich takich Premii motywacyjnych); lub (ii) kwota 1 781,57 USD w Klasie USD.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ujeto zadnych premii motywacyjnych.
Nota 6 - Podatek od subskrypciji (,,taxe d'abonnement”)
Spétka podlega prawu luksemburskiemu.

Zgodnie z obowigzujgcym ustawodawstwem i przepisami Spoétka podlega rocznemu podatkowi od subskrypcji taxe
d'abonnement” w wysokosci 0,05%, ktory jest ptatny co kwartat i obliczany na podstawie aktywéw netto kazdego Subfunduszu
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w ostatnim dniu kazdego kwartatu, z wyjgtkiem Subfunduszy lub Klas Akcji zarezerwowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych,
dla ktérych zastosowanie ma obnizona stawka podatku w wysokosci 0,01%.

Zgodnie z art. 175 (a) zmienionej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r., aktywa netto zainwestowane w przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania juz podlegajgce ,taxe d'abonnement” sg zwolnione z tego podatku.
Nota 7 - Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nastepujgcy Subfundusz jest zaangazowany w nastepujgce walutowe
kontrakty terminowe typu forward:

SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Waluta Kupno Waluta Sprzedaz Termin Niezrealizowany
zapadalnosci wynik
(w USD)

Terminowe kontrakty walutowe typu forward (ADM Investor Services Inc, Stany Zjednoczone Ameryki)

AUD 400.000,00 CAD 358.916,00 20.03.2024 1.194,41
AUD 200.000,00 uUsbD 132.676,00 20.03.2024 4.102,10
CAD 180.100,00 AUD 200.000,00 20.03.2024 -110,55
CAD 837.600,00 GBP 500.000,00 20.03.2024 -2.134,86
CAD 336.660,00 GBP 200.000,00 20.03.2024 374,07
CAD 600.000,00 uUsD 453.232,83 20.03.2024 2.072,32
CAD 600.000,00 uUsbD 451.117,07 20.03.2024 4.188,08
CAD 600.000,00 uUsbD 445.430,99 20.03.2024 9.874,16
CAD 200.000,00 uUsD 148.214,02 20.03.2024 3.554,36
CAD 200.000,00 uUsbD 148.148,15 20.03.2024 3.620,23
CAD 600.000,00 uUsbD 446.318,98 20.03.2024 8.986,17
CHF 600.000,00 EUR 641.176,34 20.03.2024 8.126,63
CHF 1.300.000,00 EUR 1.372.915,54 20.03.2024 35.611,71
CHF 200.000,00 EUR 213.028,84 20.03.2024 3.478,31
CHF 200.000,00 EUR 212.892,79 20.03.2024 3.628,59
CHF 100.000,00 EUR 107.567,36 20.03.2024 576,13
CHF 100.000,00 EUR 106.526,90 20.03.2024 1.725,37
CHF 300.000,00 GBP 280.854,17 20.03.2024 1.059,25
CHF 500.000,00 GBP 460.617,23 20.03.2024 11.293,56
CHF 200.000,00 GBP 184.128,15 20.03.2024 4.668,82
CHF 400.000,00 GBP 375.340,15 20.03.2024 305,74
CHF 100.000,00 GBP 93.907,29 20.03.2024 -15,68
CHF 100.000,00 GBP 92.464,17 20.03.2024 1.824,29
CHF 500.000,00 GBP 462.320,85 20.03.2024 9.121,45
CHF 700.000,00 GBP 647.249,19 20.03.2024 12.770,03
CHF 200.000,00 GBP 184.928,34 20.03.2024 3.648,58
CHF 1.200.000,00 uUsb 1.388.310,43 20.03.2024 48.830,81
CHF 400.000,00 uUsbD 479.840,69 20.03.2024 -793,61
CzK 15.000.000,00 EUR 612.745,10 20.03.2024 -9.201,93
CzK 54.000.000,00 EUR 2.205.882,35 20.03.2024 -33.126,94
CzK 3.000.000,00 EUR 122.649,22 20.03.2024 -1.951,07
CzK 3.000.000,00 EUR 122.719,46 20.03.2024 -2.028,65
CzK 24.000.000,00 usD 1.071.237,28 20.03.2024 259,78
DKK 2.400.000,00 uUsbD 352.941,18 20.03.2024 4.088,48
DKK 1.200.000,00 uUsbD 176.330,11 20.03.2024 2.184,72
DKK 1.200.000,00 uUsb 178.306,09 20.03.2024 208,74
DKK 3.600.000,00 uUsbD 535.475,23 20.03.2024 69,25
DKK 3.600.000,00 UsD 534.918,28 20.03.2024 626,20
DKK 1.200.000,00 uUsD 176.442,05 20.03.2024 2.072,78
EUR 316.565,89 CHF 300.000,00 20.03.2024 -8.506,13
EUR 107.678,56 CHF 100.000,00 20.03.2024 -453,31
EUR 726.538,85 CzK 18.000.000,00 20.03.2024 1.371,69
EUR 121.961,14 CzZK 3.000.000,00 20.03.2024 1.191,05
EUR 121.728,55 CzZK 3.000.000,00 20.03.2024 934,14
EUR 122.244,41 CzK 3.000.000,00 20.03.2024 1.503,93
EUR 122.399,02 CzK 3.000.000,00 20.03.2024 1.674,71
EUR 241.876,97 CzZK 6.000.000,00 20.03.2024 122,94
EUR 241.458,41 CzK 6.000.000,00 20.03.2024 -339,38
EUR 726.890,93 CzK 18.000.000,00 20.03.2024 1.760,58
EUR 200.000,00 GBP 174.460,00 20.03.2024 -922,59
EUR 200.000,00 GBP 174.740,00 20.03.2024 -1.279,59
EUR 103.492,88 HUF 40.000.000,00 20.03.2024 82,94
EUR 103.653,80 HUF 40.000.000,00 20.03.2024 260,68
EUR 104.009,84 HUF 40.000.000,00 20.03.2024 653,95
EUR 51.339,97 HUF 20.000.000,00 20.03.2024 -407,50
EUR 102.577,25 HUF 40.000.000,00 20.03.2024 -928,42
EUR 51.533,11 HUF 20.000.000,00 20.03.2024 -194,16
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Waluta Kupno Waluta Sprzedaz Termin Niezrealizowany
zapadalnosci wynik
(w USD)
EUR 101.359,91 NOK 1.200.000,00 20.03.2024 -6.046,77
EUR 814.802,24 NOK 9.600.000,00 20.03.2024 -44.041,10
EUR 254.625,70 NOK 3.000.000,00 20.03.2024 -13.762,84
EUR 53.003,53 NOK 600.000,00 20.03.2024 -456,88
EUR 105.078,81 SEK 1.200.000,00 20.03.2024 -3.033,15
EUR 53.085,13 SEK 600.000,00 20.03.2024 -913,79
EUR 200.000,00 usD 219.032,00 20.03.2024 2.566,39
EUR 200.000,00 usD 219.202,00 20.03.2024 2.396,39
EUR 200.000,00 UsSD 219.202,00 20.03.2024 2.396,39
EUR 200.000,00 usD 219.032,00 20.03.2024 2.566,39
EUR 500.000,00 usD 553.350,00 20.03.2024 645,98
EUR 200.000,00 USD 221.280,00 20.03.2024 318,39
EUR 500.000,00 usD 553.850,00 20.03.2024 145,98
GBP 100.000,00 CAD 171.111,00 20.03.2024 -2.295,14
GBP 1.000.000,00 CAD 1.711.110,00 20.03.2024 -22.951,33
GBP 92.748,03 CHF 100.000,00 20.03.2024 -1.462,37
GBP 548.275,67 CHF 600.000,00 20.03.2024 -19.245,16
GBP 731.034,23 CHF 800.000,00 20.03.2024 -25.660,22
GBP 1.471.724,00 EUR 1.700.000,00 20.03.2024 -6.420,17
GBP 800.000,00 usD 1.012.440,00 20.03.2024 7.948,97
HUF 40.000.000,00 EUR 103.199,17 20.03.2024 241,48
HUF 640.000.000,00 EUR 1.655.886,14 20.03.2024 -1.327,09
HUF 280.000.000,00 EUR 724.450,19 20.03.2024 -580,60
HUF 20.000.000,00 usD 56.171,89 20.03.2024 1.121,08
HUF 40.000.000,00 usD 115.250,53 20.03.2024 -664,58
HUF 320.000.000,00 usD 906.515,58 20.03.2024 10.172,00
MXN 11.000.000,00 usD 624.290,58 20.03.2024 17.069,61
MXN 5.500.000,00 usD 319.860,42 20.03.2024 819,68
MXN 5.500.000,00 usD 319.860,42 20.03.2024 819,68
MXN 4.000.000,00 usD 232.558,14 20.03.2024 663,75
MXN 500.000,00 usD 29.078,22 20.03.2024 74,52
MXN 1.000.000,00 usD 58.285,25 20.03.2024 20,22
NOK 4.200.000,00 EUR 364.614,98 20.03.2024 10.278,04
NOK 1.200.000,00 EUR 103.807,13 20.03.2024 3.343,69
NOK 600.000,00 EUR 51.992,17 20.03.2024 1.573,98
NOK 600.000,00 EUR 53.163,21 20.03.2024 280,51
NOK 600.000,00 EUR 53.333,33 20.03.2024 92,60
NOK 4.200.000,00 EUR 363.324,94 20.03.2024 11.702,96
NOK 1.200.000,00 EUR 103.150,30 20.03.2024 4.069,20
NOK 2.400.000,00 usD 227.305,01 20.03.2024 9.438,11
NOK 1.200.000,00 usD 112.044,71 20.03.2024 6.326,85
NzD 2.576.448,00 AUD 2.400.000,00 20.03.2024 -9.492,40
NzD 429.296,00 AUD 400.000,00 20.03.2024 -1.652,99
NzD 429.296,00 AUD 400.000,00 20.03.2024 -1.652,99
NzD 400.000,00 usD 247.016,00 20.03.2024 6.331,70
NzD 600.000,00 usD 381.840,00 20.03.2024 -1.818,44
PLN 4.800.000,00 usD 1.198.501,87 20.03.2024 21.093,67
PLN 400.000,00 usD 99.095,75 20.03.2024 2.537,21
SEK 4.800.000,00 EUR 429.230,99 20.03.2024 2.284,70
SEK 4.800.000,00 EUR 429.447,19 20.03.2024 2.045,90
SEK 1.800.000,00 EUR 161.008,99 20.03.2024 804,44
SEK 1.200.000,00 EUR 107.894,26 20.03.2024 -76,65
SEK 600.000,00 EUR 54.066,23 20.03.2024 -169,88
SEK 1.200.000,00 EUR 108.967,08 20.03.2024 -1.261,64
SEK 600.000,00 EUR 52.982,47 20.03.2024 1.027,18
SEK 600.000,00 EUR 53.262,32 20.03.2024 718,07
SEK 1.200.000,00 usD 119.450,53 20.03.2024 18,54
SEK 3.000.000,00 usD 298.448,07 20.03.2024 224,61
SEK 2.400.000,00 usD 230.083,41 20.03.2024 8.854,73
SEK 2.400.000,00 usD 241.109,10 20.03.2024 -2.170,96
SEK 3.000.000,00 usD 296.544,40 20.03.2024 2.128,28
SGD 800.000,00 usD 601.607,80 20.03.2024 7.098,60
usbD 887.304,89 CAD 1.200.000,00 20.03.2024 -23.305,41
usbD 395.118,10 CzK 9.000.000,00 20.03.2024 -6.693,30
usD 394.204,32 CzK 9.000.000,00 20.03.2024 -7.607,08
uUsD 131.401,44 CzK 3.000.000,00 20.03.2024 -2.535,69
USD 173.611,11 DKK 1.200.000,00 20.03.2024 -4.903,72
uUsD 173.611,11 DKK 1.200.000,00 20.03.2024 -4.903,72
usD 173.611,11 DKK 1.200.000,00 20.03.2024 -4.903,72
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usb 215.480,00 EUR 200.000,00 20.03.2024 -6.118,39
usD 215.480,00 EUR 200.000,00 20.03.2024 -6.118,39
usD 215.480,00 EUR 200.000,00 20.03.2024 -6.118,39
usb 57.411,38 HUF 20.000.000,00 20.03.2024 118,41
usb 111.336,19 HUF 40.000.000,00 20.03.2024 -3.249,76
usD 308.318,92 MXN 5.500.000,00 20.03.2024 -12.361,18
usb 28.258,17 MXN 500.000,00 20.03.2024 -894,57
usb 109.238,88 NOK 1.200.000,00 20.03.2024 -9.132,68
usD 223.255,81 NOK 2.400.000,00 20.03.2024 -13.487,31
usb 101.882,28 PLN 400.000,00 20.03.2024 249,32
usb 78.098,15 ZAR 1.500.000,00 20.03.2024 -3.364,06
usD 337.329,39 ZAR 6.500.000,00 20.03.2024 -15.673,52
usb 234.292,02 ZAR 4.500.000,00 20.03.2024 -10.094,61
ZAR 5.000.000,00 usb 269.899,56 20.03.2024 1.641,14
ZAR 4.500.000,00 usb 242.938,45 20.03.2024 1.448,18
ZAR 1.500.000,00 usD 80.543,40 20.03.2024 918,81
ZAR 1.500.000,00 usD 80.558,74 20.03.2024 903,47
AUD 500.000,00 JPY 48.276.500,00 21.03.2024 -4.472,26
AUD 2.000.000,00 JPY 193.106.000,00 21.03.2024 -17.889,03
AUD 100.000,00 JPY 9.586.400,00 21.03.2024 -405,95
AUD 100.000,00 JPY 9.598.330,00 21.03.2024 -490,54
AUD 100.000,00 JPY 9.648.400,00 21.03.2024 -845,53
CAD 500.000,00 JPY 53.826.500,00 21.03.2024 -6.805,13
CAD 100.000,00 JPY 10.606.500,00 21.03.2024 -235,15
CAD 600.000,00 JPY 64.591.800,00 21.03.2024 -8.166,16
CHF 100.000,00 JPY 16.857.000,00 21.03.2024 -1.194,04
CHF 100.000,00 JPY 16.697.800,00 21.03.2024 -65,32
CHF 600.000,00 JPY 101.022.600,00 21.03.2024 -6.317,70
CHF 500.000,00 JPY 84.185.500,00 21.03.2024 -5.264,75
EUR 100.000,00 JPY 15.768.800,00 21.03.2024 -2.340,55
EUR 800.000,00 JPY 127.587.200,00 21.03.2024 -28.911,21
GBP 600.000,00 JPY 110.538.600,00 21.03.2024 -27.703,92
GBP 400.000,00 JPY 73.692.400,00 21.03.2024 -18.469,28
GBP 100.000,00 JPY 17.907.100,00 21.03.2024 -958,91
JPY 46.770.000,00 AUD 500.000,00 21.03.2024 -6.208,73
JPY 18.804.000,00 AUD 200.000,00 21.03.2024 -1.802,85
JPY 18.878.000,00 AUD 200.000,00 21.03.2024 -1.278,20
JPY 55.847.220,00 AUD 600.000,00 21.03.2024 -9.412,82
JPY 46.441.850,00 AUD 500.000,00 21.03.2024 -8.535,30
JPY 41.654.000,00 CAD 400.000,00 21.03.2024 -4.532,85
JPY 65.250.400,00 CHF 400.000,00 21.03.2024 -10.662,88
JPY 49.146.930,00 CHF 300.000,00 21.03.2024 -6.514,44
JPY 46.873.200,00 EUR 300.000,00 21.03.2024 3.950,29
JPY 45.934.500,00 EUR 300.000,00 21.03.2024 -2.705,03
JPY 15.757.600,00 EUR 100.000,00 21.03.2024 2.261,15
JPY 17.877.000,00 GBP 100.000,00 21.03.2024 745,51
JPY 53.402.700,00 GBP 300.000,00 21.03.2024 617,89
JPY 35.533.800,00 GBP 200.000,00 21.03.2024 -70,19
JPY 10.000.000,00 usbD 69.379,88 21.03.2024 2.390,84
JPY 70.000.000,00 usD 485.198,00 21.03.2024 17.197,03
JPY 50.000.000,00 usb 353.852,03 21.03.2024 5.001,56
JPY 10.000.000,00 usD 71.576,33 21.03.2024 194,39
JPY 20.000.000,00 usD 142.895,93 21.03.2024 645,51
usb 686.959,45 JPY 100.000.000,00 21.03.2024 -30.747,73
usb 480.871,61 JPY 70.000.000,00 21.03.2024 -21.523,42
usb 71.561,16 JPY 10.000.000,00 21.03.2024 -209,56
usb 68.989,78 JPY 10.000.000,00 21.03.2024 -2.780,94

-214.291,68

Terminowe kontrakty walutowe typu forward (Fcstone LLC, Stany Zjednoczone Ameryki)

BRL 3.900.000,00 usb 783.132,53 20.03.2024 14.850,82
CLP 120.000.000,00 usD 137.630,46 20.03.2024 -1.918,55
CNH 600.000,00 usD 84.758,93 20.03.2024 -97,87
CNH 600.000,00 usb 84.572,56 20.03.2024 88,50
CNH 3.000.000,00 usD 423.788,67 20.03.2024 -483,36
COP 900.000.000,00 usD 219.911,79 20.03.2024 9.071,59
CoP 300.000.000,00 usb 73.817,08 20.03.2024 2.510,71
COP 900.000.000,00 usD 226.480,62 20.03.2024 2.502,76
COP 900.000.000,00 usD 226.480,62 20.03.2024 2.502,76
IDR 6.000.000.000,00 usb 386.001,03 20.03.2024 4.245,58
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INR 920.000.000,00 usD 11.037.792,44 20.03.2024 -13.890,09
KRW 300.000.000,00 USD 231.742,55 20.03.2024 1.125,60
PEN 800.000,00 USD 217.450,39 20.03.2024 -1.526,74
PEN 7.200.000,00 usD 1.923.744,89 20.03.2024 19.567,95
PHP 54.000.000,00 usD 977.906,56 20.03.2024 -1.266,53
PHP 126.000.000,00 USD 2.272.727,27 20.03.2024 6.099,47
THB 8.000.000,00 usD 228.931,18 20.03.2024 3.697,22
TWD 18.000.000,00 usD 589.777,20 20.03.2024 5.882,43
TWD 3.000.000,00 USD 97.738,97 20.03.2024 1.537,63
usD 268.606,60 CLP 240.000.000,00 20.03.2024 -2.817,22
usD 66.184,99 CLP 60.000.000,00 20.03.2024 -1.670,97
USD 267.946,86 CLP 240.000.000,00 20.03.2024 -3.476,96
usD 84.302,82 CNH 600.000,00 20.03.2024 -358,24
usD 83.863,30 CNH 600.000,00 20.03.2024 -797,76
uUsD 84.522,52 CNH 600.000,00 20.03.2024 -138,54
usD 83.849,24 CNH 600.000,00 20.03.2024 -811,82
usD 846.979,11 CNH 6.000.000,00 20.03.2024 368,49
uUsD 1.615.218,95 INR 135.000.000,00 20.03.2024 -2.418,89
usD 75.754,71 KRW 100.000.000,00 20.03.2024 -1.868,01
usD 962.223,81 PHP 54.000.000,00 20.03.2024 -14.416,22
USD 112.422,71 THB 4.000.000,00 20.03.2024 -3.891,49
usD 97.055,97 TWD 3.000.000,00 20.03.2024 -2.220,63
usD 388.098,32 TWD 12.000.000,00 20.03.2024 -9.008,10
usbD 97.605,41 TWD 3.000.000,00 20.03.2024 -1.671,19
usD 96.379,35 TWD 3.000.000,00 20.03.2024 -2.897,25
6.405,08

Nota 8 - Kontrakty typu futures

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nastepujgce Subfundusze sg zaangazowane w nastepujgce kontrakty typu

futures:

SUPERFUND SICAV - SUPERFUND GREEN

Liczba Oznaczenie Waluta Ekspozycja (w USD) Niezrealizowany
kontraktéw wynik
(w USD)

Kupno 46 Australian 90 Day Bank Bill FUT AUD 31.059.547,12 4.941,63
03/24 SFE

Kupno 3 Australian 90 Day Bank Bill FUT AUD 2.026.463,26 -16,49
06/24 SFE

Kupno 2 Australian T-Bonds 10 Year FUT AUD 159.202,04 183,62
03/24 SFE

Sprzedaz 4 Australian T-Bonds 3 Year FUT AUD -291.629,76 0,04
03/24 SFE

Kupno 25 S&P/ASX 200 Index FUT 03/24 AUD 3.234.528,44 31.795,18
SFE

Sprzedaz 47 Bank Accept FUT 06/24 MSE CAD -8.486.061,63 -2.435,19

Sprzedaz 2 Bank Accept FUT 09/24 MSE CAD -362.871,44 -132,66

Kupno 2 Canada Govt Bond 6% 10 Year CAD 188.265,62 -30,32
FUT 03/24 MSE

Sprzedaz 6 Canola FUT 03/24 WCE CAD -59.436,02 689,81

Kupno 16 S&P TSX 60 Index FUT 03/24 CAD 3.081.625,23 51.957,25
MSE

Kupno 20 SIX Swiss Exchange SARON CHF 5.850.412,88 -1.693,10
Swiss Average Rate Overnight
FUT 03/24 ICE

Kupno 27 SIX Swiss Exchange SARON CHF 7.915.300,30 -5.658,53
Swiss Average Rate Overnight
FUT 06/24 ICE

Kupno 1 Swiss Federal Bond 6% 10 Year CHF 178.672,84 -974,28
FUT 03/24 EUX

Kupno 34 CAC 40 Index FUT 01/24 EUR 2.837.257,59 -12.453,80

MONEP
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Liczba Oznaczenie Waluta Ekspozycja (w USD) Niezrealizowany
kontraktow wynik
(w USD)
Kupno 14 DAX Germany Index FUT 03/24 EUR 6.538.438,95 -28.594,04
EUX
Kupno 14 EURIBOR 3 Months BASE 365 EUR 3.785.900,35 5.936,96
FUT 03/25 ICE
Sprzedaz 6 EURIBOR 3 Months BASE 365 EUR -1.605.463,43 -2.250,52
FUT 06/24 ICE
Sprzedaz 2 EURIBOR 3 Months BASE 365 EUR -537.722,55 -1.076,94
FUT 09/24 ICE
Kupno 3 EURIBOR 3 Months BASE 365 EUR 809.359,01 138,07
FUT 12/24 ICE
Sprzedaz 3 Emission C02 Carbon Dioxide EUR -266.318,05 -26.752,20
FUT 12/24 ICE
Kupno 29 Euro BTP 10 Years FUT 03/24 EUR 3.816.606,84 91.428,26
EUX
Kupno 16 Euro BUXL 30 Years FUT 03/24 EUR 2.504.589,22 59.261,32
EUX
Kupno 73 Euro Bund 10 Years FUT 03/24 EUR 11.064.343,62 -74.331,27
EUX
Kupno 64 Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index EUR 3.211.501,22 -26.879,22
FUT 03/24 EUX
Sprzedaz 146 Euro Stoxx 50 Volatility VSTOXX EUR -239.477,49 4.410,62
Index FUT 01/24 EUX
Kupno 176 Euro Stoxx Banks EUR Price EUR 1.158.628,77 -4.119,97
Index FUT 03/24 EUX
Kupno 92 Euro-BOBL 5 Years FUT 03/24 EUR 12.121.066,61 85.369,89
EUX
Kupno 135 Euro-Schatz 6% 2 Years FUT EUR 15.887.377,77 46.528,88
03/24 EUX
Kupno 15 FTSE MIB Index FUT 03/24 MIL EUR 2.528.397,79 -7.207,19
Kupno 32 French OAT FUT 03/24 EUX EUR 4.648.299,86 85.202,98
Kupno 27 IBEX 35 Index FUT 01/24 MEFF EUR 3.007.992,30 -13.658,87
Sprzedaz 38 Maize FUT 03/24 MATIF EUR -416.056,37 1.297,85
Kupno 23 Rapeseed FUT 02/24 MATIF EUR 556.361,84 1.725,86
Sprzedaz 75 Wheat Miling FUT 03/24 MATIF EUR -921.608,91 6.585,88
Kupno 46 BBG Calc SONIA Coup 3M Tenor GBP 13.922.776,88 8.526,56
ISDA Fallback Rates FUT 03/24
ICE
Kupno 22 BBG Calc SONIA Coup 3M Tenor GBP 6.695.885,63 17.993,44
ISDA Fallback Rates FUT 06/24
ICE
Kupno 9 BBG Calc SONIA Coup 3M Tenor GBP 2.754.286,88 7.920,94
ISDA Fallback Rates FUT 09/24
ICE
Kupno 5 BBG Calc SONIA Coup 3M Tenor GBP 1.536.135,94 5.163,75
ISDA Fallback Rates FUT 12/24
ICE
Kupno 26 Cocoa FUT 03/24 ICE GBP 1.162.239,00 -5.265,75
Sprzedaz 29 EUR FUT 03/24 CME GBP -4.014.329,53 -25.688,38
Kupno 5 FTSE 100 Index FUT 03/24 ICE GBP 494.476,88 3.774,00
Kupno 17 Long Gilt Fut 10 Years FUT 03/24 GBP 2.224.938,75 85.552,50
ICE
Sprzedaz 32 Hang Seng China Enterprises HKD -1.187.621,27 -46.218,57
Index FUT 01/24 HKFE
Sprzedaz 22 Hang Seng Index FUT 01/24 HKD -2.413.405,83 -72.798,41
HKFE
Kupno 3 EUR FUT 03/24 CME JPY 410.321,18 265,87
Kupno 7 Gold - Ounce FUT 08/24 OSE JPY 467.361,49 -6.955,23
Kupno 5 Gold - Ounce FUT 10/24 OSE JPY 333.900,54 -985,50
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Kupno 3 Japan Govt Bond 6% 10 Year JPY 3.120.493,53 42.752,31
FUT 03/24 OSE
Kupno 18 Nikkei 225 Index FUT 03/24 CME JPY 2.122.620,49 18.026,16
Kupno 75 Nikkei 225 Index FUT 03/24 OSE JPY 1.778.687,69 27.639,41
Kupno 6 Nikkei 225 Index FUT 03/24 SGX JPY 710.730,63 11.124,11
Kupno 14 Platinium FUT 08/24 OSE JPY 225.070,02 5.491,16
Kupno 61 Platinium FUT 10/24 OSE JPY 976.337,36 32.358,47
Sprzedaz 15 Rubber FUT 05/24 OSE JPY -134.744,23 -5.321,00
Kupno 7 TOPIX Index (TOKYO) FUT JPY 1.174.235,20 7.834,38
03/24 OSE
Kupno 30 KOREA KOSPI 200 FUT 03/24 KRW 2.097.524,93 104.326,85
KSE
Kupno 36 Korea 10 Years FUT 03/24 KFE KRW 3.206.142,32 42.494,11
Kupno 178 Korea 3 Years FUT 03/24 KFE KRW 14.469.093,61 63.097,31
Kupno 140 FTSE Bursa Malaysia KLCI Index MYR 2.211.969,53 -11.686,62
FUT 01/24 MDE
Sprzedaz 6 Palm oil 1 Ton (1000 Kg) Crude MYR -121.468,99 810,66
FUT 03/24 MDE
Kupno 52 OMX Stockholm 30 Index FUT SEK 1.239.354,84 12.634,24
01/24 OMX
Kupno 1 MSCI Singapore Free IndexSM SGD 21.812,81 -37,91
(The) FUT 01/24 SGX
Kupno 34 30 Day Fed Fd FUT 02/24 CBOT usD 13.419.031,77 8.709,03
Sprzedaz 9 30 Day Fed Fd FUT 04/24 CBOT usb -3.560.159,79 -3.880,04
Sprzedaz 13 30 Day Fed Fd FUT 05/24 CBOT usD -5.156.537,49 -9.525,76
Kupno 4 AUD FUT 03/24 CME usb 273.220,00 1.325,00
Kupno 12 Aluminum Primary FUT 03/24 usD 714.300,00 -115.837,50
LME
Kupno 4 Brent Crude FUT 03/24 ICE UsD 308.160,00 -7.240,00
Kupno 11 Brent Crude FUT 03/24 NYM usD 847.440,00 -39.627,50
Kupno 58 CAD FUT 03/24 CME usD 4.386.250,00 5.520,80
Sprzedaz 33 CBOE SPX Volatility Index FUT uUsD -463.689,60 21.500,40
01/24 CBF
Kupno 26 CHF FUT 03/24 CME usD 3.893.500,00 69.996,13
Sprzedaz 3 Cattle Feeder FUT 03/24 CME uUsD -334.650,00 1.162,50
Sprzedaz 2 Cocoa FUT 03/24 FNX usD -83.920,00 1.300,00
Kupno 10 Coffee 'C' FUT 03/24 FNX usD 706.125,00 43.218,75
Kupno 10 Coffee Robusta FUT 03/24 ICE uUsD 284.100,00 -290,00
Kupno 6 Copper FUT 03/24 COMEX usD 583.575,00 187,50
Kupno 3 Copper FUT 03/24 LME usD 641.662,50 -8.162,50
Sprzedaz 120 Corn FUT 03/24 CBOT usD -2.827.500,00 86.966,64
Sprzedaz 41 Cotton FUT 03/24 FNX usD -1.660.500,00 -11.135,00
Kupno 22 DJ Industrial Average Index FUT uUsD 4.181.320,00 150.145,22
03/24 CBOT
Kupno 59 DOLLAR NEO-ZELANDAIS FUT usD 3.730.275,00 36.521,00
03/24 CME
Kupno 29 EUR FUT 03/24 CME usD 4.014.687,50 18.882,25
Kupno 93 EUR FUT 03/24 CME usD 12.874.687,50 69.692,50
Kupno 6 EUR FUT 03/24 CME usD 830.625,00 4.598,25
Kupno 3 FC Orange Juice-A FUT 03/24 uUsD 140.647,50 -6.607,50
FNX
Kupno 51 FST Taiwan RIX Capped Price usD 3.163.020,00 27.840,00
Return TWD Index FUT 01/24
SGX
Sprzedaz 133 FTSE XINHUA CHINA A 50 usD -1.528.835,00 -36.966,00

Index FUT 01/24 SGX
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Kupno 28 GBP FUT 03/24 CME uUsb 2.231.425,00 19.415,06
Sprzedaz 5 Gas Oil FUT 01/24 ICE USD -375.375,00 2.925,00
Sprzedaz 7 Gas Oil FUT 02/24 ICE USD -519.575,00 3.475,00
Kupno 1 Gasoline FUT 02/24 NYM uUsb 88.464,60 -1.564,50
Kupno 2 Gasoline FUT 03/24 NYM uUsb 178.567,20 -7.581,00
Kupno 16 Gold - Ounce FUT 02/24 COMEX USD 3.314.880,00 -6.787,29
Kupno 75 Gold - Ounce FUT 02/24 COMEX uUsb 15.538.500,00 121.079,48
Kupno 8 Gold - Ounce FUT 02/24 COMEX uUsb 1.657.440,00 12.657,52
Sprzedaz 28 JPY FUT 03/24 CME USD -2.511.600,00 -20.084,63
Sprzedaz 13 Lead FUT 03/24 LME uUsb -673.562,50 -25.793,75
Sprzedaz 6 Lean Hogs FUT 02/24 CME uUsb -163.140,00 3.400,00
Sprzedaz 2 Live Cattle FUT 02/24 CME USD -134.800,00 360,00
Sprzedaz 2 Live Cattle FUT 04/24 CME uUsb -137.800,00 -1.835,00
Kupno 4 Lumber FUT 03/24 CME UsD 62.975,00 -1.347,50
Kupno 57 MXN FUT 03/24 CME UsD 1.659.840,00 4.636,50
Kupno 5 NIKKEI 225 (CME) FUT 03/24 usb 832.750,00 6.850,00
CME
Sprzedaz 3 NY Harbor ULSD FUT 02/24 UsD -318.641,40 25.070,85
NYM
Sprzedaz 6 NY Harbor ULSD FUT 03/24 UsD -628.790,40 189,00
NYM
Kupno 30 Nasdaq 100 Stock Index FUT uUsD 10.214.100,00 152.442,06
03/24 CME
Sprzedaz 59 Natural Gas FUT 02/24 NYM UsD -1.483.260,00 61.951,52
Sprzedaz 26 Natural Gas FUT 03/24 NYM UsD -605.020,00 48.300,46
Sprzedaz 15 Natural Gas FUT 04/24 NYM UsD -345.600,00 33.312,16
Sprzedaz 14 Natural Gas FUT 05/24 NYM UsD -331.520,00 -9.669,94
Kupno 4 Oats FUT 03/24 CBT usb 77.150,00 2.571,87
Kupno 7 Platinium FUT 04/24 NYM UsD 353.220,00 4.740,00
Kupno 22 RUSSELL 2000 FUT 03/24 CME USD 2.252.470,00 -26.770,00
Sprzedaz 6 Redwheat FUT 03/24 MGE UsD -217.050,00 3.512,50
Sprzedaz 2 Rice FUT 03/24 CBOT UsD -70.080,00 564,44
Kupno 5 S&P 400 MIDCAP FUT 03/24 UsD 1.404.750,00 54.218,00
CME E-Mini
Kupno 14 S&P 500 Index FUT 03/24 CME uUsbD 3.374.000,00 86.207,95
E-Mini
Kupno 85 Silver FUT 03/24 COMEX uUsD 10.236.550,00 -477.109,90
Kupno 11 Soybean FUT 03/24 CBOT uUsD 713.900,00 -11.703,58
Kupno 22 Soybean Meal FUT 03/24 CBOT uUsb 849.200,00 -4.421,82
Sprzedaz 4 Soybean Oil FUT 03/24 CBOT uUsD -115.632,00 1.389,00
Kupno 1 Sugar 11 FUT 03/24 FNX uUsb 23.049,60 -940,80
Kupno 82 US Dollar CME Term SOFR 1 USD 7.764,99 1.878,24
Month Rate FUT 02/24 CME
Sprzedaz 3 US Dollar CME Term SOFR 1 uUsD -284,28 -239,60
Month Rate FUT 03/24 CME
Sprzedaz 10 US Dollar CME Term SOFR 1 uUsD -948,95 -277,81
Month Rate FUT 04/24 CME
Sprzedaz 29 US Dollar CME Term SOFR 3 UsD -2.755,44 -5.901,50
Month Rate FUT 03/24 CME
Sprzedaz 12 US Dollar CME Term SOFR 3 uUsD -1.145,82 -2.985,75

Month Rate FUT 06/24 CME
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Liczba Oznaczenie Waluta Ekspozycja (w USD) Niezrealizowany
kontraktow wynik
(w USD)
Sprzedaz 8 US Dollar CME Term SOFR 3 usb -767,24 -5.969,25
Month Rate FUT 09/24 CME
Sprzedaz 7 US Dollar CME Term SOFR 3 USD -673,89 -2.383,75
Month Rate FUT 12/24 CME
Sprzedaz 12 US Dollar Index SPOT FUT 03/24 usb -1.212.348,00 15.970,00
FNX
Kupno 26 US Treasury Bond (Long) FUT uUsD 3.248.375,00 5.437,50
03/24 CBOT
Kupno 2 US Treasury Bond Ultra Long usD 267.187,50 9.250,00
FUT 03/24 CBOT
Kupno 19 US Treasury Note 10 Years FUT usD 2.144.921,97 42.982,73
03/24 CBOT
Sprzedaz 45 US Treasury Note 2 Years FUT usD -9.266.132,70 -39.677,05
03/24 CBOT
Sprzedaz 50 US Treasury Note 5 Years FUT uUsD -5.438.672,00 -12.341,92
03/24 CBOT
Kupno 1 West Texas Intermediate Crude uUsD 71.650,00 -860,00
FUT 02/24 ICE
Sprzedaz 4 West Texas Intermediate Crude UsD -286.600,00 1.708,00
FUT 02/24 NYM
Sprzedaz 6 West Texas Intermediate Crude usD -431.040,00 -2.790,00
FUT 03/24 NYM
Sprzedaz 3 West Texas Intermediate Crude UsD -216.030,00 -850,00
FUT 04/24 NYM
Sprzedaz 1 Wheat 5000 Bushel Hard Red uUsD -32.100,00 -775,00
Winter FUT 03/24 CBOT
Kupno 4 Wheat FUT 03/24 CBOT usD 125.600,00 2.650,00
Sprzedaz 2 White Sugar FUT 03/24 ICE uUsD -59.620,00 3.115,00
Kupno 1 Zinc FUT 03/24 LME usD 66.587,50 -33.150,00
Kupno 11 FTSE/JSE AFRICA TOP40 ZAR 429.383,01 11.575,39
INDEX FUT 03/24 SAF
940.336,43
SUPERFUND SICAV - SUPERFUND RED
Liczba Oznaczenie Waluta Ekspozycja (w USD) Niezrealizowany
kontraktéw wynik (w USD)
Kupno 1 S&P TSX 60 Index FUT 03/24 CAD 192.601,58 394,18
MSE
Kupno 1 CAC 40 Index FUT 01/24 EUR 83.448,75 -259,57
MONEP
Kupno 1 DAX Germany Index FUT 03/24 EUR 467.031,35 1.988,19
EUX
Kupno 1 Euro Bund 10 Years FUT 03/24 EUR 151.566,35 -884,91
EUX
Kupno 2 Euro Stoxx 50 EUR (Price) Index EUR 100.359,41 -1.645,78
FUT 03/24 EUX
Kupno 1 French OAT FUT 03/24 EUX EUR 145.259,37 3.316,67
Kupno 1 Rapeseed FUT 02/24 MATIF EUR 24.189,65 -124,26
Sprzedaz 3 Wheat Miling FUT 03/24 MATIF EUR -36.864,36 276,14
Kupno 2 Korea 10 Years FUT 03/24 KFE KRW 178.119,02 2.482,87
Kupno 6 Korea 3 Years FUT 03/24 KFE KRW 487.722,26 2.135,89
Kupno 11 FTSE Bursa Malaysia KLCI Index MYR 173.797,61 -919,48
FUT 01/24 MDE
Kupno 1 OMX Stockholm 30 Index FUT SEK 23.833,75 215,88
01/24 OMX
Kupno 2 DOLLAR NEO-ZELANDAIS FUT uUsb 126.450,00 2.270,80
03/24 CME
Kupno 1 EUR FUT 03/24 CME UsD 138.437,50 766,38
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Liczba Oznaczenie Waluta Ekspozycja (w USD) Niezrealizowany
kontraktow wynik
(w USD)
Kupno 4 Gold - Ounce FUT 02/24 uUsb 828.720,00 6.663,24
COMEX
Kupno 4 Nasdaq 100 Stock Index FUT uUsb 1.361.880,00 8.581,82
03/24 CME E-Mini
Kupno 4 RUSSELL 2000 FUT 03/24 CME uUsb 409.540,00 -4.740,00
Kupno 2 S&P 500 Index FUT 03/24 CME USD 482.000,00 3.912,50
E-Mini
Kupno 9 Silver FUT 03/24 COMEX uUsb 1.083.870,00 -56.334,80
-31.904,24

Nota 9 - Zmiany w inwestycjach

Zestawienie zmian w inwestycjach za okres sprawozdawczy jest dostgpne bezptatnie w siedzibie Spotki, jak réwniez za
posrednictwem dowolnego agenta ptatniczego.

Nota 10 - Zdarzenia w okresie sprawozdawczym

ZAFI ma przyjemno$¢ ogtosi¢ istotny kamien milowy na drodze rozwoju spétki. W 2023 r. spotka Funds Avenue, uprzednio
znana jako Fuchs Asset Management, podjeta strategiczng inicjatywe, inicjujgc proces wykupu. Proces ten, ktdérego kulminacja
nastgpita 22 wrzesnia 2023 r. wraz z podpisaniem umowy sprzedazy akcji, stanowit kluczowy moment w ewolucji spotki.
Pomysine zakonczenie wykupu, wraz z zarzgdem spotki i Trustmoore, podkresla zaangazowanie firmy w pozycjonowanie
Funds Avenue w celu trwatego wzrostu i sukcesu w dynamicznym krajobrazie branzy finansowej. Wykup jest obecnie w trakcie
zatwierdzania przez organ regulacyjny (CSSF).

Nota 11 - Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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1- Informacje ujawniane przez ZAFI
1./ Wynagrodzenie ZAFI:

Spétka Funds Avenue S.A. (uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A.) opracowata polityke wynagrodzen zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. (Ustawa o UCITS) oraz Ustawy z dnia 12 lipca 2013 r. (Ustawa o ZAFI). Polityka ta
ma na celu zapobieganie podejmowaniu nadmiernego ryzyka oraz zapewnienie wiasciwego i skutecznego zarzgdzania
ryzykiem.

Wynagrodzenie zmienne okreslone w polityce wynagrodzen jest spdjne z procesami zarzgdzania ryzykiem i tadu
korporacyjnego.

Wynagrodzenie state opiera sie gtéwnie na doswiadczeniu, poziomie odpowiedzialnosci i ztozonosci wykonywanych zadan. W
2023 r. nie odnotowano zadnych istotnych zmian w polityce wynagrodzen.

Artykut 22 dyrektywy ZAFI| (Dyrektywa 2011/61/WE z dnia 8 czerwca 2011 r.) i artykut 69 (3) Dyrektywy UCITS V (dyrektywa
2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r.) wymagaja ujawnienia w raporcie rocznym Spéitki informacji na temat tgcznego
wynagrodzenia pracownikéw ZAF| za dany rok obrotowy.

Informacje te wyszczegodlniono w ponizszych tabelach.

taczna kwota wynagrodzenia za rok obrotowy 2023, w podziale na wynagrodzenie state i zmienne, wyptacona przez
FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A.) swoim pracownikom oraz liczba beneficjentéw, a
takze, w stosownych przypadkach, odsetki wyptacone przez Fundusze:

Wynagrodzenie state Wynagrodzenie Przeniesione odsetki Wynagrodzenie ogotem | Przecietna liczba
Zmienne pracownikéw
5.258.322 EUR 1.826.549 EUR - 7.084.871 EUR 42

Laczna kwota wynagrodzen w podziale na kierownictwo wyzszego szczebla i pracownikéw spétki FUNDS AVENUE
(uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A))

Kategoria Wynagrodzenie ogétem
Kierownictwo wyzszego szczebla 3.240.940 EUR
Pracownicy 3.843.931 EUR

2./ Dzwignia finansowa

Na dzien 31 grudnia 2023 r. obliczono nastepujace wskazniki dzwigni finansowej:

SUPERFUND GREEN SUPERFUND RED
Zgodnie z metodg brutto 984,70% 149,09%
Zgodnie z metoda 780,56% 209,24%
zaangazowania

3./ Plynnosé

Polityka zarzadzania ptynno$cig stosowana przez spétke FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A.) w
odniesieniu do SUPERFUND SICAYV opisuje procedury i narzedzia monitorowania, ktére zapewniaja, ze profil ptynnosci AFI jest
zawsze zgodny z jego podstawowym zobowigzaniem.

Polityka ptynnosci szczegdtowo okresla zaangazowanie i role komitetu zarzgdzajgcego oraz funkcji zarzadzania ryzykiem spotki
FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A.) w okreslaniu profilu ptynnosci oraz monitorowaniu i
zarzadzaniu kwestiami ptynnosci.

Polityka ptynnosci opisuje rowniez proces ustalania profilu ptynnosci dla kazdego AFI oraz jego gtéwne czynniki wejsciowe.

4./ Zarzadzanie ryzykiem

Na poziomie spotki FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A.) funkcja zarzadzania ryzykiem jest

realizowana zgodnie z Procesem Zarzadzania Ryzykiem (,PZR”) zatwierdzonym przez Zarzad Spoétki FUNDS AVENUE
(dawniej FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A)).

PZR to zestaw procedur, ktére umozliwiajg identyfikacje, ocene, pomiar i zarzgdzanie wszystkimi rodzajami ryzyka zwigzanymi
z zarzgdzaniem funduszami bazowymi.
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Gtéwne procedury w ramach PZR to:

Ocena ryzyka,

Gromadzenie i analiza danych,
Monitorowanie ryzyka,
Samoocena i dziatania tagodzace.

rPONPE

Strategie AFI objete PZR to strategie funduszy hedgingowych, strategie private equity, strategie nieruchomosci, strategie
funduszu funduszy i inne strategie.

Najnowszy PZR jest datowany na maj 2023 r. i zawiera:

- Cze$¢ wprowadzajgcg opisujgcg funkcje zarzadzania ryzykiem spdotki FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET
MANAGEMENT S.A.), sposdb jej organizacji, organizacje funkcji kontrolnych i sposéb zapewnienia jej niezaleznosci.

- Czes¢ dotyczgca zarzadzania, opisujgca role poszczegdlnych interesariuszy (funkcja zarzadzania ryzykiem spétki FUNDS
AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A.) oraz Zarzad Funduszu).

- Czes¢ poswiecong identyfikaciji, klasyfikacji i pomiarowi ryzyka, obliczaniu i monitorowaniu dzwigni finansowej. W tej czesci
opisano réwniez procesy testow warunkéw skrajnych i testéw historycznych.

- Czes$¢ opisujacg proces eskalacji i stosowane systemy ograniczania ryzyka.

- Czes$¢ opisujacg raportowanie ryzyka, ktére funkcja zarzadzania ryzykiem spotki FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS
ASSET MANAGEMENT S.A.) wydaje i przekazuje Zarzgdowi.

W przypadku SUPERFUND SICAYV dla kazdego Subfunduszu ustalono dedykowany Profil Ryzyka. Profile Ryzyka stanowig
integralng cze$¢ PZR spdtki FUNDS AVENUE (uprzednio FUCHS ASSET MANAGEMENT S.A.).

5./ Istotne zmiany

Na dzieh 31 grudnia 2023 r. nie wystapity zadne istotne zmiany w zakresie ujawniania informacji inwestorom zgodnie z
Dyrektywa 2011/61/UE w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

6./ Informacje dotyczace przejrzystosci transakcji finansowania papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zabezpieczen gotowkowych (rozporzadzenie UE 2015/2365, dalej ,,SFTR”)

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie angazowata sie w transakcje podlegajgce wymogom publikacyjnym SFTR. W zwigzku z
tym nie nalezy zgtasza¢ zadnych informacji dotyczacych przejrzystosci transakcji finansowania papieréw warto$ciowych i
ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych.

7./ Informacje zwigzane z Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zré6wnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej
»SFDR”)

Zgodnie z tymi rozporzadzeniami 2 Subfundusze sklasyfikowano zgodnie z art. 6 SFDR.
Inwestycje lezgce u podstaw tego produktu finansowego nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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