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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

{DO DNIA 31 LIPCA 2013 ROKU DZIALAJACEGO JAKO SUPERFUND TREND BIS
POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Fundusz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 31 lipca 2013
roku dziatajacy jako Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty), {dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy ped numerem RFI 254.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 9 pazdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena Funduszu miala miejsce w dniu
12 paZdziernika 2006 r.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi kategoriami jednostek
uczestnictwa w rozumieniy art. 158 Ustawy o Funduszach Iowestycyinych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegdlnej konstrukeji — jako fundusz inwestycyjny powiazany
z funduszem podstawowym- Superfund Trend Podstawowy Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem.”

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktyw6w Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przegiad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355,

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rozme kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegéinych kategorii
reprezentujy jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane s3 jako:
s  Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
¢  Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
e Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Kryterium zrémicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
¢ wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
¢ sposob pobierania oplat manipulacyjnych,
*  wysoko4c oplat obciazajacych Aktywa Funduszu,
s  minimalna wysokoéé wplat do Funduszu,
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowat jedynie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Nie bylo emisji Jednostek Uczestnictwa kategorti B i C.
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6. Cel inwestycyjny Fanduszn
I.  Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie swoich
Aktywow wylgeznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz, lokuje swoje Aktywa wylgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz Podstawowy™).

2. Fundusz moze utrzymywaé, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzanh
Funduszu, czesc swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zaciggaé kredytéw i pozyczek, udzielaé pozyczek papieréw wartosciowych lub
$rodkow pienigznych oraz udziela¢ poreczen lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia I stycznia 2013 roku do dnia
30 czerwea 2013 roku. Dniern bilansowym 30 czerwea 2013 roka.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawcezy od dnia 1 stycznia 2012 do dpia 31 grudnia 2012 roku oraz
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly,
¢ ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych,

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lgcznic ze sprawozdamiem finansowym Superfund Trend Plus
Powigzany SFIO i Superfund Trend Podstawowy SFIQ.

9, Zasada kontynuaci dzialalnoéci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w
dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlodei to zaczy w ciggu 12 miesigey od dnmia bilansowego. Nie istnieja
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie koniynuowsnia dzialalnodci Funduszu. Na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszn, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyinych.

10. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) dzien roboczy bedacy dniem otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji
Funduszu,

2) kazdy dzies roboczy,

3) dzien, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.

s
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BILANS

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY

sporzgdzony na dzied 30.06.2013 r.

{w tysigeach zlotych za wyjatkiem Jiczby jednostek uczestnictwa i wartosci akt

Pozycjé Bilansu (“"'?YS--.!‘LN) Lol

6w netto na jednostle uczestaictwa)

| 30.06.2013 ro

1o s

I Aktywa

25 165

1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 653
2. Naleinofci 500
3. Transakeje przy zobowiazanin sie drugic strony do odkupu [1]
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ]
- dluzne papiery wartosciowe Q
5. Skinduniki Jokat nienotowane na alktywnym rynku, w fyo: 23652}
- dhuzne papiery wartodciowe 0
6., Nieruch §ci 1]
7. P Je aktywa 0
11. Zobowigrania 891 85
HII Aktywa netto {1 - I) 24214 25 162
IV. Kapital Fundusza 39453 42 826
1. Kapital wplacony 153705 142 036
2. Kapital wyplacony {wiclko$¢ ujemna) ~114 252 -89 230
V. Dochody zatrzymane ) L -14 687 ~12 94§
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 232 -1 998
2. Zakumulowany, nierozdysponowany srealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat -17 455 ~10 950
VI, Warost (spadek) wartosci iokat w cdniesieniu do ceny nabycia __-E52 -4 716
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + VH-VI} 14214 25 162
Liczba jednostek uczestnictwa 323 318,4729 . 368 119,8624
[ Wartodf aktywdéw netto na jednostke nezestnictwa (w PLN) 74,89 68,35

Nintejszy bilans nalety analizowaé ljcznie z wprowadzepiem, notami objaéniajacymi oraz informacly dedatkows, ktére stanowiz Integraing czed€

sprawozdania finansowega.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.05.2013 - 30.06.2013 .

(w tysigeach zlotych 22 wyjatkiem wyniku 2 operacii praypadajacego na jednosthe uczestnictwa)

Fozycje rachuiikd wyniki z operacfi (w tys. PLN) . - 0LO1.2013 30062003 . | 0L01.2012 301220127 | . 61012012 30.06.3012 Y, -
E, Przychody z lokat i5] 3378 821
| 1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 ] 0
| 2, Przychody odsetkowe 13 57 31
3. Przyehody zwizzane 7 p nigryuchomodet 0 ] ¢
4. Dodatnie saldo roZnic kursowych [ [{] 0
3. Pozostale, w tym: ¢ 3321 750
- z tytuls Sredkdw zwroconyeh z jeduostek 2 Superfund SICAV G 3371 730
11, Koszty Fund ] 249 3853 1 061
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 204 445 225
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prewadzgcych dysirybocie ] 0 Q
3. Oplaty dia deporytariusza 20 37 18
4 Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aldywéw Funduszy ] 0 2
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyine 3] o 0
6. Ustupi w zakresie rachunkowosci 5 48 23
7. Ushugi w zakresie zarzqdzania aktywami Fund 1] ] 0
8, Ushupi prawne Q ] 4]
£ Ustugi wydawnicze, w tym poligraficene 1] i 0
15, Kosuy edsttkowe 1] i) [}
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci of of 0
12. Ujemne saldo roanic kursowyeh 0 1 1
13, Pozostale, w tym: 0 3321 790
- Z tytulu wyplaty frodkow zwrdconych 2 jednostek Z Superfind SICAV uczestnikom 4 3321 799
IHL. Koszty pokrywane proez towarzystwo ] k] &
1V. Koszty Fundusz: netto (- HI) 248 3853 1051
V. Praychody z okat netto (1-1V) 234 -475} -240}
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2659 -3 862 -264
1. Zrealizowany wysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -1308 -6 245 1388
- z tytulu rdznic kursowych: ] [ 0
2. Warost {spadek) niezrealizowanego ysk {straty) 2 wyceny lokat, w tym; 4164 2683 4128
- z tytuly r6antic kursowych: T il [ [
VH. Wynik z speracii (V. +/- VD) S R BB [ 117 ) RPN Rt B4
‘Wynik z operaci adajacy na jednosthe uczestnictwa (w PLN} 7,50} -10,97] -1,34]

Niniejszy rachunck wyaiku z operacji nalezy ot taeznie 7 wprewad

finazsowege.

notami ohjsinizjs
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY

OTWARTY

sporrgdzony za okres 01.61.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa | wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa}

Pozycje zestawiema zm:an w aktywach netto {w tys PLNJ

01012013 :30.06.2013 . | 01,0130

I Zm:ana wartoém aktywow netto

1. Warto$ gktywiw netto na koniec poprzedn iege okresy § prawozdawczegu 25 162 3970
2. Wynik 2 operacii za okrey sprawozdpwezy (razem), w tym: 2 425 -4 {137
a) przychody z Jokat netio ~234 -475
b) zrealizowany zysi (strata) ze zbycia fokat - 505 -G 245
c) wzrost {spadek) niezreatizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 4 164 2 683
3. Zmiana w aktywach nette x tyfubs wyniku z operacji 2425 4037
4. Dystrybucja dochodéw (preychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0 ]
a2} z prevehoddw z lokat netto 0 1t
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 2] 0
¢) z przychodéw ze zbyein lokat 0 0
S, Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), w tym: -3 373 -4 771
a} zmiang kapitats wplaconege (powiekszenie kapitalu z tytufu zbytych jednostek uczestnictway 11649 29 457
b) zmiana kapitaly wyptaconepo (zmmiejszenie kapitalu z tytul odkupmnych Jednosiek uczestnictway -15 022 -34 228
6. Laczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawezym (3 -4 +- 5) ~048 -8 808
[ 7. Wartoié akfywiw netto na koniec okresn sprawozdawezeso 24214 25 162
| 8. Srednia wartosé aktywiéw netto w okresie sprawozdawczym 27 408 29 618
1. Zmiana licaby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestaictwa w okresie sprawozdawezym, w tym -44 801,3895 73 581,2899

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

147 1837187

384 199,1650

b) liczba odkupionych jednosiek uczesinictwa

191 985,1082

457 780,4549

¢} sakdc zmian Liczhy jednostek uczestnictwa

-44 801,3885

-73 5812809

2. Liczha jednestek uczestnictwa narastajacu od poczathe dezialalnoset Funduszu, w tym:

323 3184729

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 692 691.3107

368 119,8624;
1545 507,5920

b liczba odkupiogyeh jednostelk uczestnictwa

I 369 372,8378

1177 387,7296

¢} saldo zmian liczby fednostek uczestmictwa 323 318 4720 3168 19,8624
3. Przewidywana Hezba jednostek aceestaictwa - -
IH. Zmiana wartosci aktywiw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawozego
(W PLN) %) - 68,35 7691
2. Wartodc aktywow netto na jednostke nezestnictwa na komiec biezacego okresu sprawozdawezego (w
PLN) *} 74,89 68,35
3. Procentowa zmiana wartodei aktywdw netto na jednostke nozestnictwa w okresie sprawozdawezym
{w PLN) 9.57% -11.13%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawerym (w PLN) 68,36 63,96
Data wyceny 02.01.2013 27.11.2012
3. Maksymalna warto$¢ akiywéw nefto na jednostks uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 88.58 91,77
Data wyceny - 22.04.2013 05.06.2012
6. Wartoét aktywow netto na jednostks uczestnictwa wedhug ostamief wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 74,89 68.15
Data wyceny 30.06.2013 31.12.2012
7. Rozwodniona wartod¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa - -
1V. Procentowy udzial kosztiw Funduszu w Srednief wartoéei akiywéw netto w skali roku, w tym: 1.83% _13,01%
1, Procentowy udzial wynagrodzenia mwarzystwa £.50%] 1,50%
2 Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%]
3, Procentowy udziat oplat dia depozytanusza 0,15%] 0,12%
4, Procentowy udziat oplat zwiszanych z prowadzeniem rejestru ektywéw Funduszy 0,00% 0.00%
3. Procentowy udziat oplat za ushigi w zakresie rachuskowosei 0.1 8%} 0.15%
6. Procentowy udziat oplat za ushug w zakresie zarzadaania aktywami Funduszg 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netéo nalefy analizowed laczoie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktbre stanowig

integralag cze$é sprawordania finansowesgo,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)
Nota nr i: Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 - tekst jednolity, z p6Zniejszymi zmianami) oraz
zrozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dmia 24 grudeia 2007 roku w sprawie szozegdlnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetyvch zasad rachunkowogci:
1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedhug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosei z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego bad# kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia Inb odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreSlenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia rowna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgcq z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dhuinych papieréw wartodciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalona w
stosunku do ich wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a
w przypadku instrumentdw wycemianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyZszej
biezgcej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji,
uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. -
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13.

4.

i5.

16.
17.

18.

19.

20.

21,

22.

23.

24.

Niewykonane prawo poboru akcii uznaje sig za zbyte wedlug wartoéei réwnej zero w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Naleima dywidende z akci notowanych na rynka akiywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto§ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawe do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcii nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnyvin po
duiu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosdci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowe] ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczenin wedlug $redniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien njgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacie dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu - ich wartodé nalezy okreéli¢ w relacii do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany
jest dredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoséei: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleimosci oraz zobowigzah w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nierachomogci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegélnosel: ujemne saldo réimic kursowych powstale w
zwigzkn z wycena $rodkéw pienigznych, naleznoséci oraz zobowigzai w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartodciowych wycenianych w wartodei godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosdei z tytutu
kosztdw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéow zawiera
pozycie w wysokodol uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosdcei ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytdéw krétkoterminowych i $Srodkéw pienigznych w walucie obcej
Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich ub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacii.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkéw pienigimych.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny

I.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okredlonym w
Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowiazania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwej, Z zastrzeZeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu.

2.2, wartod¢ godziwg dhuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowei.

2.3, warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushigi Jub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartoéci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacyi lub poprzez
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oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréimiacego sig
istotnie papieru wartodciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
Jest denominowany, Zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedltug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 sreduiego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytuly zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu
wycenia si¢ metodg korekty réinicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodcei i zobowigzania wykazuje sic w walucie, w
ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitei ekspozyeiji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Funduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finans6w z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanvch zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieigcy okres sprawozdawezy

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.
Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane Korekty bledéw podstawewych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plyano$§é oraz wynik z operacji
i rentownos$é Funduszu

a} Informacja o przypadkach informewania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na
jednostke uezestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netfo na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalpoécei przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznodci wskazujgce na zagrozenie
mozliwodci kontynuowania dzialalnoéei przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na eceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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Fodpis osoby sporzgdzajace] sprawozdanie:

Urszula Szewczyk™
Kierownik Wyd-iatu Spravwordawcsego Departament Adminisirachi | Wyceny Aktywéw
ProService Transfer Agency Sp. z c.0.

Podpisy os6b reprezentujgeych funduse:
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Arkedingz Huzarek Alexander Peisteiner
Prezes Zarzqdu Superfund TF1 5.4, Crlonek Zarzqdy Superfund TF1 8.4,
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Pawel Grubiak
Crionek Zarzadu Superfind TFI 5.4,

Podpisy oséb odpowiedzizlnych za prowsdzenie ksigg rachunkowych:
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! Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski
Wiceprezes Zarzqdu Crlonek Zar=qdu
ProService Transfer Agency Sp. z 0.0, ProService Transfer Agency Sp. 2 0.0,
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Warszawa, dnia 29 sierpaia 2013 roku
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Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, do Uczestnikéw Superfund
Trend Bis Powlgzany Specialistycany Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Pafistwo,

Przedstawlamy Parfistwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaeg
dziatainoéet Superfund Trend Bis Powiazany SFIO, za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwea
2013 roku, to jest za okres za kidry sporzadzons zostalo pélrocne sprawczdanie finansowe
Superfund Trend Bis Powiazany SFIO,

W celu udostepnienia funduszy typu menaged futures szerszemu gronu inwestordw Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. stworzylo prodult skladajacy sie z trzech funduszy
inwestycyjnych dziatajacych w ramach konstrukefi fundusz podstawowy — fundusze powigzane.
Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specialistyczny Fundusz Inwestycyiny
Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi s Superfund
Trend Plus Powigzany Specjallstyczny Fundusz Inwestycyjny Otwerty (Superfund Trend Plus
Powigzany SFIQ) orez Superfund Trend Bis Powigzany Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
{Superfund Trend Bis Powigzany SFI0).

Celern inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest warost warteSc aktywdw w wyniku werosty
wartosc lokat, Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% swolch aktywdw w tytuly uezestnictwa Superfund Green B EUR, subfunduszu wydziclonego w
ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav oraz do 30% swoich aktywdw w tytily uczestnictwa
Superfund Green C EUR. Statut funduszu umoiiiwie réwnlei dokonywanie tokat w inne instrumenty
finansowe dorwolone przepisami prewa | postanowienfam! Ststutu, wigcnle z  calowitym
zeangazowariem posladanych aktywow w Instrumenty Rinansowe inhe hiZ wiw tytuly uczestnictwa.
Superfund Trend Plus Powlgzany SFIO | Superfund Trend Bis Powigzany SFIO inwestujg do 100%
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawlanym okresie sprawozdawczym zmiana wartodd jednostkl uczestnictwa wyniosta 8,57 %,

Zachecamy Paristwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Bis
Powigzany SFIO. Zawarte w nim informacie na temat skiadu portfela nwestycyinego, struktury
kosztdw oraz rezultatéw operagii finansowych pozwolg Pafistwu poznaé Kierunki polityki inwestycyinej
prowadzonej przez fundusz.

L powaianiem,

Arkadiusz Huzarek Alexande Pawe! Grubiak
oy ‘ ‘
L (RAW%
L l e 2_\/\



Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dia Superfund Trend
Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, Ze dane dotyczgoe standw aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. 83 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Banik Polsk

Piotr Zacze
Prokurent

Bartlomie} PolewcZyk

Pelnomocnik
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Telefan: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0,0,

Telefax; +48 22 543 16 1 ul. Postepu 12,
E-mail;  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

Superfund Trend Bis Powiazany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu :
potrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

BDO Sp. z 0.0, Sad Rejonowy dia M, St. Warszawy, XHI Wydziai Gospoedarczy KRS: 0000293339, Kapital zalkdadowy: 1.000.000 PEN,,
NiP 108-000-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 5000, katowice@hdo.pl; Krakow 30-415, i
ul, Wadowicka 8a, tei; +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 G0, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul, Powstasicdw Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 D0, wrottaw®bdo. pl

BDO Sp. z 0. 6. jest czionkiem BOO internationat Limited, brytyjskiej spotki i czeicia miedzynarodowe] sieci BDO, zlozones z niezaleznych
spdlek czlonkowskich.




Telefon: 448 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 1%,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo,pl Polska

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego sprawozdania finansowego Superfund Trend Bis
Powigzany Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, pl.
Trzech Krzyzy 18, na kidre sklada sie:

v wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwea 2013 roku;

. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku;

- rachunek wyniku z operac]i od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roky;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roky;

- noty objasniajace 1 informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z chowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A, (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu zataczonego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownle do postanowien ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz do postanowien krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy
naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewnosc, 7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse 1 rachunkowosc,

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinil wyraZzanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowoéci oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydad takiej
opinti o zatgczonym sprawozdanitl.

BDO Sp. Z 0.0, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIH Wydzial Gospodarczy KRS; 6000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantega 2, tet: +48 32 359 50 60, katowice@bdo.pl; Krakdw 30-415,
ul. Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 6% QU, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ut, Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo. pl;
Wroclaw 53-332, ul, Pawstancdw Staskich 7a, tel: +48 74 734 28 00, wroctaw®@bdo. pi

BDO Sp.  ¢. 0. jest czionkiem BDO Interational Limited, brytyiskiej spblki i czescia miedzynarodowej siect BDO, ziotone] z niezaleinych
spotek czionkowskich,




IBDO

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, e zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowa i finansowa Funduszu na dzier 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej wynik z operacji za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roku, zgodnie z ustawg o rachunkowosci 1 wydanymi na jei
podstawie przepisami.

Do zatgczonego sprawozdania finansowege dotgczono oswiadczenie depozytariusza.

Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

BDO 5p. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podnviot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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