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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dria 30 czerwca 2016 roky;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowigzujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnvch zarzadzajgcego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego sprawozdania finansowego i wydanie,
na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roiu
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz oscb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii 0 zataczonym sprawozdaniu. ' '
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolilohy
stwierdzi¢, ze zataczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak tez jego wynik z operacji za okres
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Funduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza Funduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. 7z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Fundusz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (dalej jako
Hrundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 254,

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 9 pazdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena Funduszu miata miejsce w dnin
12 pazdziernika 2006 r.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi kategoriarai jednostek
uczestnictwa w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegélnsj konsirukeji — jako fundusz inwestycyjny powigzany
z funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczay Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal niworzony na czas nieckreslony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
pizy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestm Sadowego pod numerem
0000234965), zwaue dalej ,,Towarzysiwem.”

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejesir aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowe;j
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3355.

5. Kategorie Jednostek Uczestmictwa

Fundusz zbywa r6ézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
e Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
o  Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
e  wysoko§¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
e  sposob pobierania oplat manipulacyjnych,
e  wysoko$¢ oplat obciazajacych Aktywa Funduszu,
e minimalna wysoko$¢ wptat do Funduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowal jedynie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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6. Cel inwestyeyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jesi wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrosiu wartoéei lokat.

2. Z zasirzezeniem ari. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny popizez inwestowanie swoich
Aktywoéw wylgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszn Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria dobora lokat

L. Fundusz, lokuje swoje Akiywa wylacznie w jednostki uczesinictwa Funduszn Superfund Trend Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz Podstawowy”).

2. Fundusz moze uirzymywaé, wylgczaic w zakiesie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zacigga¢ kredytow i pozyczek, udzielaé pozyczek papieréw warto$ciowych lub
srodkéw pienigznych oraz udzielac poreczen lub gwarancii.

8. Okres sprawozdawezy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku.

Waluia sprawozdaweza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakier i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Plus
Powiazany SFIO i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

9. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w
dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci to znaczy w ciagn 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznoéci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu. Na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

10. Dzief wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.
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BILANS

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCVYJNY

OTWARTY

sporzgdzeny na dzied 30.06.2016 r,

(w tysigeach zlotyeh za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozyeje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2016 r. 31,12.2015 1.
I. Altywa 15 725 23208
1. Sredki pienieine i ich ekwiwalenty 258 437
2. Nalezno§ci 350 350
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do edkupu 0 0
4. Skdadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery warlo$ciowe 0 0
S, Skladnild lokat nienotowane na aktywanym rynku, w tym: 15117 22 421
- dluzne papiery warto$ciowe 0 (]
6. Nieruchomosci 0 (]
7. Pozestale aktywa 0 0
11, Zobowigzania 382 408
111, Aktywa netto (I - IT) 15343 22 800
IV. Kapital Funduszn 31107 36 381
1. Kapital wplacony 283 206 275 009
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -252 099 -238 628
V. Dochody zatrzymane -17 911 -17264
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 504 -3264
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 407 -14 000
VL Wazrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 2 147 3683
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 15 343 22 800
Liczba jednostek uczestnictwa 192 066,6226 256 375,2172
Warto$¢ aktywéw metto na jednosthe uczestnictwa (w PLN) 79,89 88,93

Niniejszy bilans naleizy amalizowaé lgcznie z wprowadzeniem, motami objasmiajacymi oraz
sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECIJALISTYCZMNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzqdzony za elres 01.01.2016 - 30.06.2016 v.

(w trysigeach zlofych za wyjgildem wynil z operacji przypadajgeego na jednostlg uczestnictwa)

Pozycje rachunkn wyniku z operacji (w tys. PLI) 01.61.2016 - 30.06.2016 r. 01.061,2015 - 31.12.2015 r, 01.01.2015 - 30.66.2015 ¥.

L Przychody z lokat 3 8 4
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 3 8 4
3. Pizychody zwigzane z posiad nierucl fci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostale, w tym: 0 0 0
- z tytuhu $rodkéw zwrdconych z jednostek Z Superfund SICAV 0 0 0

IL. Kosziy Funduszu 243 508 261
1. Wynagrodzenie dia lowarzystwa 154 340 175
2. Wynapradzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 23 45 23
4. Oplaty zwiazane z pro rejestru aktywow Fundus 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 66 123 63
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ustupi prawne 0 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiad nieruct i 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostale, w tym: 0 0 0
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 [ 0
1V. Kosziy Funduszu netto (I - 1) 243 508 261
V. Pﬂchndz‘ z _lokat netio (I - IV) -240 -500 -257
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1943 -243 -166
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -407 -810 -370
- z tytuhu réznic kursowych: 0 0 0
2. Warost (spadek) niezvealizowanepo zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: -1536 567 204
- 2 tytudu réznic kursowych: 0 0 0
VI Wynik z operacji (V.+/- VI) -2 183 ~743 -423

Mynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w PLN) | -11,37] -2,90] -1,60]

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy
finansowego.

¢ lgcznie z wpro

notami

po s s
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY
sporzgdzony za okyes 01.01,2016 - 30.06.2016 v.
(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek nczestmictwa i wartebci akiywéw netio na jednostke wezesiniciwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2016 - 30.06.2016 5. 01.01.2015 - 31.12.2015 i.

L. Zmiana wartoéci aktywéw netto:

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezepo 22 800 18 997
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -2 183 ~743
a) przychody z lokat netio -240 -500
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -407 -810
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 536 567
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji -2 183 -743
4. Dystrybucja dochedéw (przychodéw) Fund (razem), w fym: 0 (1]
a) z przychodow z lokat netio 0 0
b) ze zrealizowanepo zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -5274 4 546
a) zmiana kapital wplaconego (powickszenie kapitatu z iytuhi zbytych jednostek uczestictwa) 8197 40 332
b) zmiana kapitati wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuhi odkupionych jednostek uczestnictwa) -13 471 -35 786
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -7 457 3803
7. Warto§¢ aktywiéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 15343 22 800
8, Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 20 554 22714
1. Zmiana Jiczby jednostel uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestuictwa w okvesie sprawozdawezym, w fym: -64 308,5946 36 734,0644
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 91 728,8816 435 695,2523
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 156 037,4762 398 961,1879
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestictwa -64 308,5946 36734,0644
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od peczatku dzialalno§ci Funduszu, w tym: 192 066,6226 256 3752172
a) liczba zbytych jednostek uczesmictwa 3237 791,0959 3146 062,2143
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 045 724,4733 2 889 686,9971
c) saldo zmian liczby jednostek uczestictwa 192 066,6226 256 375,2172
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

i1, Zmiana wartosci akiywéw netto na jednostke nezestmictwa
1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

w PLN) *) 88,93 86,49
2. Wartos$¢ aktywow nefto na jednostke uczestniciwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN) %) 79,89 88,93
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w oktesie sprawozdawczym
(w PLN) -10,17% 2,82%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 76,21 79,61
Data wyceny 2016-06-24 2015-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 96,43 103,35
Data wyceny 2016-02-12 2015-04-16
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhig ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 79,89 88,93
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ akiywOw netto na jednostke uczestnictwa - -
1V. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w §redniej wartosci aktywéw netto w shali roku, w tym: 2,38% 2,24%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,51% 1,50%,
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,23% 0,20%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosgci 0,65% 0,54%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjz dodatkows, kibre stanowig
integralng cz¢é¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: P@Eityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 ©. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z poZniejszymi zmianami) oraz
zrozporzadzenia Minisiva Finanséw z dnia 24 grudania 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie {inansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacii,
zestawienie zmian w aktywach neito, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyietych zasad rachunkowogci:

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kiorego dotyczg.

2. W dnin wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzafi oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ akiywo6w netto Funduszu jest réwna wario$ci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a
w przypadku instrument6w wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papier6w wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcii,
uznaje si¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda »najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
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18.

19.

20.
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22.

23.

24.

Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyie wedlug wariosci réwnej zero w dniu nastepnyin
po dnin wygadniccia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
daiu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnyin ujmuje sie w ksiegach w dnin nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosei kapitahi akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursn wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje doiyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany
jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wario$ciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowe;j.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platmosci z tytuh
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czesiotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. warto$cia godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu.

2.2. warto$¢ godziwg dhiznych papieréw wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2.3. wartos¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
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oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie papiern waitoSciowego, w szczegolnosci o podobnej konstmkcji prawnej i celn
ekonomiczaym.

3. W przypadku papier6w wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie, w kidrej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kiérej papier wartosciowy
jest denominowany, Zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na godzine 23:30 Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowane; przy zastosowaniu efektywnej siopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartofciowych przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu
wycenia si¢ metodg korekty rézicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy proceniowe;.

6. Tyiuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tyiuléw wuczestnictwa w instytucjach wsplluego  inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne;j
charakterysiyce dla kt6rych nie istniejg rynki aktywne oraz nie s3 dostepne wyceny aktywow
netfo na jednostke uczestictwa/tytul uezestnictwal/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystaniu  modeli wskaznikowych odnoszacych cen¢ instrumeniu finansowego do
poszczeg6lnych, wybranych parametrow finansowych  dzialalnosci instytucji zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych
notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspllnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne;j
charakterystyce, dla ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sq dostepne wyceny aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostepna na godzine 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7. Dla Funduszy Powiazanych wycena jednostek uczestnictwa Funduszu Podstawowego wykonywana
jest w oparciu o ostatnia opublikowana warto$¢ jednostek uczestnictwa bez wzgledu na godzine jej
opublikowania. Do wyceny aktywéw Funduszy Powigzanych przyjmowana jest warto$¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu Podstawowego wycenionego na ten sam dzief aktywow jak w przypadkn
Funduszy Powigzanych.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozyciji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Funduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY ’

1. Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyezacych lat ubieglyeh, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowyin
za biezacy okres sprawozdawezy.

2. Informacje o zmaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w
sprawozdaniu finansowyn

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowyi.
3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych danyeh
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymni

Nie wysigpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowyrni.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwas:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny speséb wplynaé
na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian,

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
p-o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Akiywoéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych fundusz:

7 Pme

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Suj ecki "__Robert Chmielewski
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProSeijvzce Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
podzniejszymi  zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczek | Bogumit Kloc
Prokurent f Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajo Rejest 56 i . f i
VVW\F/)\/‘deutthebén\!/Z,epgljo ejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosc¢ kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 zi (kapital optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.



Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczacy
dziatalnodci Superfund Trend Bis Powigzany SFIO, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku, to jest za okres za kiory sporzadzone zostalo polroczne sprawozdanie finansowe
Superfund Trend Bis Powigzany SFIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestorow Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. siworzylo produkt skiadajgcy sie z trzech funduszy
inwestycyjnych dziatajgcych w ramach konstrukgji fundusz podstawowy — fundusze powigzane.
Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi sa Superfund
Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus
Powigzany SFIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Superfund Trend Bis Powigzany SFI10).

Celem inwestycyjnym Superfund Trend Bis Powigzany SFIO, jest wzrost wartosci akiywow tego
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje
poprzez inwestowanie posiadanych aktywow wylgcznie w jednostki uczestnictwa funduszu
podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO). Wspomniany fundusz podstawowy inwestuje z
kolei do 100% posiadanych aktywow, w tytuly uczestnictwa Superfund Green One, bedgcego
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Fundusz podstawowy
moze takze inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe w tym papiery wartoéciowe,
jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, instrumenty rynku
pienigznego, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Superfund
Trend Plus Powigzany SFIO i Superfund Trend Bis Powigzany SFIO inwestujg do 100% swoich
aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa wyniosta -10,17 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Bis
Powigzany SFIO. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztoéw oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
) e SALA LT
YU .

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



