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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Fuaduszu

Fundusz Suoperfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, {(dalej jako
~Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 254.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 9 paZdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena Funduszu miala miejsce w dnin
12 paZdziernika 2006 r.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyinym oftwartym z roéimymi kategoriami jednostek
uczestniciwa w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szezegblnej konstrukeji — jako fundusz inwestycyjny powigzany
z funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreflony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjuych

Fundusz zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem
(0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem.”

3. Depozytariusz

Depozytariuszem: prowadzacym rejestr aktywdw Fundusze na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibag w Warszawie przy Al Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednestkowego sprawezdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato peddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
ul. Postgpu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnienych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355,

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rdzne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszezegdlnych kategorii
reprezentajs jednakowe prawa majatkowe Uczesinikéw Funduszu, okredlone w Ustawie i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
o  Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
e Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Kryterium zroznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig:
¢  wysokos¢ pobieranych oplat manipulacyjnych,
e  sposéb pobierania oplat manipulacyjnych,
e wysokosé oplat obcigzajgeych Aktywa Funduszu,
e minimalna wysokos$é wplat do Funduszu,

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowal jedynie Jednostki Uczestrictwa kategorii A.
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6. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wynikn wzrostu wartosei lokat,

2. Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie swoich
Aktywdw wylacznie w jednostki uczestnictwa Fundusza Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz, lokuje swoje Aktywa wylgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend Podstawowy
Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,,Fundusz Podstawowy™),

2. TFundusz moze utrzymywaé, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Funduszu, czedé swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie mozZe zacigga¢ kredytdw i pozyczek, udziela¢ pozyczek papierdw wartoSciowych lub
$rodkéw pienigznych oraz udzielaé poreczeri lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawezdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 rokn. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
Walutg sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

Sprawozdanic finansowe jest publikowane Igcznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Plus
Powiazany SFIO i Superfand Trend Podstawowy SFIO.

9. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania drzialalnodci przez Fundusz w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci to maczy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnicjg
okolicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

10. Dziert wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dziefi w kidrym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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BILANS

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY

sporzadzony na dzied 31.12.2014 r.

{w tysizcach zlotych za wyjatkiem Hexby jednostek weaestnictwa § wartosel alyt

ywiw netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozyeje Bilansu {wtys. PLN) - T-3R12.20%4 ) 31122083 r,
I Aktywa 19 344 15 194
1. Srodki pieniezoe | ich ekwiwalenty 741 896
2. Naleinofci - 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu 0 0f
4. Skladniki lokat notowane pa aktywnym rynku, w tym: ] L]
- dhuzne papiery warlostiowe ) r
5. Sldadniki jokat nienotowane na aktywinym rynkst, w tym: 18 603 14 298
- dhuzne papiery warto$ciowe 4 0
6, Nieruchoposci 0 0
1. Pozostale aktywa G ]
11 Zobowigzania 347 60
). Aktywa metto (1 - 1) 18 997 15 134
1V. Kapital Fanduszu 31838 30 187
1. Kapital wplacony 234 677 180 512
2. Kapital wyplacony {(wielkosé njemna) -202 842 -150 325
V. Dochody zatrzymane -15 954 -15 482
1. Zakumulewane, nierezdysponowane preychody z lokat netto -2 7164 -2 393
2. Zakumulowany, nieroxdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbyeia lokat -13 190 -131089
VI. Wazrost {spadek) wartoici lokat w odniesienin do ceny nabycia 3116 439
VII, Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VE) 1§ 997 15 134
Liczha jednostek vozestnictwa 219 641,1528 200 803,3178
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa {w PLN) 86,49 75,37

Niniejszy bilans nalely analicowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjz dodatkows, ktbre stanowia integralng czeié

sprawozdania finansowego.

SUPERFUNI} TREND BIS POWIAZANY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

o



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 .
{w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyntka z operacji przypadajacego na jednosthe uczestnictwa)

Pozycie rachunku wynilm z eperaci (w tys. PLN) L S 1 03012014 31122014, 01.01.2013- 32.12.2013 r.

1. Przychody z lokat 13 25
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach o i} i)
2. Przychody odsetkowe 13 25
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci \] O
4. Dodatnie saldo réznic kursowych [ ” )
5. Pozostale, w tym: - B [i i}
« 2 tytuhu $rodkéw zwrdconych z jednostek Z Superfund SICAV 0 0

IX. Koszty Funduszu 384 428
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 229 334
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucje ] of 0
3, Oplaty diz depozytariusza o 44 4]
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 4]
6. Uslugi w zakresie rachunkowosel ) 1o 44
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8 Uslugi prawne i 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odseikowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomogei 0 i
12 Ujernne satdo réznic kursowych 0 0
13. Pozpstale, w tym: 0 0
- Z tytutu wyplaty srodkdw zwidconych # jednostek 7 Superfund SICAV uczestnikom of 0
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo - [ of
1V, Koszty Funduszu netto (11 - 111 384 420
V. Przychedy z lokat netio {§ - IV) -371 -395]
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata) 2 586 3006
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: L 101 -2 139
- 2 tytudi rérnic Kursowych: 0 0
2. Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w eym: 2 687 5 145
- 7 tytuhu ré2nic kursowych: [1] !

VL, Wynilez operacii (VHEVD IOPMRERNER RGN Y T T

[Wynik z operacji przypaidajgcy na jednostke uczestnictwa {w PLN) i 10,08] IS&Q}

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymt oraz informaciy dodatkows, ktére stanowig
integralng czed¢ sprawozdania finansowego,
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ZESTAWIENIE ZMJIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY

OTWARTY

sporzgdzony #a okres 01,01,2014 - 31.12,2014 r,

{w tysiacach rlotych za wyjatkiem liczby jednostek nezestictwa § wartodei aktywiw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycle zestawieniz zmian w aktywach netto (w tys, PLN) 01,01.2014 - 31, 12,2084 r, 01.61.2013 - 31.12.2013 r.
I. Zmians wartoéci aktywéw netto:
1. Warto$¢ akeywéw netto sa keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15134 25162
2, Wynik z operacji za olres sprawozdawezy (razem), w tym: 3215 2 i1
#) przychody z lokat netto -371 -395
b} zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat -101 _-2139]
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 687 5 145
3. Zmiana w aktywach netto z tvtulu wyniku z operacji 2215 2611
4. Dystrybucia dochodéw (przychodiw} Funduszu (razem), w tym: 1] Q
a} z przyvehoddw 2 lokat netto 4] 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat G [
¢) z przychodéw ze zhycia lokat li] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1648 -12 639
&) zmiona kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitabu 2 tytuli zbytych jednostek uczestnictwa) 54 165 38456
I} zmiana kapitaly wyplaconego (zmnieiszenie kapifahy 2 tytehy odkupionych jednostek vezestmictwa) 32 317 -51 095
6. Eacena zmisna aktywdw netio w okresie sprawordawezym (3 « 4 44 5) 3 863 -1 028
7. Warto§¢ aktywéw netto na kondec okresu sprawozdawcezege 18 997 1510
8. Srednia wartoié aktywsw netto w okresie sprawozdawczym 15 263 221 238
I, Zmiana Hezby jednostek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawezdawezym, w tym: 18 837,8350 <167 316,5446
a) liczba zbytych jednostek pezestnictwa 649 746, 7378 5151126322
b} liczba odkugpionych jednostek uczestnictwa 630 908,9028 682 4291768
¢} saldo zmian liczby jedrostek uczestnictva 18 837,8350 -167 316,5446
2. Liczba jednostek nczestnictwa parastajgee od poczathn dzialalnoéci Funduszu, w tym: 219 6411528, 200 8033178
2} liczba zbytych jednostek uczestnictwa S ) 2 710 366,9620 2 060 620,2242
b} ficzba odkupionych jednostek aczestnictwa 2 490 725,8092 1 859 §16,9064/
¢} saldo zmian lezby jednostek uczestnictwa 210641.3528) 200 8033178
3. Przewidywana liczba jednostek uczestictwa - ]
I, Zmiana warto$ci aktywiw netto na jednostke uczesinictwa
1. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego
(e PLN) *) | e 7337 68,35
2. Wartosé alaywdw netto ma jednostke uczestmichwa na koniec biezqcego okresn sprawoedawezego (w
PEN} % 86,49 75,37
3. Procentowa rmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
{w PLN) 14,75% 10,27%
4. Minimalna wartosé aktywow retto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezynt (w PLIN) 69,88 68,03
Data wyceny 2014-05-07, 2013-10-10
5. Maksymalna wartogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) | 88,70 88,58
Data wyceny - L 2014-12-01 2013-04-22
6. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym (w FLN) 86,49 75,37
Data wyceny 2014-12-31 2013-12.31
7. Rozwodniona wartodé aktywdw netto na jednostke nczestnictwa - - -
IV, Procentowy udzial kosztéw Fandusiu w Sredniej wartodei aktywdw netto w skali roku, w fym: 2.52% 1,89%
1. Procentowy udrial wynagrodzenia towarzystwa 1,50% 1,50%]
2. Procentowy udrial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza o 0,29% 0,18%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszn _0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat 2a ushag w zakresie rachunkowosci 0,72% 0.20%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszy 0,00% 0,00%

Niniefsze zestawienie zmian w aktywach netto naleky analizowal Igcznie z wprowadzeniems, notami objasninigcymi oraz informacia dodatkowy, ktdre stanowig

integralsg ceesé sprawozdania fluansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)
Nota ar 1: Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisamd ustawy o rachunkowoéci
z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jedoolity, z pOZniejszymi zmianami) oraz
zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawczdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obgjmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Funduszu uimuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug standw odpowiednio aktywow i
zobowigzat oraz odpowiednio kurséw, cen 1 wartodci z dnia wyceny.

3. Wartod¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Fundusza w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitali wplaconego badz kapitahu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

3. Napotrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dnin wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiagzanych
z wplatami lub wyplatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodplainie posiadaja cene nabycia rowng zeru,

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedhig wartodcei
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Sidadniki lokat Funduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dhluznych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a
w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezgeej wartoscel ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opeji,
uznaje sig, iz wygasnieciv podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktdrych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przyshugujgee, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa.
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13.

14.

5.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23,

24.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte wedbug wartosei réwnej zero w dniu nastepnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartodci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, yjmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji,

Operacje dotyczace Funduszu wjmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhg sredniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacfi w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz walaty, dla ktére} ustalany
jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szezegdlnodei: dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z
wycena Srodkéw pienigznych, naleinodei oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obegjmuja w szezegolnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycena Srodkéw pieniginych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytulu
kosztéw operacyinych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycje w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosei ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytuhu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozytdéw kritkoterminowych i érodkéw pienieznych w walucie obcej
Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réinic kursowych w rachunku wyniku z
operacii.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkdw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Alktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre$lonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Alktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é wg, ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu.

2.2, wartos¢ godziwa diuznych papieréw wartodciowych nienctowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2.3. warto$¢ godziwg pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowans przez wyspecjalizowang, niezaleZzna jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi lub
poprzez zastosowanie wladciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartofcl sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
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oszacowanie na podstawie publicznie ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig
istotnie papieru wartodciowego, w szczegdlnodei o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
kazdego miesigea kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku,
W przypadku papieréw nienotowanych na rynlu aktywnym — w walucie, w kiorej papier wartosciowy
jest denominowany, Zagraniczne papiery wartoéciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostamiego dostepnego na godzine 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Paplery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig metoda
skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowanin efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania z tytuhi zbycia papierdw wartosciowych przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu
wycenia si¢ metodag korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

6. Tymiy uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych 1 inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg =z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuldw uczesinictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych 1 innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce dla ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do
poszczegblnych, wybranych parametrow finansowych dzialalnosci instytucii zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych

notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow
mwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce, dla ktdrych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa/tymt uczestnictwa/certyfikat inwestycyiny publikowane przez fundusz
docelowy {emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny wartod¢ aktywoéw netto na
jednostke nczestnictwa, certyfikat inwestycyiny hub tytud uczestnictwa,

7. Dia Funduszy Powiazanych wycena jednostek uczestnictwa Funduszu Podstawowego wykonywana
jest w oparciu o ostatnia opublikowana warto$é jednostek uczestnictwa bez wzgledu na godzine jej
opublikowania. Do wyceny aktywéw Funduszy Powiazanych przyjmowana jest warto$¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu Podstawowego wycenionego na ten sam dziefh aktywdw jak w przypadku
Funduszy Powiazanych,

$rodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozyeii

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycie Funduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dzialalnodei przez towarzystwa funduszy inwestyeyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozyceji Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawezdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY

INWESTYCYJNY OTWARTY

5.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZzacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym
7a biezgcy okres sprawozdawcezy,

Informacje o znaczgceych zdarzeniach, jakie nastapily po dniv bilansowym, a nieawzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace vjecia w sprawozdaniu finansowym.,
Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i epublikewanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno§€ oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania nezestnikéw o korektach wyceny aktywdw nefto na jednostke
uczesinictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub edkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny akiywiow netto na jednostke uczestnictwa;:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz;

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalno§ci przez Fundusz

Na dzieti sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznodei wskazujgce na zagrozenie
mozliwosct kontynuowania dziatalnosei przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu § ich zmian.

Brek innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

g £aC, :{é a"'CLo Lmﬁg

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracji | Wyeeny Aktywéw
FProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy eséb reprezentujgcych fundusz:

Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak

Prezes Zarzgdu Superfund TFT S.A. Czlonek Zarzgdu Superfimd TFI S.A.

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

[

P jecki ielewski
Prezes Zarzqdu Crlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, FProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
Funduszem) oé$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Deutsche Bank Poiska Spdtka Akoyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowei 26, 00-609 Warszawa, zargjestrowane w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, Xil Wydziat
Gospodareczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr 0000022493, Wysokes© kapitaiu zakladowego: 2 651 449 384 2 {kepitat optaceny w catosell, NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund Trend Bis
Powiazany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca dziatalnodc
Superfund Trend Bis Powigzany SFIO, za okres od 1 stycznia 2014 roke do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres
7a ktory sporzadzone zostalo roczne sprawozdanie finansowe Superfund Trend Bis Powigzany SFIQ.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestordéw Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzyto produkt skiadajgcy sie z trzech funduszy inwestycyjnych dziatajgcych w
ramach konstrukcji fundusz podstawowy ~ fundusze powigzane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast
funduszami powigzanymi sg Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
(Superfund Trend Plus Powiazany SFIO} oraz Superfund Trend Bis Powiazany Spegjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powigzany SFIO).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Superfund Trend Podstawowy SFIO realizowat w roku 2014 cel inwestycyiny poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywow w fytuly uczestnictwa Superfund Green B EUR, subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Superfund Sicav oraz do 30% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green C EUR.
Statut funduszu umozZliwia rowniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu, wlacznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywdw w instrumenty
finansowe inne niz w/w tytuly uczestnictwa, Superfund Trend Plus Powlgzany SFIO i Superfund Trend Bis
Powigzany SFIO inwestuja do 100% swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W pierwszych miesigcach roku uwaga rynkdw kapitatowych skupiona byta na wydarzeniach geopolitycznych
zwigzanych z poczatkiem konfiiktu rosyjsko - ukraifiskiego. To bezprecedensowe wydarzenie w najnowszej historii
Europy wprowadzito nerwowos¢ | spowodowato, Ze wiele rynkéw poruszato sig w trendzie bocznym. Utrudniato
to osigganie satysfakcjonujacych wynikow w plerwszym kwartale.

Kolejne kwartaly to konsekwentny wzrost wycen funduszu, Bylo to pokfosie wyraznych trenddw na rynkach
obligacji, walut oraz surowcéw. Trend wzrostowy na rynku obligacii wyraznie przySpieszyl od maia, gdy EBC
poinformowatlo rynek o mozliwej obnizce stdp procentowych. Dynamiczny wzrost notowan obligacji pozytywnie
przetozyt sie na osiggane wyniki. W obszarze inwestycii na rynkach surowcowych kluczowe okazato sie
zaangazowanie w krétka pozycie na rynku ropy, gdzie w drugim pétroczu mieliSmy do czynienia ze znaczacym
spadkiem cen. Z kolei na rynku walutowym wydarzeniem roku byla deprecjacja euro. Posiadanie krotkiej pozycji
na parze EURUSD pozytywnie kontrybuowato w wynikach. inwestycie na rynkach obligac]i, surowcow oraz walut
to sktadowe $wietnych wynikow 2014 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta +14,75%.

Zachecamy Panistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Bis Powiazany
SFIO. Zawarte w nim informacie na temat skladu portfela inwestycyinego, struktury kosztdw oraz rezultatow
operacji finansowych pozwola Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyinej prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

7

Arkadiysz Huzarek Pawet Grubiak
VYV
Pr rzgdu Czlonek Zarzadu



Telefan:  +48 22 543 16 00 BBO Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 04 ul. Postepu 12,
E-matl:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczei
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Superfund Trend Bis Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy
18, na ktore skiada sie:

-~ wprowadzenie do sprawozdanta finansowego;

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku;

—  bitans sporzadzeny na dzied 31 grudnia 2014 roku;

~  rachunek wyrtiku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roky;

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roky;
- poty chiasniajgce i informacja dodatkowa.

Za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego
z obowiazujacymi przepisami sprawozdania ﬁnansowegn odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {zwanego dalej ,,Towarzystwem”).

farzad Towarzystwa oraz Czionkowle Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami}, zwane} dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, :

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodcl z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosdci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidtowosct ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie da postanowier:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowsj, wydanych przez Krajowa Rade Bieslych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdaria finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposGb, aby uzyskac
racjonalng pewnoéc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoici badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosici zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowodci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja Hezby § informacie zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania finansowego.

8D0 Sp. 7 0.0, Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XHI Wydziat Gaspodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1,300,000 PLN.,
HIP 108-0C0-42-12. Biura regicnalne BDO: Katowice 40-004, al, Korfantego 2, tel: +48 32 359 80 00, katowice@bdo. pt; Krakéw 30-415,
ul, Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 69 00, krakow®@bdo.pl; Poznaf 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan®bdo.pi;
wroctaw 53-332, ul, Powstaicow $laskich 7a, tel: +48 71 73428 00, wroclaw@bde, pt

BDO Sp. z 0. 0. jest crlonkiem BDO International Limited, brytyiskie] spokki | czeécia miedzynarodowej sieci BDD, zlozonej z niezaleznych
spalek cztonkowsiich.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowei
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz ha podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne 1z wplywajacymi na tres¢ sprawazdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu,

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza Funduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dolaczone do
sprawczdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn: finansowych nr 3355

Kluczgwy biegly reWwident przeprowadzajacy badanie;  Dzialajacy w imieniu‘ﬁ ; Z0.0.:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nr ewid. 90004




Telefon:  +48 22 543 16 00 BBO Sp. z 0.0,
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Internet: www.bdo.pl Polska
Raport

z badania sprawozdania finansowego
Superfund Trend Bis Powiazany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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BDO Sp. z 0. 0. jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki | czescia migdzynarodowej sieci BDO, ztcZonej z ntezaleznych
spdtek celonkowskich. .




Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Bis Powiazany
za rok obrotowy zakorficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

I CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz

Superfund Trend Bis Powiazany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty (,Fundusz”)
jest funduszem o szczegdlnej konstrukcji - fundusz inwestycyjny podstawowy i powiazany.

Fundusz moZe uzywad nazwy skroconej Superfund Trend Bis Powigzany SFIO.
Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wylacznym przedmiotem dzialalnoéci Funduszu jest lokowanie zebranych srodkéw pienieinych
w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowege - Superfund Trend Podstawowy 5F10.

Fundusz zostal wpisany do rejestru fundusz_y inwestycyinych, prowadzonego przez 3ad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 254, :

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy westycyinych S.A. {,Towarzystwao”, ,Spotka”). Spdtka moze
uzywaé nazwy skréconej Superfund TFI S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

superfund TFI S.A. dziala na podstawie Decyzii Komisji Papierow Wartosciowych | Gleld {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spdtka zostala wpisana do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzieft wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu;

- Pawet Roman Grubiak - Ctonek Zarzadu;

W badanym okresie i do dnia zakoiiczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powaolany na Czionka Zarzadu na nastepng kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskat absolutorium z wykaonania sbowiazkow Cztonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaly nr 5 Watnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

Powyisza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegltego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z sledziba w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych, wpisany naliste Krajowej [zby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3355,

Wyboru bieglego rewiderta dokonala Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

BDO Sp. Z 0.0. 2




Raport z badania sprawczdania finansewego Superfund Trend Bis Powigzany
73 rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz 'w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 201% roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyjny 9269). Bylo one poprzedzone
przegladem za | potrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z ¢.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespolem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
iniezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmictach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
o nadzorze publicznym {Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z poin. zm.). -

Zarzad Towarzystwa udostepnii biegltemu rewidentowi Zadane dane i udzielit informacji 1 wyjasnien
niezhednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograhiczony w doborze
wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksigs rachunkowych byto sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 3% grudnia 2013 roku, ktdore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone uchwalg Nadzwyczainego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 29 kwietnia
2014 roky. :

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku
ztoZzono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0, 3



Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Bis Powiazany
za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

1. ANALIZA FINANSOWA

Ponize] przedstawiono wybrane wielkosct z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu
do analogicznych wietkosei za lata ublegle (w tys. 24, Jesli nie zaznaczono inaczei).

31.12.2014 31422013 3t1.12.2012

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 741 8%6 1455
Naleznosci - - -
Sktadniki tokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 603 14 298 23792
Zobowigzania 347 60 85
Aktywa netto 18997 15 134 25 162
Liczba jednostek uczestnictwa ("j. ucz.”) 219 641,15 200 803,32 368 119,86
Wartos¢ aktywéw netto na j. ucz. () 86,49 75,37 68,35
Wynik z operacji 2215 2611 (4 037}
Wynik z operacji praypadajacy na i. ucz. (zt) 10,08 13,00 {10,97}

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
- (WANjy -WANjw) x 100

14,8% 10,3% -11,1%
WAN o
Wskaznik efektywnosct (%)
ik 1
wynik z operacji x 100 14,5% 1.7% 43,6%

sredni WAN w okresie

Poziom koszidw dziatalnosci do sredniej wartodci aktywow netto (%)

kaszty funduszu netto x 100
2,5% 1,9% 13,0%

$redni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywaloby na to,
ze w wyniku zaprzestania [ub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Fundusz
nie bedzie w stanie jej konmtynuowad, ¢o najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
W szezegdlnosdcd nie wystapily przestanki rorwiazania Funduszu okreslone w przepisach o funduszach
inwestycyinych.,
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NI, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okre$lona w art. 10 Ustawy
o rachunkewodci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji sa zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie,

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy ugyciu
oprogramowania AVS,

W trakcle przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktdre mogtyby mied istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegblnesci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez oschy upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacii gospodarczych,

- komptletnosé wprowadzanych danych 1 poprawnosé dowoddw kstesowych,

- zapewnienie cigglosci zapisdw oraz bezblednosé dzialania stosowanych procedur,

- prawidtowosc otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach 1 z czestotliwoscia przewidziana w ustawie
o rachunkowodci moina uznad za poprawna, a stwierdzone réinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych,

-

2. Zasady dokonywania lokat, terfniny i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnosé wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcii z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnodci wyceny aktywow wedlug zasad
okreslonych w przepisach prawa 1 statucie Funduszu,

3. Noty objaéniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace 1 informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywdw, zobowiazah i kapitatéw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazari 1 kapitatéw Funduszu oraz charakterystyka pozycii
ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.
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5. G$wiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztoiyto pisemne ofwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu istatnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastgpily
naruszenia przepiséw prawa, a takze postanowien statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku
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