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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Superfund Trend
Podstawowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w War-
szawie przy ul. Dzielna 60, na ktdre sktadajg sie: wprowadzenie do poétrocznego sprawozdania finanso-
wego, zestawienie lokat oraz bilans na dzien 30 czerwca 2020 r., rachunek wyniku z operacji oraz ze-
stawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r., noty

objasniajgce oraz informacja dodatkowa (,, pétroczne sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351)
oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowie-

dzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdétrocznego sprawozdania finanso-

wego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzyna-
rodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur

analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy

opinii z badania na temat tego pdétrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze pdétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunko-
wosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-

cyjnych.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.

Kluczowy Biegty Rewident
Elektronicznie podpisany

Marzena praez Marzena Woicik

Weiiherox S0

Biegty rewident

nr w rejestrze: 10787

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wodjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul. Bu-
kowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego kluczowy

biegty rewident przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa.
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PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”).
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 260.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 2 listopada 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miata miejsce w dniu 7
listopada 2006 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i dziata jako fundusz o szczegdlnej konstrukc;ji
- fundusz inwestycyjny podstawowy i powigzany.

Funduszami powigzanymi sg fundusze utworzone przez Towarzystwo:
— Fundusz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywow niepublicznych w rozumieniu art. 196
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355) (zwana dalej Ustawg) stosujgcym ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu
mogg zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest kategorii
réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym rejestr aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej, poprzez inwestowanie
swoich Aktywdéw w kategorie lokat wymienione w punkcie 6, podpunkt 1 ponizej.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Trend Podstawowy SFIO moze dokonywac¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz
inne papiery wartosciowe, w tym: akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji, warranty subskrypcyjne,
obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, weksle, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty
inwestycyjne, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oso6b
fizycznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze sg zbywalne, oraz depozyty.

2. Superfund Trend Podstawowy SFIO dokonuje lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuty uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywéw,
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2.2. Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Superfund Trend Podstawowy SFIO moze lokowaé¢ do 100% swoich Aktywdw w Superfund Green Sicav.

4. Celem inwestycyjnym Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczestnikow danego subfunduszu wydzielonego
w ramach Superfund Sicav, dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w
instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie towarow, walut, stép procentowych, w
jednostki lub tytuty uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gtéwnie funduszy
hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i instrumenty
finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o
ktérych mowa wyze;j.

5. Do inwestycji w ramach Superfund Sicav majg zastosowanie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne
dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

5.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk pieknych.

5.2. Przy inwestowaniu w papiery warto$ciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wiecej niz 10% aktywow netto Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego nie notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywow netto Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

6. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Silver Powigzany
SFIO.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktorym odbywa sig sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Skfadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktdre na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego

sprawozdania finansowego.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

1,31%

0,69%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granicg

93,70%

87,38%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,01%

88,07%
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TABELE UZUPELNIAJACE

L aa R Procentowy
R e I G Rodzaj rynku Nazwa rynku Ll Kr:#qsilgggby S Liczba ‘::v:rglor?;bwyﬁg:\‘/? wfctﬁicng%(rii% LA
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy 4 aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ] ] ) ]
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 1000 000 R 98 1.31%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1 000 000 - 98 1,31%
1,000,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd EUR/PLN, 2020.07.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gLA'OR BANK POLSKA walutowym 1000 000 ; 98 1,31%
RYNKU o 4.5642000000
PLN
Suma: 1 000 000 - 98 1,31%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1656 6401 6993 93,70%
NIENOTOWANE
SUPERFUND GREEN ONE EUR, OPEN- SUPERFUND
END FUND, SICAV (LU1084752002) gel\,;-\li(JYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 1656 6 401 6993 93,70%
Suma: 1656 6 401 6993 93,70%
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lll. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 7 463 7 855
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 371 937
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7091 6918
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
1l. Zobowigzania 18 53
Ill. Aktywa netto (I - 1) 7445 7802
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 24 344 24 994
1) Kapitat wptacony 232 492 232 492
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -208 148 -207 498
V. Dochody zatrzymane -17 589 -17 188
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 913 -5 624
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 676 -11 564
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 690 -4
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 445 7802
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 76 201,6778 82 704,4020
Kategoria A 76 201,6778 82 704,4020
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 97,70 94,34
Kategoria A 97,70 94,34
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 148 244 163
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 2 5 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 34 33
Pozostate 146 205 128
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 437 349 200
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 146 204 126
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 25 53 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 53 87 49
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 209 - -
Pozostate 4 5 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 0 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-11) 437 349 200
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -289 -105 -37
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 582 1752 1358
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -112 -1518 -1 496
- Z tytutu réznic kursowych 31 276 251
tyn%: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 694 3970 2 854
- z tytutu réznic kursowych 320 -278 -289

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 293 1647 1321

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

EFRONEPRICE 3,85 19,91 15,27
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

7 802 12 970
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 293 1647
a) przychody z lokat netto -289 -105
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -112 -1518
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 694 3270
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 293 1647
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -650 -6 815
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -650 -6 815
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -357 -5 168
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 445 7 802
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 7849 8 681
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0001 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 502,7242 80 338,8669
Saldo zmian -6 502,7242 -80 338,8669
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2228 801,3239

2228 801,3240

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 152 599,6462

2 146 096,9220

Saldo zmian

76 201,6778

82 704,4020

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 94,34 79,55
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
- 97,70 94,34
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 3.56% 18,59%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

94,34 02.01.2020

79,55 02.01.2019

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

104,97 10.03.2020

98,57 04.09.2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

97,70 30.06.2020

94,34 31.12.2019

IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu/subfunduszu w sredniej

s . . 14,19% 4,02%
wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,74% 2,35%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,64% 0,61%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 1,36% 1,00%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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VI. NOTY OBJASNIAJACE
SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 — tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sige, a zobowigzania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skitadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajgca
z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.
27.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Ssrodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku od
wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe swiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktdre wyptacane jest
Towarzystwu tytutem optaty za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki z przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i sSrodkéw pienieznych w walucie obcej Fundusz zalicza
odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Fundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa, ktéra jest przeliczana takze na walute EUR i USD. W
zwigzku z czym zakup jednostek moze odbywac sie rowniez w walucie.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie oraz
na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skitadnikédw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu.

2.2. wartos¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.3. wartos¢ godziwg pozostatych sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie¢ w walucie, w ktoérej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.
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5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktorych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszgcych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
dziatalnos$ci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla ktorych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepna na godzine 23:30 w
Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

7. Dla Funduszy Powigzanych wycena jednostek uczestnictiwa Funduszu Podstawowego wykonywana jest w
oparciu o ostatnig opublikowang warto$¢ jednostek uczestnictwa bez wzgledu na godzineg jej opublikowania. Do
wyceny aktywow Funduszy Powigzanych przyjmowana jest wartos¢ jednostek uczestnictwa Funduszu
Podstawowego wycenionego na ten sam dzieh aktywow jak w przypadku Funduszy Powigzanych.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4 czerwca 2016
roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2020

31.12.2019

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na

Wartos¢ na

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 371 - 937
ALIOR BANK S.A. - - - 150
PLN - - 150 150
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 371 - 787
EUR 75 335 1 5
PLN 36 36 782 782

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-
06-30

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

654

824

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na kofcu

okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 469 991
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 371 937
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 98 54
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 371 :
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 371 -
Srodki na rachunkach bankowych 371 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 335 5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7091 6918
Zobowigzania 1 38
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2020
x . Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej insli\’rc:lcgghtu izl U ‘c’)\:svr;?tsetj: przyszlych przyszlych PEGHEUE &5’53:2:.?(;’:.2') ‘wykonania
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych . instrumentu
PEEEEInEE pozyci pienigznych pienigznych ptatnosci TSUACIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.07.08 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 98 -1 000 000,00 08.07.2020 walutowym 08.07.2020 08.07.2020
walutowym 4.5642000000
PLN
Suma: -1 000 000,00
31.12.2019
iz . Termin .
. Az Wartosé Terminy Kwota bedaca sl Termin
L Rodzaj . Wartos¢é zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumentu el CHVETEE otwartej przysz_iyc_h przysz_iyc_h P (wygasniecia) _wykonama
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych ; instrumentu
[peEiREinEge pozyci pienieznych pienieznych ptatnosci TSR pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,000,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.31 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 54 -1 000 000,00 31.01.2020 | walutowym 31.01.2020 31.01.2020
walutowym 4.3198000000
PLN
Suma: -1 000 000,00

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2020 31.12.2019
‘oz L Wartos$¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien n . Wartos¢ na dzien . .
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie B Gl b L el bilansowy w danej walucie bz v sallede
wiys. . sprawozdania Wys. ) sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 7 463 - 7 855
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 371 - 937
EUR 75 335 1 5
PLN 36 36 932 932
2) Naleznosci - - - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7091 - 6918
EUR 1588 7091 1625 6918
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 18 - 52
EUR - 1 9 38
PLN 17 17 14 14
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytu%y uczegtmctvya em]towlane przez mstytuqe wspdlnego a1 320 R } 276 : : 278
inwestowania majgce siedzibe za granicg
30.06.2020 31.12.2019
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ e W Seenliw do o) Waluta (S © Sl do o Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego WerSt. (spadek) zrealizowanego WZFOSt. (spadek) zrealizowanego Wzrosg EpEE R
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty)
. zysku z wyceny ) zysku z wyceny ) zysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat AR o (S ze zbycia lokat AT T (oS ze zbycia lokat AT
TYTULU LOKAT W tys. yw ys. W tys. yw ys. W tys. yw ys.
Sktadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na -112 694 -1518 3270 -1 496 2 854
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -112 694 -1518 3270 -1 496 2 854

Il. Wyptacone dochody subfunduszu

Nie dotyczy

Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

11.1l. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.1l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
W tys. W tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - - -
Dodatkowe wynagrodzenie stanowigce rownowartos¢ przychoddéw z tytutu 146 204 126
kick-back
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 146 204 126
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 7802 12 970 25 490
obrotowe
II. Warto$é aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 04,34 79,55 102,11
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
I Wartqsc aktywow'netto na poszczegdlne kategorie Jgdnostek 04,34 79,55 102,11
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na caltym Swiecie, a jego negatywny wptyw
objat wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmiennos¢ na rynkach gietdowych oraz
walutowych w 2020 roku, niedostepnosc¢ niektorych towardw lub ustug. Towarzystwo uwaza takg sytuacje za
zdarzenie niepowodujgce koniecznosci wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz
za zdarzenie po dniu bilansowym wymagajgce dodatkowych ujawnien. W chwili publikacji niniejszego
sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija si¢ dynamicznie i z tego
wzgledu Towarzystwo nie posiada szacunkéw wplywu dotychczasowych zmian na wynik finansowy
jednostki. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe
kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony kolejnych
sprawozdaniach finansowych..

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystagpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢é oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified
).
Dokument podpjany przez
Aneta SkrodziA-Ksigzek

Data: 2020. 7 15:06:08
CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-
08-27 14:53

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czionek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku.
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Warszawa, 27 sierpnia 2020 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Superfund Trend Podstawowy SFIO, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku, to jest za okres, za ktdry sporzadzone zostato pélroczne sprawozdanie finansowe
Superfund Trend Podstawowy SFIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzyto produkt skiadajacy sie z funduszy
inwestycyjnych dzialajacych w ramach konstrukgji fundusz podstawowy — fundusz powiazany.
Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszem powigzanym jest Superfund
Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Silver Powigzany SFIO),
do dnia 28 lipca 2020 r. funkcjonujacy pod nazwg (,Superfund Trend Plus Powiazany SFIO”).

Celem inwestycyjnym Superfund Trend Podstawowy SFIO, jest wzrost wartosci aktywdw tego
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje swoj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywéw, w tytuly uczestnictwa Superfund
Sicav Green, subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Od 21
lipca 2020 roku inwestycja funduszu podstawowego koncentruje sie¢ na wybranej kategorii ,Class
Silver” tytuldw uczestnictwa zbywanych przez ten zagraniczny subfundusz. Fundusz moze ponadto
inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe w tym papiery wartosciowe, jednostki
uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, instrumenty rynku pienieznego,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty. Superfund
Silver Powigzany SFIO inwestuje do 100% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszu
podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 3,56%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend
Podstawowy SFIO. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztéw oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Parstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

Pawel Grubiak Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozyciji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
Zmianami) - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Trend Podstawowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego —
zwanego dalej ,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w potrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku

do dnia 30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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