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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”).
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 260,

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 2 listopada 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miata miejsce w dnin 7
listopada 2006 roku.

Fundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyinym otwartym i dziala jako fundusz o szczegdlnej konstrukcji -
fundusz inwestycyjny podstawowy i powiazany.

Funduszami powigzanymi sa fundusze utworzone przez Towarzystwo:
— Fundusz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz [nwestycyiny Otwarty,
~ Fundusz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywdw niepublicznych w rozumieniv art, 196
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych stosujagcym ograniczenia inwestycyjne okreslone dla  funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu mogg
zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest kategorii roznicujgeych
jednostki w rozumieniv art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfind Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem™

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul.
Postgpu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355,

5. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej, poprzez inwestowanie swoich
Aktywow w kategorie lokat wymienione w punkcie 6, podpunkt | ponizej.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestyeyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat
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6.

Superfund Trend Podstawowy SFIO moze dokonywaé lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspélnego inwestowania oraz inne papiery
wartodciowe, w tym: akcje, prawa do akcji, prawa poboru akeji, warranty subskrypcyjne, obligacie, bony
skarbowe, bony pienieine, weksle, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne, Instrumenty
Rynku Pienieznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnodci wobec os6b fizyeznych, waluty, Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze sa zbywalne, oraz
depozyty.

Superfund Trend Podstawowy SFIO dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1, lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow,

2.2. Fundusz moze zacigga¢ wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lgcznej wysokodci nie przekraczajacej 10% Wartodci Aktywéw Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

Superfund Trend Podstawowy SFIO moze lokowaé do 100% swoich Aktywdw w Superfund Green One (do
dnia 23 lutego 2015 roku Fundusz mégl lokowaé do 100% swoich Aktywdw w Superfund Green B EUR oraz
do 30% swoich Aktywow w Superfund Green C EUR).

Celem inwestycyjnym Superfund Sicav jest osiggnigcie dla uczestnikéw danego subfinduszu wydzielonego w
ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Green B EUR oraz Superfund Green One, dlugoterminowego
wrzrostu wartoéci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, fakie jak transakcje forward w
zakresie towaréw, wakut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego
inwestowania, giéwnie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartodciowe lub
inne aktywa i instromenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w
kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

Do inwestycji Superfund Green B EUR oraz Superfund Green One majg zastosowanie nast¢puiace wspdlne
ograniczenia inwestycyine dotyczgce wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

5.1, Superfund Sicav inwestije jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk pieknych.

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartofciowe inne niz tytoly uczestnmictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyine (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywdw netto Funduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku
pienieznego nie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub nie bedgce w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigZnego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- pie inwestuje wiecej niz 20% aktywdéw netio Funduszu w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim,

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawcezy od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawezy od dnia | stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Waluty sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Plus Powigzany
F10 i Superfund Bis Powigzany F10.
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8. Zasada kontynaacji drzialalnoéci przez Fandusz

Sprawozdante finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz w dajgce)
si¢ przewidzie¢ przyszloSci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei Funduszu, Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie wystgpily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dziefi w kiérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie
S.A.
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BILANS

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY

sporzadzony na dzied 31.12.2014 r.

(w tysigeach zlotyeh za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw netto pa jednostke uczesimiciwa)

Pozycie Bilansy {w tys, PLN) . 3122014y - 31422003,
L Aktywa 37766 35015
1. Srodki pienigine § ich ehwiwalenty 2218 2232
2. Naleznofei ) 132 126
3. Tr keje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkapn [ 1]
4, Skiadniki Jokat notowane pa sktywnym ryaku, w tym: [} 981
- diuzne papiery wartosciowe 1] 981
5. Sktadniki Jokat nienotowane na aktywayvm rynks, w tym: 35416 31676
~ dluzne papiery wartoSciowe i} 8]
6. Micrachomaosed 0 G
7. Pozostale aktywa [ /]
IL Zobowiazania, w tym: 774 132
- njemna wycena instrimeniow pochodnych 368 1]
HI. Aktywa netto (X - I} 36992 34 883
IV, Kapital Funduszu 48 178 51 708|
1. Kapitat wplacony 189 681 183 811
2. Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -141 503 -132 103}
V. Dochody zatrzymane 16 §24 -17114
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 753 -4 554
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 07} -12 560
VI Wazrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 5638 28%
VI, Kapital Fundysay { zakemulowany wynik z operacji (IV + V+-VI) 36 992 34 883
Liczba jednostek uczestnictwa 367 811,0048 409 1789775
Wartoét akiywéw getto na jednosthke uezestnickwa (w PLN) 100,57 8898

Niniejszy bilans nalely analizowsf Ijcznie z wprowadresiem, notami objadniajacymi oraz
sprawozdania finansowego.

informacja dodathowsa, ktére
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony za okres 01.01.2014 - 31.32.26814 r.

{w tysigcach zietych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczesinictwa)

Pozycje rackunku wyniku z operscji (w tys, PLN) | 01012014 31122014 7. | 0L01.2613-31.12.2013 r,

1. Przychody z lokat 539 882
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach G 0
2. Przychody odsetkowe 62 [88
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei G 4]
4, Dodatnie salde réznic kursowych 0 G
5. Pozostale, w tym: 477 594
- 7 tytutn kick-back'éw 474 694

11. Koszty Funduszu 738 1024
1.

Wynagrodz

enie dla

towarzysiw

a™y 475 694
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzaeych dystrybucie 4 4]
3. Oplaty dia depozytariusza 50 289
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0 G
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 4] G
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci 108 40
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu \] G
8. Ustugi prawne 1 ji]
9.Ustugi wydawnicze, w tymn poligraficzne 0 1
10, Koszty odsetkowe it i)
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 4] 4]
12, Ujemne saldo réimic kursowych 104 1]
13. Pozostale 0 1
1L Koszty pokrywane przez towarzystwo L] 1]

1V, Koszty Funduszn netto (11 - 1H) 738 19024
V. Przychody z lokat petto (I - IV} -199 -i42
V1, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5838 6 209
1. Zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia Jokat, w tym: 489 -6 173
- z tytubu réznic kursowych: -85 -1 942
2. Wazrost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 3349 12 382
= 2 tytuby roznic kursowych: 872 3088
VII Wynik z operacji (V +/- V1) 5 639 6 067

[Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN} | 15,33 14,83}

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera réwnowartosé swiadczen z tytulu kick-back, ktdre Fundusz otrzymal jako znaczacy klient Superfund Sicav,

bedacych jednoczesnie kosziem i przychodem Funduszu.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajagcymi oraz informacja dedatkows, ktére

stanowiq integralng czef¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

sporzgdzony za okres 01.01.2014 - 31.12.28414 r.
{w tysigeach ziotych za wyjathiens Hezby jednostek uczestnictwa | wartodcl aktywéw netto na jednostie vezestnictwa)

Pozyce zestawienia zmiax w akiywach metto (wiys. PLN) . .0 0 0 D0 o] LeL20i4- 31122004 | DLO1Z0135 30122013
I Zminna wartoici aktywiw netfo;
1, Warto$€ aktywbw netto na kouiec poprredniego okresu sprawozdawczego g 34 883 47216
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawezy (razem), w tynms: i 5 63% G 067
a) przychody z lokat netto -199 -142
b} zrealizowany rysk (steata) e vhvcia lokat 480 =6 173
¢} warost (spadek) niezrealizowanepe zysku {straty} z wyceny lokat 5 349 12 382
3. Zmiaes w akiywach nefto z tytnlu wyniku z operacji 5639 6 067
4. Dystrybucia dochedbw (praychodiw) Funduszu {razem), w tym: 0 0
) 7 przychodtw z lokat nefio 4] 0
b) ze zrealizowanego zysha ze zhycia lokas [t 0
<) z przychodéw ze zbycia lokat 0 1]
5. Zmiawy w kapitale w okreste sprawozdawerym razem), w tym: .3 530 -18 400
a) zmiana kaniteha wpl ) {powigkszenie kapitah z tytutu zhytych jednostek nczestnictwa) 5870 6 000
b} zmiana kapiteh wyplaconego {zmmicjszenie kapitatu » tytutn odkupionych jednostek uczestnictwa) - 400 24 400
6, facens zepiana aktywiw nefto w okresie sprawezdawczym (3 - 4 +He 5} 2109 -12 333
7. Wartofé aktywiw netto na koniee oliresu sprawozdawczego 36992 34883
8. Srednia wartodé aktywbw netto w okresie sprawozdawczym 33 444 44 685
IE, Zminna Yiczby jednostek uczestnictwa -
i. Zmiaus liczby jeduostek uczestnictws w nkresie sprawozdawezym, w tym: -41 3679727 -220 434,9651
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 64 187,1289 66 829 8278
b) liczba odiaipionych jednostek uczestnictwa - 103 555,1016] 287 2647929
¢) salde zmian liczby jednostek uczesini 413678727 220 434,9651
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgce od poczatku dzialalnofel Funduszu, w fym: _ 367 811,048 409 178,9775
a) liczbe zbytych jednostek uczesinictwa £ 825 397,1647 1761 210,0358
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1457 586,1599]  1352031,0583
¢y seldo zmian liczby jed k uczesmictwa 367 81100481 409 178,9775
3. Przewidywana liczba Jednostek uczestufetwa L | -

). Zmiuna wartoici skiywiw neilo na jednosths uczestnictwa
1. Wartosé aktywiw netto na jednostke uezestnictwn na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w

PN Y . — 85,25 24,99
2. Wartosé aktywdw nefte na jednostke uczestnictwa na koniec biszacego okresu sprawozdawczego (w PLN) ¥} I 100,57 75,25
3. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN} _1797% £3.68%
4. Minimalna wartoéé aktywow netto na jednostke uczestmictwa w okresio sprawozdawczym (w PLN) 79,34 75,01
Data wyceny ____20i4-01-07 2013-01-02
S. Maksymalna wartos¢ akdywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresis sprawozdawerym {w PLN) 103,01 09 25
Data wyceny 2014-12-0F 2013-04-22
6. Wartosé aktywow netto na jednosthe nczestnictws wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 100,57 85,25
Dats wyceny 2014.12-31 2013-12-31
IV. Pr y uglzial § dw Funduszu w §rednie] wartoici aktywiéw netto w skali roku, w tym: 2,21% 2,29%
1. Procentowy udziaf ia towarzystwa 1.42% £,55%]
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dfa podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0.00%| 0,00%]
3. Procentowy udziat oplat dia depozytarinsza 0.15% 0.65%}
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Fundusan 9,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat za ustugd w zakresie rachtinkowosci 0.32% 0,09%|
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Funduszu 0,00%, 0,00%]

Niniejsze zestawienie zofan w akiywsch wetto nalezy E: £ 1 ie z wpro
integraing czefé sprawozdania finansowego.

notami ebjasniajacymi oraz informaejy dodathows, kibre stanowig
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowoséci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 1. poz. 330 — tekst jednolity, z poZniejszymi zmianami) oraz
zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegélnych zasad
rachunkowosel funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacie dodatkowa,

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:
1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen 1 wartosci z dnia wyceny.

3. Wartosc aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich sktywow Funduszu w dniv wyceny
pommejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzie
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okresienia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zinian w kapitale wplaconym oraz zmian kaepitalu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami yjmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zern.

7. Otwarty konirakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru, prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizia maklerska
oraz inne koszty zwiszane z zamknigciem Kontraktu pomniejszajs zrealizowany zysk {powickszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana ceng nabycia
wyinikajgcg z ceny nabycia tych skladnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dhluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalne; i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a
w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezacej wartodci ksiegowe] (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaéniccia zobowigzant z tytulu wystawionych opeji,
uznaje sig, iz wygasnicciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigeia otrzymano
najnizszg premi¢ netto. Zysk tub strate ze zbycia walut obecych wylicza si¢ metods ,hajdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

i1, W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej koleinosci nabycie posiadanego sktadnika.

12, Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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13,

14.

15.

16,
7.

18.

9.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.
27.

Niewykonane prawe poboru akceji uznaje sie za zbyte, wedhng wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygagniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynkn akfywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi njecia tych operacii w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu -~ ich wartod¢ nalezy okredli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany
jest dredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkow pienigznych, naleznodei oraz zobowigzait w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosei: ujemne saldo roznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng érodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, kosziy
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z tytulu
kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio wutworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera
pozycie w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku od wartodei aktywdw netio z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktore wyplacane
jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytubu kredytéw 1 pozyczek zaciagnietych przez Fundosz rozlicza sig w czasie
przy zastosowanin efektywnej stopy procentowej.

Skutki z przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i frodkéw pienigznych w walucie obcej
Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krdtkoterminowe Fundusz zalicza do srodkdw pienigznych.

Fundusz zbywa jedng kategorie jednostek uczestnictwa,, ktora jest przeliczana takze na walutg EUR i
USD. W zwigzku z czym zakup jednostek moze odbywaé si¢ réwniez w walucie.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu.
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2.2. wartos¢ godziwa dhuznych papierdéw wartofciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei stopy
procentowe;j.

2.3. wartoé¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostal
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadezgcg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wiaciwego modelut wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie
wariosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uwsnanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdinigcego sie
istotnie papieru wartoiciowego, w szczegélnofei o podobnej komstrukeji prawnej i1 celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartodcig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wybora rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie¢ w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papierdw nienctowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartodciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartodciowe wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhig ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzanin sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda
skorygowanej ceny unabycia oszacowanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenia sie metods korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakferystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastepujgeych zasad:

6.1. Wycena tytuldéw uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania, certyfikatdéw
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce dla kt6rych nie istnigja rynki aktywne oraz nie 33 dostepne wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng instrumentu finansowego do
poszczegblnych, wybranych parametréw finansowych dzialalno$ci instytucji zbicrowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych

notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczesinictwa w instytuciach wspdlnego inwestowania, certyfikaidw
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce, dla ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny akiywow netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyiny publikowane przez fandusz
docelowy (emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostgpng na godzine 23:30 w Dnin Wyceny wartoé¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7. Dla Funduszy Powiazanych wycena jednostek uczestnictwa Funduszu Podstawowego wykonywana
jest w oparcin o ostatnia opublikowana wartoéé jednostek uczestnictwa bez wzgledu na godzing jej
opublikowania. Do wyceny aktywdéw Funduszy Powigzanych przyjmowana jest wartodéé jednostek
uczestnictwa Funduszu Podstawowego wycenionego na ten sam dzieh aktywéw jak w przypadku
Funduszy Powiazanych.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.
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Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowits ekspozycje Funduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonyeh zmian stosowanych zasad rachunkowosei w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY  SPECJALISTYCZNY  FUNDUSZ

INWESTYCYJNY OTWARTY

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczaeych Ilat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgee lat ubieglych, ktdre nalezato njaé w sprawozdaniu finansowym
7a biezgey okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieawzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.
Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno§¢ oraz wypik z operacji
i rentownoi¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz,

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na zagroZzenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istofny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJIJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

‘EL\) € %5 (}-O i Y(_LQ

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyeceny Aktywdow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujgcych fundusz:

/./ /*?

T

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFT S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFT S.4.

Podpisy eséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowyeh:

J

PawelSujecki Chmielewski
Prezes\ Zorzqdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.

SUPERFUIND TREND PODSTAWOWY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziafajgc stosownie do dyspozygji § 37 pki. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. $q zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pol

ozl r‘%ﬁi -

Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Piotr Zacze

ot

i ledzi i ii i g i Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Alcying z sledzibg w Warszawie, ah Armii Ludowe] 28, 00-800 Warszawa, 2arejestrowana w I farsz
gﬁ:;:ﬁoc;]aergnﬁrgﬁgipé:?:stwcg;dmego, pod nr 0000022493, WysokosE kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 # (kapital ogtacony w catosail, NIP 676-01-07-418.

www deutschebank.pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roky

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Parstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczaca dziatalnosci
Superfund Trend Podstawowy SFIO, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roky, to jest za okres
za kiory sporzadzone zostalo roczne sprawozdanie finansowe Superfund Trend Podstawowy SFIO,

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych S.A. stworzyto produkt skiadajacy sle z trzech funduszy inwestycyinych dziatajacych w
ramach konstrukcii fundusz podstawowy — fundusze powigzane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty {Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast
funduszami powigzanymi sg Superfund Trend Plus Powiazany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Superfund Trend Plus Powigzany SFIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powiazany SFIC).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartoéci Jokat,
Superfund Trend Podstawowy SFIO realizowat w roku 2014 swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywdw w tytuly uczestnictwa Superfund Green B EUR, subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Superfund Sicav oraz do 30% swoich akiywdw w tytuly uczestniciwa Superfund Green C EUR.
Statut funduszu umozliwia réwniez dokonywanie fokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa | postanowieniami Statutu, wigcznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywow w instrumenty
finansowe inne niz w/w tytuly uczestnictwa. Superfund Trend Plus Powiazany SFIO i Superfund Trend Bis
Powigzany SFIO inwestuja do 100% swolch aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W pierwszych miesiacach roku uwaga rynkéw kapitalowych skupiona byla na wydarzeniach geopolityczaych
zwigzanych z poczatkiem konfliktu rosyjsko - ukrainskiego. To bezprecedensowe wydarzenie w nainowszej historii
Europy wprowadzito nerwowo5C i spowodowalo, Ze wigle rynkéw poruszalo sie w trendzie bocznym. Utrudniato
to osigganie satysfakcjonujgcych wynikow w pierwszym kwartale.

Kolejne kwartaly to konsekwentny wzrost wycen funduszu. Bylo to pokiosie wyranych trenddéw na rynkach
obligaci, walut oraz surowcéw. Trend wzrostowy na rynku obligacii wyrainie przy$pieszyt od maja, gdy EBC
poinformowato rynek o mozliwej obnizce stop procentowych. Dynamiczny wzrost notowan obligacji pozytywnie
przetozyt sie na osiggane wyniki. W obszarze inwestycji na rynkach surowcowych kluczowe okazalo sie
zaangazowanie w krdtkg pozycie na rynku ropy, gdzie w drugim péiroczu mieliémy do czynienia ze znaczacym
spadkiem cen. Z kolei na rynku walutowym wydarzeniem roku byta deprecjacja euro. Posiadanie krétkiej pozycii
na parze EURUSD pozytywnie kontrybuowalo w wynikach. Inwestycie na rynkach obligacii, surowcow oraz walut
to sidadowe Swietnych wynikow 2014 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta +17,97%.

Zachecamy Panfstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Podstawowy
SFIO. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztdéw oraz rezultatéw
operacjl finansowych pozwolyg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

./ﬂf /
Arka@-ﬁﬁzarek Pawet Grubiak
/[ < .
4 AWV

Pr rzadu Caonegk Zarzadu
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Telefon: +48 227 543 16 00 800 Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul, Postepu 12,
& il i E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
S B R internet: www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilidmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Superfund Trend Podstawowy
Specialistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty (,Fundusz”), 2 siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy
18, na ktore sktada sig:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- zéstawiem‘e lokat na dzien 31 grudnia 2014 rokey;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 3t grudnia 2014 rokuy,;

~  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 rokuy;
—  noty objasniajace § informacja dodatkowa.

Za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie 1 rzetelng prezentacie zgodnego
z obowigzuiacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”).

Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorcze sy zobowiazani do zapewnierda, aby
sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci®. :

Naszym zadaniem byto zbadanie i1 wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz <zy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
7 operacji oraz o prawidlowodd ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosc,

2/ krajowych standardow rewizjl finansoweij, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliSémy w taki sposdh, aby uzyskad
racjonalng pewnosd, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinodci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad {polityki)
rachunkowosd 1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazZajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw | zapisdw ksiezowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciows oceng sprawozdania finansowego.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIH Wydziat Gospodarczy KRS: 8000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
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Uwazamy, ze badanie dbstarczyio wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii,
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytwacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dziett 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisamd prawa
i postanowientami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Funduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Funduszy,
sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolgczone do
sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDQ Sp. 2 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa v
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania sprawozdania finansewego Superfund Trend Podstawowy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz

Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty {,Fundusz”)
jest funduszem aktywoéw niepublicznych i dziala jako fundusz o szczegdline] konstrukcii - fundusz
inwestycyjny podstawowy | powiagzany.

Fundusz mee uzywad nazwy skroconej Superfund Trend Podstawowy SFIO.
Siedzibg Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wytacznym przedmiotem dziatalnoéci Funduszu jest lokowanie zebranych érodkow pieniginych
w papiery wartodciowe i inme prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyinej
okredtonej w statucie i prospekcie informacyinym Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFl 260.

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”, ,Spotka”). Spétka moze
uzywad nazwy skréconej Superfund TFI S.A,

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl, Trzech Krzyzy 18.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego} nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 paZdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku poed numerem KRS 0000234965,

Na dziert 31 grudnia 2014 roku i na dzien wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Czionek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
pPeisteiner nie zostat powotany na Cztonka Zarzadu na nastgpna kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskat absolutorium z wykonania obowiazkéw Cztonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

Powyisza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany naliste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaly nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. 7
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Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej {nr ewidencyiny 926%). Bylo one poprzedzone
przegladem za | pétrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z o0.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronne]
i niezalezne] opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn, zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnil bieglemu rewidentowi Zadane dane i udzetit informacii 1 wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Mie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wiasciwych metad badania.

4. informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o.
i uzyskato opinig z badania bez zastrzezed.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 1 stycznia do dnfa 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnfa 29 kwietnia
2014 roku,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku
ztozono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku,

BDO Sp. 7 0.0, 3
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za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

fI. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu
do analogicznych wietkoici za lata ubiegle (w tys. 21, jeli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2218 2232 2 858
Naleznosci 132 126 167
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 981 1222
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 35 416 31 676 43 140
Zobowiazania 774 132 201
Aktywa netto 36 992 34 883 47 216
Liczba jednostek uczestnictwa 367 811,00 409 178,98 629 413,94
Wartodc aktywdw netto na j. ucz. (zt) 100,57 85,25 74,99
Wynik z operacji 5639 6 067 {6 509)
Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. () 15,33 14,83 {10,34)
Stopa zwrotu z jednostlkd uczestnictwa (%)
o WANA
(WANjis “WANjio) x 100 18,0% 13,7% -10,8%
WANio
Wskaznik efeltywnosci (%)
wynik z operacji x 100
6,9% 13,6% ~11,7%
éredni WAN w okresie ! ’
Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartaici aktywdw netto (%)
koszty funduszu netto x 100
y Tundtsz X 2,2% 2,3% 11,6%

sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzitiSmy niczego, co wskazywatoby na to, Ze
w wyniku zaprzestania tub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoscl, Fundusz nie bedze
w stanie jej kantynuowad, co najmrie] w nastepnym okresie sprawozdawczym. W szczegdlnodci nie
wystapily przestanki rozwigzania Funduszu okreélone w przepisach o funduszach inwestycyjnych.

BRO Sp. z 0.0.
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i, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okre$long w art. 10 ustawy
o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacii sy zeodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci araz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uiyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, kidre mogtyby miec istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegdlnodcl w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych | systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

-~ odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnodé wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowoddw ksiegowych,

- zapewrnienie ciaglosci zapisdw oraz bezblednoié dzialania stosowanych procedur,

- prawidlowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na padstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach 1 z czestotliwoscia przewidziana w ustawie
o rachunkowosci mozna uznad za poprawna, a stwlerdzone rdinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych,

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywéw

W zakresie ohjetym badaniem sprawozdania finansowego nle stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnofci wyceny aktywdw wedtug zasad
okrestonych w przepisach prawa 1 statucie Funduszu,

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace 1 informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywow, zobowiagzan i kapitatléw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzai i kapitaldw Funduszu oraz charakterystyka pozycii
ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w sprawozdaniu finansowym
Funduszu,

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depazytariusza.

BDO Sp, z 0.0, 5
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5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istatnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
haruszenia przepiséw prawa, a takie postanowien statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane sprawazdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roky

8DO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdari ﬁransoﬂwych nr 3355
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